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 شكر وتقدير
 شر لو على توفيقو وامتنانوكالحمد لله وال

 

شرف الدكتور داني لكبير معاشو  والشكر أيضا والتقدير والاحترام إلى الأستاذ الم

على سعة صبره وكرم معاملتو ومرافقتو لنا بالتوجييات والنصائح  وحرصو الدائم على  

تدليل الصعوبات في سبيل إنجاح واتمام ىذا العمل ، نرجو من الله أن يحفظو ويكرمو  

 ويجازيو عنا خير الجزاء

لى مساعدتو لنا في انجاز  كما نتوجو بالشكر الخاص للأستاذ الزين عبد المجيد  ع

 الدراسة الميدانية  وإلى كل الأساتذة الذين درسونا ومن ليم فضل علينا.

كما لاننسى كل من ساعدنا في جمع بيانات الدراسة الميدانية الإجابة على الاستبيان   

 ة او نصيحة فجزاىم الله كل خيرموكل من أعاننا على إتمام ىذا العمل  بكل

 

 

 

 

 



 

 

 الإىداء
لى الوالدين الكريمين حفظيم الله وأدام علييم  إى من ليم الفضل علينا من بعد الله تعالى  إل

 .الصحة والعافية

 إلى رفيقة الدرب وشريكة الحياة الزوجة الكريمة حفضيا الله  

 

 الكريمة    إلى كل الاخوة والأخوات  وكل أفراد العائلة

 

 إلى جميع الزملاء والأصدق اء

 

سائلين الله عز وجل ان يجعل كل من انتفع بيذا العمل في    حمة الله عليوإلى روح أخي موسى ر 
 ميزان حسناتو.
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 المقدمة العامة



 مقدمة عامة
 

  أ
 

 ملدمت كامت

الخدضي الظي ًىاظه مٗٓم و حٗخبر الٗىالإت الا٢خهاصًت الٓاهغة االإمحزة للخالت الا٢خهاصًت الٗاالإُت

ت االإٗخمضة ٖلى ج٣ىُت البلى٥  ىُت، ولٗل ْهىع ما ٌؿمى بالٗملاث الاٞترايُت اللامغ٦ؼٍ الخ٩ىماث والضو٫ الىَ

مما ًغسخى هٓما مبخ٨غة للأٖما٫ ٢اثمت ٖلى اللاوؾاَت  حكحن حٗخبر ؤزغ مغخلت مً مغاخل جُىع وهطج الٗىالإت

 ٍمشل تهضًضا ؤؾاؾُا لضوع الضولت ٧ىؾُِ للش٣ت في مسخل٠ االإٗاملاث الُىمُت.و في قتى مجالاث الخُاة

ىُت  جُا في ج٨ؿحر مباصت وم٣ىماث مٟهىم الضولت الىَ ل٣ض امخض مٟهىم الٗىالإت وجُىع  بك٩ل ؾاهم جضعٍ

خُض اهىا لا ه٩اص هضعؽ مبضؤ ؤو اؾاؾا مً ؤؾـ الٗىالإت بلا ووظضهاه حهضٝ في وايمدلالها قِئا ٞكِئا 

غ والاهٟخاح  ىُت ،ٞبضءا بٗملُاث الخدغٍ الأؾاؽ بلى هضم ؤو ج٨ؿحر ع٦حزة اؾاؾُت مً ع٧اثؼ الضولت الىَ

التي   الخجاعي  وإلٛاء ٧ل اق٩ا٫ ال٣ُىص امام خغ٦ت الؿل٘ والخضماث وعئوؽ الأمىا٫ والأشخام واالإمخل٩اث 

الأزغ الا٢خهاصي الىاجج ًٖ الخضوص الجٛغاُٞت والؿُاؾُت للضو٫، زم ان الخُىع الخ٨ىىلىجي  ًذ بلى الٛاءؤٞ

لام والاجهالاث ٢ض ؤصث بلى طوبان المجخمٗاث المخخلٟت بًٗها ببٌٗ خُض  وج٣ىُت الاهترهِذ ووؾاثل اٖلا

ت  ىُت لخؿاب ما ٌٗغٝ بالهىٍ اث ال٣ىمُت ؤو الىَ الٗاالإُت، ٣ٞض هجخذ وؾاثِ الخىانل جغاظٗذ الهىٍ

ىُت االإخمشل في المجخم٘ طو الؿماث الاظخماُٖت والش٣اُٞت  الاظخماعي في اؾتهضاٝ اهم م٣ىماث الضولت الىَ

ت الٗاالإُت  ت والمجخم٘ الٗالمي، وباالإ٣ابل ٞإهىا هجض ان الهُئاث االإالُت والى٣ضًت و الخجاعٍ االإخمحزة لهالر الهىٍ

لضولي ٢ض ٨ٖٟذ مىظ وكإتها بٗض الخغب الٗاالإُت الشاهُت ٖلى جىمُِ ال٣ىاهحن والىٓم التي وهُئاث الاؾدشماع ا

ا مً الخجاوـ والدكابه في ال٣ىاهحن بحن  ت الضولُت ما زل٤ هىٖ ما٫ والٗلا٢اث االإالُت والخجاعٍ جد٨م مجلاث اٖلا

اث ؾُاصة ٢غاعاث الضو٫ واؾخ٣لالُتها  الا٢خ  هاصًت والؿُاؾُت .الضو٫ المخخلٟت  و٢لو مً مؿخىٍ

ش عمؼا مً عمىػ الضولت وؾُاصتها ،ولٗل اؾتهضاٝ هظا االإ٣ىم  ىُت  ٖبر الاػمىت والخاعٍ لُاالإا مشلذ الٗملت الىَ

ٌٗخبر  ؤزغ مغخلت مً مغاخل اؾخ٨ما٫ ؤع٧ان الٗىالإت  وهطجها،ٞبخىالي الأػماث الى٣ضًت واالإالُت والا٢خهاصًت 

ٓم ؾىت  التي قهضها الٗالم  مىظ اػمت ال٨ؿاص ْهغث  2008بلى ٚاًت ؤػمت الغهً ال٣ٗاعي ؾىت   1929اٖلأ

اث والأنىاث االإىخ٣ضة للىمىطط الى٣ضي واالإالي الٗالمي الخالي باٖخباعه الؿبب الغثِسخي  الٗضًض مً الىٓغٍ

ت واخخ٩اعها لٗملُاث الؤنضاع الى٣ضي ٦ؿبب ؤؾاسخي  للاػماث و٢ض جم التر٦حز بىيىح ٖلى صوع البىى٥ االإغ٦ؼٍ



 مقدمة عامة
 

  ب
 

اث حك٨٪ في ٞٗالُت الىٓام ل با ل٣ض اٞغػث هظه الاػماث هٓغٍ ٣ت ج٣غٍ خضور الاػماث وج٨غاعها بىٟـ الُغٍ

ىُت وجُغح همىطظا بضًلا  ت الىَ الى٣ضي الضولي االإبجي ٖلى اخخ٩اع الانضاع الى٣ضي مً َغٝ البىى٥ االإغ٦ؼٍ

ث الا٢خهاص الٗالمي ،خُض ؤهه ٦دل الإًٗلا   ”the money denationalization“لظل٪ جمشل في جهُٟت الٗملت 

ت للأػمت ،ْهغث بلى الىظىص  2008م٘ اخخضام الجضا٫ في الاػمت الا٢خهاصًت ؾىت  خى٫ الاؾباب الجىهغٍ

ملُاث الؤنضاع الى٣ضي  وججؿُضا  ت  و وإلٛاء اخخ٩اعٖ الٗملاث الاٞترايُت االإكٟغة ٦خجؿُض الإبضا اللامغ٦ؼٍ

ما٫ ج٣ىُا الإبضؤ جهُٟت الٗملت ، و مهضث ج٨ى ىلىظُا البلى٦دكحن  بلى ْهىع ٖهض ظضًض  في مجالاث  وهٓم اٖلا

والا٢خهاص  ًيخ٣ل ُٞه الٗالم مً مغخلت اهترهِذ االإٗلىمت بلى ما ٌٗغٝ بةهترهِذ ال٣ُمت واهترهِذ الاقُاء ، و 

ذ ٞكلها في عوط لخ٣ىُت البلى٦دكحن لخ٩ىن بضًلا ٖملُا وج٣ىُا ًٖ الىٓم الى٣ضًت واالإالُت الخالُت  التي ازبد

اث الاهخمام والؤ٢با٫ ٖلى  ٘ مؿخىٍ ٦ؿب ز٣ت االإخٗاملحن  بؿبب حٗغيها الإىظاث الخطخم االإخ٨غعة مما عٞ

ىُت،  ها مٗٓم الٗملاث الىَ الٗملاث الاٞترايُت واٖخباعها ٦ملاط الإىاظهت مك٨لاث الخطخم التي حٗغٞ

ت والهُئاث الى٣ضً ت واالإالُت الضولُت ههجا ٢اثما ٖلى الخدظًغ وباالإ٣ابل جبيذ مٗٓم الخ٩ىماث والبىى٥ االإغ٦ؼٍ

ومى٘ الخٗامل بهظا الىىٕ االإبخ٨غ مً الٗملاث بالىٓغ للمساَغ الجؿُمت التي ًىُىي ٖلحها ٦مساَغ الًُإ 

الضولي  والؿغ٢ت والاخخُا٫  الال٨ترووي ومساَغ تهضص الامً ال٣ىمي والاؾخ٣غاع االإالي والى٣ضي ومىٓىمت الضٞ٘

ل الاظغام الٗابغ لل٣اعاث بهضٝ وكغ هىٕ مً الىعي الٗام ٦خبٌُِ الامىا٫  ت  وجمىٍ والخجاعة الٛحر االإكغوٖ

م٘ طل٪ ٣ٞض قهض ؾى١ الٗملاث وهى هٟـ الىهج التي جبيخه الجؼاثغ ، االإىاهٌ للٗملاث الاٞترايُت ،

ٗا ججلى في الٗضص ال٨بحر مً الٗملاث الاٞترايُت  االإخضاولت طاث الؿماث الاٞترايُت همىا  متزاًضا واهدكاعا ؾغَ

٘ عؤؾمت ؾى١  والخهاثو المخخلٟت  واالإخمحزة ما اجاح ازخُاعاث واؾٗت لمخخل٠ االإخٗاملحن وؾاهم في عٞ

 الٗملاث الاٞترايُت.

 أطباب اخخُاز االإىطىق. -1

غ واؾخسضام الٗملاث الاٞترايُت ٦مىيىٕ لغؾالت  بن ازخُاعها الإىيىٕ  جدلُل المخاَغ االإغجبُت بخُىٍ

ُىا ال٨بحر بذجم الخدضي الا٢خهاصي واالإالي والى٣ضي  والأمجي الظي ًىاظه الضو٫ الض٦خ ىعاه ًىم ًٖ وٖ

ب واالإخىؾِ  والتهضًضاث التي ًدملها اهدكاع  والخ٩ىماث زانت الىامُت مجها ٖلى ٚغاع الجؼاثغ  في الاظل ال٣غٍ



 مقدمة عامة
 

  ت
 

خىدى مً هظه الضعاؾت الاخاَت ،خُض هزاعط هُا١ ع٢ابت وؾُُغة الضولت  الخٗامل بالٗملاث الاٞترايُت 

ُت ٖلمُت  ت والخ٣ىُت التي جإَغ مٟهىم الٗملاث الاٞترايُت ٦ما هبخػي ج٣ضًم صعاؾت مىيىٖ بالجىاهب الىٓغٍ

مداًضة لخ٣ُم هظه الٓاهغة الى٣ضًت مً زلا٫ اٖخماص جدلُل مغج٨ؼ ٖلى االإىاٞ٘ والمخاَغ لدصخُو الٓاهغة، 

وهظا بٛغى جدضًض الٗىامل التي  صعاؾت الىىاًا الؿلى٦ُت لُٗىت البدضُضاهُت خُض ًخم مً زلا٫ الضعاؾت االإ

اث٠ الى٣ض  في الجؼاثغ جخدض٦م في ٢بى٫ الاٞغاص للٗملاث الاٞترايُت ٦بضًل للى٣ض الخ٣لُضي لأصاء مسخل٠ وْ

خماص ٖلى همىطط ج٣بل الخ٨ىىلىظُا بٗض اصزا٫ حٗضًلاث ٖلُه لجٗله مىاؾبا الإخُلباث  TMA3وهظا بالٖا

عاؾت، وهظا مً مىُل٤ ؤن المخاَغ االإغا٣ٞت لخضاو٫ هظا الىىٕ مً الى٣ىص ماهي في الخ٣ُ٣ت بلا هدُجت الض

 خخمُت لخُغ ال٣بى٫ الٗام.

 البدث: أَمُت -2

اث الأ٦ثر  ملُت بالٛت بالىٓغ ل٩ىهه ًمشل ؤخض االإىيىٖ ٨ًدسخي مىيىٕ الٗملاث الاٞترايُت ؤهمُت ٖلمُت  وٖ

 ً ُت واالإالُت اؾخ٣ُابا لاهخمام االإىٓغٍ والا٢خهاصًحن وؤ٧اصًمي الأمً ال٣ىمي واالإهخمحن بالهىاٖت االإهغٞ

ىُت خُض ًم٨ً ؤن جبرػ  ً والؿُاؾُحن، واالإاؾؿاث االإالُت والى٣ضًت الىَ وؤصخاب عئوؽ الأمىا٫ واالإؿدشمغٍ

 ؤهمُت االإىيىٕ مً ٖضة ظىاهب وهي :

 الأَمُت الللمُت:

م مً ال٨م الهاثل مً االإ٣الاث وال  بدىر االإيكىعة ٖبر الأهترهِذ بلا ؤن البدىر الٗلمُت االإخٗم٣ت بالغٚ

ُت جٓل ٢لُلت وهاصعة زانت باللٛت الٗغبُت، ٦ما ؤهه لم ٌؿب٤ جىاو٫ مىيىٕ مساَغ  واالإخهٟت باالإىيىٖ

 الٗملاث الاٞترايُت وعبُها بسُغ ؤؾاسخي ًخمشل في زُغ ال٣بى٫ الٗام  وجدضًض الٗىامل المخضصة لهظا 

ما٫ همىطط ج٣بل الخ٨ىىلىظُا االإٗغوٝ في المجا٫ البدثي ب٨ٟاءجه في الخيبا بالىىاًا الؿلى٦ُت وباؾخٗالخُغ 

لخ٣بل وجبجي الخ٣ىُاث االإبخ٨غة خُض ًخىدى مً هظه الضعاؾت الخٗغٝ ٖلى الٗىامل التي ٢ض جضٞ٘ بالأٞغاص بلى 

اث التي ًيبػي اهتهاظها مً َغٝ جبجي الٗملاث الاٞترايُت في الجؼاثغ،مما ٌُُٗىا هٓغة مبضثُت خى٫ الؿُاؾ

الؿلُاث الى٣ضًت في الجؼاثغ الإىاظهت هظا الخدضي الجضًض ،وهى ما ًجٗل الضعاؾت مخمحزة ؤًًا ٖلى الهُٗض 

جي.  الىَ
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 الأَمُت اللملُت:

غ همىطط ج٣بل الضعاؾت وج٨ُُٟه بما ًخىا٤ٞ م٘ مخُلباث البدض مً   حهضٝ الجاهب الٗملي للضعاؾت بلى جُىٍ

ًخمشل  ًخمشل ًًظضًض ًً، ٦ما ًخم حٗضًل الىمىطط ؤًًا بخًمُىه مخٛحر المخاػس االإدزهتٞت مخٛحر زلا٫ بيا

تفي  الاو٫  بدُض ٌؿمذ لىا  ، والثاوي في الخصائص االإدزهت للىـام الىلدي الخالياطخيخاج الظمت اللفىٍ

ؿلى٧اث ال٣ٗلاهُت والٛحر طل٪ بخدضًض االإخٛحراث التي جدضص الىىاًا الؿلى٦ُت وجبجي الاؾخٗما٫ بما ٞها ال

 ال٣ٗلاهُت.

  مؼيلت البدث:-3

جخمشل االإك٩لت البدض الأؾاؾُت في جدضًض الٗىامل التي جخد٨م في جبجي و٢بى٫ الأٞغاص للٗملاث الاٞترايُت 

٢بىلا ٖاما، مً مىُل٤ ؤن ٧ل المخاَغ الأزغي هي في الخ٣ُ٣ت جابٗت الإخٛحر ال٣بى٫ الٗام وبالخالي لا ًم٨ً 

الم الاظخمإ خهىلها ب ت الا٢خهاصي وٖ لا بدهى٫ ال٣بى٫ الٗام، خُض اؾدىضها في نُاٚت الؤق٩الُت بلى هٓغٍ

ج مً ال٣غاعاث ال٣ٗلاهُت وال٣غاعاث  ٪ هاً٪ الظي ٌٗخبر ؤن جُىع الى٣ىص ما هى الا مؼٍ ضعٍ الىمؿاوي ٞغٍ

ت، ٖلُه ٞةن الؤق٩الُت الأؾاؾُت للضعاؾت جخمشل ُٞما ًلي:  الٟٗىٍ

 للٗملاث الاٞترايُت ٦بضًل ًٖ الى٣ض الخالي؟ في الجؼاثغ ل التي جخد٨م في ٢بى٫ وجبجي الاٞغاصماهي الٗىام -

 ًخىدى مً هظه الضعاؾت جد٤ُ٣ الأهضاٝ الخالُت:البدث:  أَداف-4

ت: -4-1  مً الىاخُت الىـسٍ

٫ ٖغى الخإنُل الىٓغي الظي ًغج٨ؼ ٖلُه بغوػ هظا الىىٕ االإبخ٨غ مً الى٣ىص الاٞترايُت مً زلا - ؤ

ت  خمشل طل٪ في الأ٩ٞاع التي جخبىاها االإضعؾت الىمؿاوٍ جىظُه الاهخ٣اص الىٓغي للىٓام الى٣ضي واالإالي الخالي، وٍ

٪ ها زهىنا. ضعٍ  ٖمىما وؤ٩ٞاع ٞغٍ

 الؤخاَت باالإٟاهُم االإخٗل٣ت بالٗملت الاٞترايُت وج٣ىُت البلى٥ حكحن االإٗخمضة ٦بيُت جدخُت لخضاولها.  - ب

 لتي ًم٨ً ؤن جيخج ًٖ جىؾ٘ الخٗامل بهظا الىىٕ مً الٗملاث.ٖغى وجدلُل المخاَغ ا - ث

ما٫ الخالُت. حكحن وـخإزحراتهالٟذ الاهدباه بلى الٟغم التي جدُدها ج٣ىُت البلى٥   - ر  المخخملت ٖلى هماطط اٖلأ

 مً الىاخُت اللملُت: -4-2
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  االإخٛحراث الخالُت:ت وج٨ُُٟه م٘ مخُلباث البدض بةياٞ TMAالٗمل ٖلى حٗضًل همىطط ج٣بل الخ٨ىىلىظُا  - ؤ

 المخاَغ االإضع٦ت: ٦مدضص ؤؾاسخي للىىاًا الخبجي وال٣بى٫ الٗام. -

الخهاثو االإضع٦ت للىٓام الى٣ضي الخالي: خُض ٌٗخبر مخٛحر ٧امً زاعجي ٌؿخسضم لخ٣ضًغ و٢ُاؽ االإىٟٗت  -

 االإضع٦ت والخُغ االإضع٥ وؾهىلت الأؾخسضام االإضع٦ت.

ت - كحر بلى الاخ٩ام  الاٞترايُت:خسضمي الٗملاث خى٫ مؿ اؾخيخاط الؿمت الٟٗىٍ ت والخهىعاثوَ  الٟٗىٍ

ها الأٞغاص خى٫ مؿخسضمي الٗملاث الاٞترايُت  والتي ًم٨ً ان جازغ والاصعا٧اث الخل٣اثُت التي ًم٨ً ؤن ًهىٚ

بدُض ًهبذ الىمىطط الؿاب٤ مؿدىضا بلى  ٖلى اججاهاتهم وهىاًاهم الؿلى٦ُت ججاه الٗملاث الاٞترايُت ،

ت الؿلى٥ الٟٗىي. ؤ ت الؿلى٥ ال٣ٗلاوي والشاوي ًخمشل في هٓغٍ حن مخ٩املحن، الأو٫ ًخمشل في هٓغٍ  ؾاؾحن هٓغٍ

بٗض حٗضًله وؤياٞذ مخٛحراث TMAاٖخمضث الضعاؾت ٖلى همىطط ج٣بل الخ٨ىىلىظُا همىذج البدث:  -5

حن مً االإخٛحراث:  ظضًضة ٖلُه بدُض ٌكخمل الىمىطط ٖلى هىٖ

 : وجمثلذ في:لداخلُتاليامىت ااالإخغيراث  - أ

 االإىاٞ٘ االإضع٦ت. -

 ؾهىلت الاؾخسضام االإضع٦ت. -

 الخُغ االإضع٥. -

 هُت الاؾخسضام.. -

 االإخغيراث الخابلت وجمثلذ فُما ًلى: - ب

 الخاثو االإضع٦ت للىٓام الى٣ضي الخالي.-

ت خى٫ مؿخسضمي الٗملاث الاٞترايُت -  .اؾخيخاط الؿمت الٟٗىٍ

 فسطُاث البدث:  -7

ؤن المخاَغ االإغجبُت باؾخسضام الٗملاث الاٞترايُت هي في عثِؿُت جخمشل في  مغظُٗت جىُل٤ الضعاؾت مً

ت مً المخضصاث  ، خُض الأؾاؽ مغجبُت بسُغ ال٣بى٫ الٗام ؤن هظا الأزحر ًم٨ً ٢ُاؾه وج٣ضًغه بمجمىٖ

 ًم٨ىىا نُاٚت الٟغيُت الغثِؿت الخالُت: الأؾاؾُت، وبالخالي
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لللملاث الافتراطُت هبدًل كً الىلد الخالي في الجصائس ًفترض أن ًخدىم في كبىٌ الافساد  -

ت جللائُت.  مجمىكت مً المخدداث االإسجبؼت بلسازاث كللاهُت وأخسي كفىٍ

 االإُضاهُتًم٨ً ؤن جخٟغٕ هظه الٟغيُت بلى ٞغيُاث ظؼثُت ججٗل مً االإ٨ً ملاثمت همىطط الضعاؾت   -

 لاىىلىظُا م٘ الخسلي ًٖ بٌٗ االإخٛحراث التي جبيذ الضعاؾت همىطط ج٣بل الخ٨ م٘ مخُلباث البدض، خُض

جخىا٤ٞ م٘  مىيىٕ الضعاؾت واياٞت مخٛحراث ظضًضة جمشلذ في المخاَغ االإضع٦ت ، ومخٛحر اؾخيخاط الؿمت 

ت  لُه ًم٨ىىا نُاٚت الٟغيُاث الجؼثُت الخالُت:والخهاثو االإضع٦ت للىٓام الخاليالٟٗىٍ  . وٖ

H1ٖ لى هُت اؾخسضام الٗملاث الاٞترايُت: زازغ االإىٟٗت االإضع٦ت بًجابُا 

H2زازغ ؾهىلت الاؾخسضام االإضع٦ت بًجابُا ٖلى هُت اؾخسضام الٗملاث الاٞترايُت : 

H3ًازغ الخُغ االإضع٥ ؾلبُا ٖلى هُت اؾخسضام الٗملاث الاٞترايُت : 

H4ت خى٫ مؿخسضمي الٗملاث الاٞترايُت ٖلى هُت اؾخسضامها  : ًازغ اؾدىاط الؿمت الٟٗىٍ

H5 : جازغ الخهاثو االإضع٦ت للىٓام الخالي ٖلى هُت اؾخسضام الٗملاث الاٞترايُت 

H5a جخىؾِ االإىٟٗت االإضع٦ت الٗلا٢ت بحن الخهاثو االإضع٦ت للىٓام الخالي  هُت اؾخسضام الٗملاث :

 الاٞترايُت.

H5bلاث : ًخىؾِ الخُغ االإضع٥ الٗلا٢ت بحن الخهاثو االإضع٦ت للىٓام الخالي  هُت اؾخسضام الٗم

 الاٞترايُت.

H6a.ت و هُت اؾخسضام الٗملاث الاٞترايُت  : جخىؾِ االإىٟٗت االإضع٦ت الٗلا٢ت بحن اؾخيخاط الؿمت الٟٗىٍ

H6b ت و هُت اؾخسضام الٗملاث : جخىؾِ ؾهىلت الاؾخسضام  االإضع٦ت الٗلا٢ت بحن اؾخيخاط الؿمت الٟٗىٍ

 الاٞترايُت.

H6c اط الؿمت الٟٗىي وهُت اؾخسضام الٗملاث الاٞترايُت.:ًخىؾِ الخُغ االإضع٥ الٗلا٢ت بحن اؾخيخ 

H7زازغ االإىٟٗت االإضع٦ت بًجابُا ٖلى الخُغ االإضع٥ : 

H8زازغ ؾهىلت الاؾخسضام االإضع٦ت بًجابُا ٖلى الخُغ االإضع٥ : 

H9زازغ ؾهىلت الاؾخسضام االإضع٦ت بًجابُا ٖلى االإىٟٗت االإضع٦ت : 
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 َُيل البدث: -6

الٟهل  سهوًٞهى٫،  04ظابت ٖلى بق٩الُت البدض جم ج٣ؿُم الضعاؾت بلى بٛغى ازخباع الٟغيُاث والا  

ما ِىمىيىٕ ٦ما ًسهو الٟهل الشاوي للاخاَت بمٟاهُم الٗملاث الاٞترايُت بللالأو٫ للخإنُل الىٓغي 

الٟهل  ؤماًسهو الٟهل الشالض لخ٣ىُت البلى٥ حكحن االإٗخمضة ٦بيُت جدخُت لخضاو٫ الٗملاث الاٞترايُت، 

التي ًخم مً زلالها جدضًض الٗىامل التي جخد٨م في زُغ ال٣بى٫ الٗام  االإُضاهُتللضعاؾت ُٞسهو  ٘ الغاب

 .لضي ُٖىت مً االإؿخجىبحن في الجؼاثغ باؾخسضام همىطط ٢بى٫ الخ٨ىىلىظُا
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 :  مراجعة الأدبيات النظرية الفصل الاوٌ

ً م٘ ْهىع جؼامً ْهىع الٗملاث الاٞترايُ ت وزهىنا ٖملت البِخ٩ىٍ ت االإٗخمضة ٖلى ؾلاؾل ال٨خل االإىػٖ

، خُض َغخذ ٦بضًل ًٖ الىٓام الى٣ضي واالإالي الخالي باٖخباعه ؾبب 2008الأػمت الا٢خهاصًت الٗاالإُت ؾىت 

ها الىٓام الغؤؾمالي وبهظا ججضص الى٣اف خى٫ مض ي خضور وج٨غاع  الأػماث الا٢خهاصًت والى٣ضًت التي ٌٗغٞ

ت ُٞما ًخٗل٤ بخٟؿحرها لٓاهغة الاػماث وج٨غاعها  وعبُها  صخت الا٩ٞاع التي ظاءث بها االإضعؾت الىمؿاوٍ

ما٫  ، وحكحر ؤٚلب الضعاؾاث خى٫ الٗملاث الاٞترايُت ؤن هظه  ت صوعاث اٖلأ بالٗىامل الى٣ضًت مً زلا٫ هٓغٍ

غ  ت  في الا٩ٞاع التي جىاصي بخدغٍ ت الأزحرة ججظ مغظُٗاتها الىٓغٍ ، الانضاع الى٣ضي مً ؾلُت البىى٥ االإغ٦ؼٍ

بىاثُت خُض ؾىدىاو٫ في الٟهل الخانُل الىٓغي للضعاؾت في االإبدض الأو٫ ، زم جُىع الى٣ىص بحن الىٓم ال

ت  اث وهماطط جبجي وؤٖخماص  في االإبدض الشاويال٣ٗلاهُت والىٓم الٟٗىٍ زم هدىاو٫ في االإبدض الشالض هٓغٍ

 ؾاؽ الىٓغي لضعاؾدىا االإُضاهُت.جمشل الأ  يالخ٨ىىلىظُا الت
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 : االإبدث الأوٌ : الخأصُل الىـسي  للدزاطت

ت واهخ٣اصتها للىٓام الى٣ضي ال٣اثم وجهىعتها للبضًل الى٣ضي  وٗغى  في هظا االإبدض ؤ٩ٞاع االإضعؾت الىمؿاوٍ

ا لبرػوػ الظي حٗخبره ؤ٦ثر ٦ٟاءة في مىاظهت الاػماث الى٣ضًت ومك٩لت الخطخم والتي حٗخب  ؤ ؾاؾا هٓغٍ

  الٗملاث الاٞترايُت.

ت لدوزاث الأكماٌ ت الىمظاوٍ  االإؼلب الأوٌ الىـسٍ

ً مً زلا٫ ؤٖما٫ ٧ل مً  ما٫  في بضاًاث ال٣غن الٗكغٍ ت لضوعاث اٖلا ت الىمؿاوٍ غ الىٓغٍ  ludwigجم جُىٍ

von mise1912-1966)- (fridrich v.hayek 1931-19321 ، غها ُٞما بٗض مً زلا٫ والتي جم جض٣ُ٢ها  وجُىٍ

 (roger garsson 1984-1989)،(ludwig lachman,1978)،(muray rothbard 1970-1975)ؤٖما٫ ٧ل مً 

ً بلا ؤن هىا٥ ؤظاٖا بُجهم ٖلى وظىص ٖلا٢ت (mario rizzo 1985)و ، وم٘ وظىص ازخلاٞا بحن  هالاء االإىٓغٍ

ما٫  مً زلا٫ جدضًض مٗضلاث ٞ اثضة لا جخىا٤ٞ م٘ الخًُٟلاث الؼمىُت للأٖىان ؾببُت بحن الى٣ىص وصوعاث اٖلأ

ت بلى اهخ٣اصاث قضًضة  والًُٗ في صختها زلا٫ الشلازُيُاث مً ال٣غن  م حٗغى هظه الىٓغٍ الا٢خهاصًحن ، وعٚ

ت صٞاٖهم ًٖ ٨ٞغة وظىص ٖلا٢ت ؾببُت بحن ٞاثٌ ٖغى  االإاضخي  ٣ٞض وانل ا٢خهاصًى االإضعؾت الىمؿاوٍ

ما ت ٖلى جٟؿحر الى٣ىص وخهى٫ صوعاث اٖلأ ٫ بما ٞحها الأػماث الا٢خهاصًت مداولخا مجهم بزباث ٢ضعة الىٓغٍ

ها الا٢خهاص الٗالمي الأػماث  .2الا٢خهاصًت ال٨بري التي ٖغٞ

ت  والأهمُت التي ؤولتها  ُلبؾيىا٢ل مً زلا٫ هظا االإ ما٫  ٖىض االإضعؾت الىمؿاوٍ ت صوعاث اٖلأ جُىع هٓغٍ

ىان الا٢خهاصًحن الىاججت ًٖ حٛحراث مٗضلاث الٟاثضة  وم٘ جبُان  بلى مك٩لت الخىاؾ٤ الؼمجي ليكاَاث اٖلأ

ىُت لٗملُاث  الانضاع الى٣ضي هى الظي ًيخج ه٨ُلا الإٗضلاث الٟاثضة  ت الىَ ٠ُ٦ ؤن اخخ٩اع البىى٥ االإغ٦ؼٍ

 وال٣غوى لا ح٨ٗـ ولا جخلاءم م٘ الخًُٟلاث الؼمىُت  للأٖىان الا٢خهاصًحن ، خُض ؾىٟغ١ في طاث الؿُا١

 1والشاوي ًخمشل في مضعؾت البىى٥ الخغة  ،3ًخمشل في مضعؾت الخغ٦ت الخغة  الأو٫  بحن جىظهحن لخٟؿحر طل٪،

                                                           
1 : Dostler.G «  la genèse et l„ évolution de la théorie des cycles de Hayek » actualité économiques, revue d„analyse 

économique,2001,p77,207,230.  
2 :robbins 1934,rothbard 1963;analysant la grande crise de 1929 comme une illustration de la théorie autrichienne.  
3 :Ecole de la libre circulation 
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ت للإنضاع الى٣ضي هى الؿبب الغثِسخي للاؾخ٣غاع  اللخان جخ٣ٟان خى٫ ٨ٞغة ؤن اخخ٩اع البىى٥ االإغ٦ؼٍ

لبىى٥ الخغة ؤن اخخ٩اع  البىى٥ الا٢خهاصي ل٨جهما جسخلٟان في آلُت جٟؿحر طال٪،بط ٌٗخبر اههاع مضعؾت ا

ضم زًىٕ الؿى١ الى٣ضًت بلى االإىاٞؿت ٦ٛحرها مً الأؾىا١  هى الؿبب في حكىه  ت للإنضاع الى٣ضي وٖ االإغ٦ؼٍ

مٗضلاث الٟاثضة وال٣غوى بدُض لا جخلاءم م٘ الخًُٟلاث الؼمىُت للأٖىان الا٢خهاصًحن بِىما ًغي مىٓغو 

هى 2َاث الجؼثُت ؤو ما ٌؿمى بىٓام الخُُٛت الجؼثُت للإنضاع الى٣ضيالخغ٦ت الخغة ؤن حٗمُم هٓام الاخخُا

 الظي ٌؿبب حكىه ه٩ُل مٗضلاث الٟاثضة.

ت وج٨غاع  ٦ما ؾيىا٢ل ؤزحرا مؿإلت ج٨غاع ؤزُاء الخى٢ٗاث االإؿخ٣بلُت للأٖىان الا٢خهاصًحن التي جٟؿغ صوعٍ

نضاع الى٣ضي وايُلاٖه بضوع اللاٖب ال٨بحر الأػماث في الىٓام الغؤؾمالي مً زلا٫ اخخ٩اع البى٪ االإغ٦ؼي للإ 

ىان الا٢خهاصًحن في ال٣غاعاث والخى٢ٗاث ما  ًسل٤ الظي الى٣ضيفي الؿى١  ا مً الخجاوـ والاجٟا١ بحن اٖلا هىٖ

 ًضزل الا٢خهاص في الأػمت.

ت دوزة  -1-1 ت للدم الخىاطم الصمني للأطىاق: الأكماٌهـسٍ  هىـسٍ

ما٫ ٖىض  ت اٖلأ باهسٟاى مٗضلاث الٟاثضة ٖلى ال٣غوى الٛحر االإؿبب  ؤو الىاجج f.hayek  و v.mise جٟؿغ هٓغٍ

ت جدذ  ًٖ اعجٟإ في مٗضلاث الاصزاع،وإهما طل٪ الاهسٟاى الىاجج ًٖ ال٣غاعاث الاعججالُت للبىى٥ االإغ٦ؼٍ

اث خ٩ىماتها لخد٤ُ٣ ؤهضاٝ ؾُاؾُت.  يٛىَ

 ملدلاث الفائدة كلى اللسوض وملدلاث الفائدة الأصلُت: -1-1-1

ىن مٗض٫ الٟاثضة ٖلى ال٣غوى مغجٟٗا ٧لما ٧ان مٗض٫ الاصزاع مىسًٟا ؤو يُٟٗا خُض ؤن هضعة الاصزاع ٩ً

ً خى٫ الخًُٟلاث الؼمىُت للأٖىان الا٢خهاصًحن خُض ًدب ن ؤن الاٞغاص ًًٟلىن الخايغ حجيبإ االإؿدشمغٍ

ً ٖلى جىظُه ظهضهم هدى اهخاط الؿل٘ الا  ؾتهلا٦ُت الخالُت،ؤي ٖلى االإؿخ٣بل  وهى ما ًدٟؼ االإؿدشمغٍ

لت الأظل وبال٨ٗـ ٞةن ؤي اهسٟاى في  جًُٟل الاؾدشماعاث ال٣هحرة الأظل بضلا مً الاؾدشماعاث الُىٍ

                                                                                                                                                                                
1 :l„école de la banque libre. 
2 :système des réserves fractionnaires. 
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مٗضلاث الٟاثضة ًيخج ٖىه حٗضًل طاحي في اله٩ُل الغؤؾمالي ٖلى ؤؾاؽ الُلب االإؿخ٣بلي خُض ًخيبإ 

ىان الا٢خهاصًىن ًًٟلىن االإؿخ٣بل ؤو  الاؾتهلا٥ االإؿخ٣بلي بضلا مً الاؾتهلا٥ الخالي االإؿدشمغون بإن اٖلأ

وؤن ؤؾٗاع الؿل٘ مؿخ٣بلا ؾخ٩ىن ؤٖلى مً ؤؾٗاعها الخالُت مما ًضٞ٘ بهم بلى بٖاصة جىظُه اؾدشماعاتهم 

لت الأظل 1وإهخاظهم هدى االإؿخ٣بل الظي حٗخبر ؤ٦ثر ملاثمت مً الخايغ اث الُىٍ ، ٞخهبذ ٢ُمت االإكغوٖ

٣ا لظل٪ ه٩ُل عؤؾما٫ ل٨ُٗـ هظه الٟىاع١ ؤًٞل  واٖلى مً ٢ُمت االإك خٛحرا وٞ اث ال٣هحرة الأظل وٍ غوٖ

لى هظا الاؾاؽ ٞاهه لخهى٫ ؤي اؾخ٣غاع في ه٩ُل عؤؽ االإا٫  وججىب الأزُاء في الخى٢ٗاث  الؼمىُت لل٣ُم وٖ

حٗبر  االإؿخ٣بلُت  ًجب ؤن ح٨ٗـ مٗضلاث الٟاثضة ٖلى ال٣غوى  مٗضلاث الٟاثضة الأنلُت، هظه الأزحرة التي

ًٖ ٢ُمت الاقبإ الخالي و٢ُمت الاقبإ االإؿخ٣بلي لىٟـ الؿلٗت ؤو الخاظت وبالخالي ٞهي ٖباعة ًٖ ٖلا٢ت 

ً ؤخضهما خالي والأزغ مؿخ٣بلي لىٟـ الؿلٗت  .2بحن ؾٗغٍ

 ملدلاث الفائدة كلى اللسوض وحغيراث كُمت اللملت:-1-1-2

ه الخى٢ٗاث االإؿخ٣بل ً خى٫ الخًُٟلاث الؼمىُت للأٖىان ًاصي حٛحر ٢ُمت الٗملت بلى حكىٍ ُت  للمؿدشمغٍ

الا٢خهاصًخحن خُض ؤن هظه الخى٢ٗاث لا ًم٨ً ؤن ج٩ىن صخُدت بلا  في خالت الاؾخ٣غاع الخام ل٣ُمت الى٣ض ، 

ؤما في خل ال٨ٗـ ٞةن مٗضلاث الٟاثضة ٖلى ال٣غوى ؾدخٛحر بك٩ل مؿخ٣ل ًٖ مٗضلاث الٟاثضة الأنلُت، 

ً لا  ًم٨جهم الخمُحز بحن الاعجٟإ في مٗضلاث  الٟاثضة الىاجج  ًٖ اهسٟاى الاصزاع واعجٟاٖها وبما ؤن االإؿدشمغٍ

حر مىاؾبت لُلب االإؿتهل٨حن و هظا ما  الىاجج ًٖ اهسٟاى ٢ُمت الٗملت،ٞةجهم ؾِخسظون ٢غاعاث زاَئت وٚ

ىان الا٢خهاصًحن لأوكُتهم  ت وؾىء الخيؿ٤ُ بحن اٖلأ ت للأزُاء الخ٣ضًغٍ  صازل الؿى١.ًيخج آلُت م٣ىٍ

 

 

                                                           
1 :O„Driscoll,G et M,Rizzo ; the économie of the time and ignorance ,Oxford,Basil Black wel, p 205,1985. 
2 :Mise,L (1985), l„action humaine, coll,libre echange ,PUF ,Paris , traduit de l„américian , Humain action,A treatise on 

économics, ed 1966, Henry regnery company, chicago ,p552. 
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 حغيراث كُمت اللملت ودوزاث الأكماٌ:  -1-1-3

اث الاصزاع ما ٌٗجي لهم ؤن االإؿتهل٨حن  ًٟؿغ االإؿدشمغون اهسٟاى مٗضلاث الٟاثضة باعجٟإ مؿخىٍ

ل  ًًٟلىن االإؿخ٣بل ٖلى الخايغ وبالخالي ٣ًىمىن بخٗضًل ه٩ُل عؤؽ االإا٫ وجىظحهه هدى  الاؾدشماع الُىٍ

الاؾدشماعاث ال٣هحرة الأظل، بِىما  ؤن االإؿتهل٨حن لم ٌٛحروا  في وا٢٘ الأمغ مً جًُٟلاتهم الأظل  ٖلى خؿاب 

الؼمىُت  وؤن ٖملُت الخل٤ الى٣ضي وجىؾ٘ البىى٥ في مىذ ال٣غوى الٛحر االإبرعة باعجٟإ خ٣ُ٣ي في الاصزاع هي 

الإلاثمت بحن ه٩ُل الاهخاط الؿبب في خهى٫ ٞترة الغواط والخىؾ٘ الا٢خهاصي وهي ؤًًا الؿبب وعاء ٖضم ا

  .1في مغخلت مً التراظ٘ والاه٨مافومؿخىي الاؾتهلا٥ مما ًضزل الا٢خهاص 

ت.01 الؼيل  ت الىمظاوٍ  : مساخل دوزة الاكماٌ خظب الىـسٍ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1 :Hayek,F(1931)price and production,2ème édition,p118 ;révisé et enrichie ,london:G .Boutledge ,traduction française, 

prix et production,coll Agorée,1975. 

السهىد الاكخصادي -8 اهخفاض الاطتهلان -7 

 +ادخاز احبازي مإكذ

ازجفاق الاطلاز -6

 الخالُت

 -الخضخم-

 

 

خلم هدزة في  -5

الظلم الاطتهلاهُت 

 الخالُت

3-  ً اكخلاد االإظدثمسٍ

بأن االإظتهلىين لديهم 

 جفظُلاث مظخلبلُت

م -4 جظاكف االإؼازَ

لت  ت الؼىٍ الاطدثمازٍ

 الأحل 

-لديالخلم الى-1

الغير االإظدىد -اللسوض

 للادخاز الخلُلي.

اهخفاض -2

مصؼىم في ملدلاث 

 .الفائدة

 F.Hayekاالإسحم: مً أكداد الباخث بالاطدىاد ئلى افياز 
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خُض ًلاخٔ ؤن ٖملُت زل٤ الى٣ىص والخىؾ٘ في مىذ ال٣غوى الٛحر االإبرعة باعجٟإ الاصزاع ؾُاصي في الأزحر 

،  1ضٞٗهم هدى الاصزاع الاظباعي جو  ى خهى٫ نضمت جطخمُت جضٞ٘ باالإؿتهل٨حن بلى ج٣لُو اؾتهلا٧ا تهمٖل

ً صون الاؾخٟاصة مً الاعباح الاهخاظُت  و بما ؤن  وبظل٪ ًخدمل االإؿتهل٩ىن ال٣غاعاث الخاَئت للمؿدشمغٍ

لا في مىذ ال٣غوى الٛحر االإبرعة بالاصزاع وؤن االإؿتهل٨حن لاًم٨جهم ٦ظل٪  البىى٥ لا ًم٨جها الاؾخمغاع َىٍ

الاؾخمغاع في الاصزاع الاظباعي بؿبب الاعجٟإ االإؿخمغ في الاؾٗاع الاؾتهلا٦ُت ، ٞةن طل٪ ؾُضٞ٘ بالا٢خهاص 

للضزى٫ في خالت الاه٨ماف  وهظا ما ًٟؿغ خهى٫ الأػماث، ان هظه الآلُت حٗغٝ بؿىء الخيؿ٤ُ الؼمجي 

ىان الا٢خهاصًحن ، خُض ؤن الاهسٟاى االإهُى٘ في مٗضلاث الٟاثضة ًسل٤ ٞاثٌ في  لخًُٟلاث اٖلأ

يخج ًٖ طل٪  لت الاظل وعجؼا في الاؾدشماعاث الاؾتهلا٦ُت ال٣هحرة الأظل وٍ الاؾدشماعاث الغؤؾمالُت الُىٍ

لت الأظل التي ًخطر ؤجها ؤ٢ل 2الأػماث الخطخمُت ل الاؾدشماعاث الُىٍ ىضها حعجؼ البىى٥ ًٖ مىانلت جمىٍ وٖ

ضع٥ االإؿدشمغون ؤن جى٢ٗاتهم بكإن الخًُٟلاث االإؿخ٣بلُت للمؿتهل٨حن ٧اهذ عبدُت مما  ٧ان مخى٢ٗا وٍ

ٖملُاث  زاَئت ما ًضٞ٘ بهم بلى حٗضًل ه٩ُل اهخاظهم و اؾدشماعهم لخجىب الٟاثٌ في الاهخاط وبظل٪ جبضؤ

ضزله في خالت الاػمت. ذ الٗما٫ وجهُٟت االإاؾؿاث ما ٠ًًٗ الا٢خهاص وٍ  حؿغٍ

لا٢تها مً زلا٫ ما ت ٢ض ٢ضمذ جٟؿحراث م٣ىٗت خى٫ خهى٫ الاػماث وٖ ت الىمؿاوٍ ؾب٤ ًبضو ؤن الىٓغٍ

بالإنضاع الى٣ضي بلا ؤجها لم جىضر اؾباب الخىؾ٘ في ال٣غوى الٛحر االإبرعة بالاصزاع ٦ما ؤجها لم ج٣ضم 

ىان  ػماث لم جٟؿغ ج٨غاع الا  الا٢خهاصًحن، ؤيجٟؿحراث خى٫ ج٨غاع الخى٢ٗاث الخاَئت مً َغٝ اٖلا

با هظا ما ؾىداو٫ جىيُده في االإُلب االإىالي.  الا٢خهاصًت مً ٞترة لأزغي بىٟـ االإٓاهغ والخهاثو ج٣غٍ

 اللملت:الاصداز الىلدي وفائع كسض  ز الثاوي: اخخيااالإؼلب 

ت جدذ ؾلُت البى٪ االإغ٦ؼي هى الؿبب وعاء حكىه مٗضلاث الٟاثضة  F.Hayekًغي  ؤن و٢ىٕ البىى٥ الخجاعٍ

٣ت جإزحره ٖلى الٗغى وخضور الا  غٍ ػماث خُض َغخذ مؿإلت اخخ٩اع البى٪ االإغ٦ؼي للإنضاع الى٣ضي وَ

                                                           
1 :Hayek.F(1932) « Anote of the development of doctrine of “foreign  saving», Quarterly journal of economics,p47. 
2 : Mise,L (1985), l„action humaine, coll,libre echange ,PUF ,Paris , traduit de l„américian , Humain action,A treatise on 

économics, ed 1966, Henry regnery company, chicago ,p586. 
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ت ؤصي في الأزحر بلى اه٣ؿامهم بلى جىظهحن مسخلٟحن في جٟؿحر  الى٣ضي ه٣اقا خاص بحن م٨ٟغي االإضعؾت الىمؿاوٍ

 آلُت خضور الدكىه في مٗضلاث الٟاثضة .

 :(l‗école de la libre circulation) الخسةالخسهت  مدزطت-2-1

حٗخبر هظه االإضعؾت ؤن جُب٤ُ هٓام الاخخُاَاث الجؼثُت  هى الؿبب وعاء خهى٫ الأػماث بهٟت زانت 

ما٫ بهٟت ٖامت خُض ًيخج ًٖ اٖخماص البىى٥ ٖلى هظا الىٓام اهسٟاى مهُى٘ في مٗضلاث  وصوعاث اٖلأ

حن مً ال٣غوى،الأ  V.miseالٟاثضة ، ٟٞي هظا الؿُا١ محز  و٫ ؾماه ال٣غوى الخ٣ُ٣ُت وهي التي بحن هىٖ

حؿدىض بلى الاصزاع الٟٗلحى للأٞغاص،والشاوي ٢غوى مهُىٗت لا حؿدىض بلى الاصزاع وإهما هاججت ًٖ انضاع 

البىى٥ لىؾاثل الضٞ٘ المخخلٟت ٧الك٩ُاث التي لاحٗخبر ه٣ضا في خض طاتها وإهما هي ٣ِٞ بضاثل ًٖ الى٣ض 

« money substitutes » لى وهي االإؿ بب لدكىه مٗضلاث الٟاثضة وبالخالي خضور الازخلالاث الا٢خهاصًت ، وٖ

هظا الأؾاؽ ٞان الُغ٢ت الىخُضة للخض مً ٢ضعة البىى٥ ٖلى انضاع بضاثل وؤقباه الى٣ىص ٨ًمً في جهُٟت 

الخًُٟلاث الؼمىُت للأٖىان الٟاثضة  ،ٞل٩ي ح٨ٗـ مٗضلاث « dénationalisation de la monnaie »الٗملت 

حن مً الى٣ىص هي الى٣ىص االإىصٖت والى٣ىص االإضزغة ،خُض ؤن  الا٢خهاصًحن ًجب ٖلى البىى٥ الخمُحز بحن هىٖ

لت خُض  الى٣ىص االإىصٖت هي ه٣ىص ًم٨ً سخبها في ؤي لخٓت ،ؤما الى٣ىص االإضزغة ٞهي ه٣ىص مىصٖت لٟتراث َىٍ

ٗىضا ٣ًىم بى٪ ما بخُب٤ُ هٓام ؤهه لِـ مً خ٤ البى٪ اٖخماص البىى٥ االإىصٖت ٧إؾاؽ الإىذ ال٣غوى، ٞ

بةًضإ مبلٜ  -ؤ- الخُُٛت الجؼثُت،ٞهى في الىا٢٘ ٣ًىم بة٢غاى الى٣ىص الٛحر االإضزغة،ٞمشلا بطا ٢ام شخو ما 

لضي بى٪ ججاعي وخهل م٣ابل طل٪ ٖلى قهاصة اًضإ جم٨ىه مً سخب االإبلٜ في ؤي لخٓت زم اؾخٗملها  100£

ٞان هظا البى٪ ًىهم هظًً الصخهحن بةم٩اهُت سخب  -ب -زغ لصخو ؤ £50البى٪ لخ٣ضًم ٢غى ب٣ُمت 

٣ضم £100في خحن ؤهه لاًدىػ خ٣ُ٣ت ؾىي ٖلى  150£ ،ٞالبى٪ في هظه الخالت ٣ًىم بيكاٍ مساَغة  وٍ

اصة ٖغى  ٣ت ج٩ىن الؿبب الغثِسخي في ػٍ حر مًمىهت باصزاع خ٣ُ٣ي،وهي بهظه الُغٍ ٢غوى ٚحر مؿخ٣غة وٚ

ما٫،ولهظا ٞةن مضعؾت الخغ٦ت الى٣ىص وجسٌُٟ مهُى٘ في مٗ اصي بلى خهى٫ صوعاث اٖلأ ضلاث الٟاثضة وٍ

الخغة حٗخ٣ض ؤن جُب٤ُ هٓام الاخخُاَاث الجؼثُت هى هىٕ مً الٛل والاخخُا٫ االإىٓم وال٣اهىوي وهى الؿبب 
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ت  الاؾاسخي في خهى٫ وج٨غاع اػماث الىٓام الغؤؾما٫ ،خُض 1وهى ؤًًا ما ًٟؿغ ْهىع البىى٥ االإغ٦ؼٍ

ؤن البىى٥ التي اٖخمضث هٓام الخُُٛت الجؼثُت في مىذ ال٣غوى ٢ض ججاوػث ال٣ىاهحن   « De Soto.j.h »ًغي 

ا ٖلى الخ٩ىماث لتزمها في الأزحر بلٗب صوع االإ٣غى الأزحر  االإخٗل٣ت بدماًت االإل٨ُت الٟغصًت  وماعؾذ يٛىَ

ت ل٩ي  ُت ٖل جًٟيللؿُىلت  مً زلا٫ زل٤ البىى٥ االإغ٦ؼٍ ا، خُض ؤن هٓام الخُُٛت الجؼثُت حٗاملاته ىالكغٖ

ت،ؤما في هٓام الخغ٦ت الخغة ٞةن الًامً الىخُض لخماًت  لا ًم٨ً ؤن ٌؿخمغ بلا في ْل الأهٓمت البى٨ُت االإغ٦ؼٍ

خماص ٖلى الاخخُاَاث والخُُٛت ال٩لُت و٧ل ججاوػ لظل٪  ت االإىٓىمت البى٨ُت هى اٖلا مل٨ُت الأٞغاص واؾخمغاعٍ

ا مً الٛل  لان البىى٥ جخهغٝ في ٌٗغى البىى٥ للمؿاثلت ال ٣اهىهُت خُض حٗخبر الخُُٛت الجؼثُت هىٖ

ئت مً االإؿخُٟضًً مً ال٣غوى ٖلى االىصاج٘ صون االإى  ٣ٞت االإؿب٣ت للمىصٖحن مما ًاصي بلى زغاء البىى٥ وٞ

دٟؼ اللااؾخ٣غاع  وٍ ً ما ًٟؿغ الُاب٘ الضوعي للأػماث وججاوػ خ٣ى١ االإل٨ُت الٟغصًت وٍ ٣ٟض خؿاب الآزغٍ

 . 2الش٣ت في الىٓام الى٣ضي

 :l‗Ecole de la banque libreالخسالبىً  مدزطت-2-2

 الجؼثُت هىٖلى ٨ٖـ مضعؾت الخغ٦ت الخغة ٞان مضعؾت البىى٥ الخغة لا حٗخبر ان جُب٤ُ هٓام الخُُٛت 

 الُت:بط ج٣غ هظه االإضعؾت باالإباصت الخ الأػماث،الؿبب وعاء ٖضم الاؾخ٣غاع الى٣ضي وبالخالي خضور 

 الى٣ضي.بزًإ البىى٥ ل٣اهىن االإىاٞؿت ٦ُٟل بًمان الاؾخ٣غاع  .1

ت الخٗا٢ضًت  .2  اٖخضاءا ٖلى االإل٨ُت الٟغصًت. ولا ٌٗخبرجُب٤ُ هٓام الخُُٛت الجؼثُت ًدترم الخغٍ

ؤي خاظت  ولِـ هىا٥وظىص ؾى١ ما بحن البىى٥ ٨ًٟي لًمان اؾخ٣غاع مىٓىمت البىى٥ الخغة  .3

ت.  لىظىص البىى٥ االإغ٦ؼٍ

                                                           
1 :De Soto.j.h  « Acritical analysis of central banks and fractional reserve free banking from the Austrian prospective” the 

review of Austrians Economics Newsletter,1995,p32. 
2 : De Soto.j.h “1994”   « banque central ou banque libre le débat théorique sur les réserves fractionnaire » journal des 

économistes et des etudes humaines ,v(2/3)p379. 
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ش  لا  ٩لُتؤن جُب٤ُ هٓام الخُُٛت ال الى٣ضي وحٗخبرحؿدىض مضعؾت البىى٥ الخغة لإزباث طل٪ في اؾخ٣غاء الخاعٍ

ه مًًم٨ً  الىاخُت الٗملُت لان البىى٥ في ؤٚلب الأخُان ؾخجض الُغ١ لخجاوػ طل٪ وؤن مىٓىمت البىى٥  بلىٚ

مالخغة جم٨ىذ مً جد٤ُ٣ الخىاػن   .1هٓام الخُُٛت الجؼثُت مً اٖخماصها ٖلى الى٣ضي بالغٚ

 وكلاكتها باللاجىاشن الىلدي: الأكماٌدوزاث  – 2-2-1

ًغي ؤههاع مضعؾت البىى٥ الخغة  ؤن الٟاثٌ في ٖغى الى٣ىص  ًيبػي ؤن ٣ًاؽ باليؿبت الإؿخىي  الُلب ٖلى 

َالبُه و ،خُض ؤن البىى٥ ما هي بلا مجغص وؾُِ بحن ٖاعضخي الى٣ض و 2الى٣ىص ولِـ باليؿبت للاصزاع الٟٗلى

اصة ال٣غوى وؤن الاه٨ماف الا٢خهاصي ما هى بلا هدُجت  اصة في الُلب ٖلى الى٣ىص حٗخبر مبرعا ٧اُٞا لؼٍ ؤن ؤي ػٍ

لخالت اللاجىاػن بحن الٗغى والُلب ٖلى الى٣ىص ،ٞاطا ٧ان الأظغاء مشلا ًُلبىن ٢غويا اياُٞت وؤن البىى٥ لا 

ً حؿخجُب لظل٪ ٞةن هالاء الأظغاء ؾُسًٟىن مً اؾ ٟؿغ هظا الؿلى٥ لضي االإؿدشمغٍ تهلا٦هم الخالي وٍ

ضزل الا٢خهاص في مغخلت  ٗهم  مما ًضٞ٘ بهم بلى زٌٟ ٢ضعاتهم الاهخاظُت  وٍ باهسٟاى مؿخمغ الإغصوصًت مكاعَ

الا٩ٞاع التي ظاء بها ُٞما ًسو جهُٟت الٗملت  وؤن  F.Hayekوبهظا ٞهي جخ٣اؾم م٘ 3مً الغ٧ىص والاه٨ماف

ت ل٣غاعاث وجىظحهاث البىى٥ اخخ٩اع الانضاع ا ت وزًىٕ البىى٥ الخجاعٍ لى٣ضي مً َغٝ البىى٥ االإغ٦ؼٍ

ت  هى الؿبب الغثِسخي لخهى٫ الأػماث  .االإغ٦ؼٍ

 

 

 

 

 

 

                                                           
1 :Selgin.G et L.White(1996),  « in defense of fiduciary media ;or ,we are not revolutionist, we are musicians! »the review 

of Austrian  Economics,p09,83.  
2 :Yeager,L ,B(2001) «the peril of base money » the review of Austrian  Economics,p257. 
3 :Selgin.G , « the théorie of free banking, money supply under competitive not issue to tower, N.J : Rowman and 

littlefield traduction française(1991),”la théorie de la banque libre” la belle letters ,coll,lasses faire,p92. 
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  ٌلؼي ملازهت بين أفياز االإدزطخين. 01الجدوٌ زكم  

 مدزطت البىىن الخسة مدزطت الخسهت الخسة

هـام الخغؼُت الجصئُت َى طبب خصىٌ  -1

 الأشماث:

جٟغ١ مضعؾت البىى٥ الخغة  بحن الُلب لم  -

ٖلى الى٣ىص والاصزاع وؤهملذ ام٩اهُت خهى٫ الخٗضًل 

وؤن -٢ُمت الى٣ض-الى٣ضي مً زلا٫ آلُت الأؾٗاع

الخٗضًل لا ًدهل ٣ِٞ مً زلا٫ ال٨مُاث وإهما ؤًًا 

 بالأؾٗاع.

اعجٟإ الُلب ٖلى الى٣ض  لا ٨ٌٗـ  -

لاٌٗبر بالًغوعة اعجٟإ مٗضلاث الاصزاع  وبالخالي 

ىان  بالًغوعة ًٖ الخٛحر في جًُٟلاث اٖلأ

الا٢خهاصًحن، وؤن هٓام الخُُٛت ال٩لُت هىالىٓام 

الىخُض الظي ٌؿمذ الإٗضلاث الٟاثضة بالخٗبحر ًٖ 

 الخًُٟلاث الخ٣ُ٣ُت للأٖىان الا٢خهاصًحن.

هٓام الخُُٛت الجؼثُت هى خم االإلىُت الفسدًت: -2

صٖحن ،خُض اٖخضاء ٖلى خ٤ االإل٨ُت الٟغصًت للمى 

ؤن البىى٥ لا جدهل ٖلى مىا٣ٞت مؿب٣ت مً 

البا ما ٩ًىن  االإىصٖحن ٖىض ج٣ضًم ال٣غوى،وٚ

ى١ بمساَغ ٣ٞضان ٢ُمت الى٣ض  اجىؾ٘ الى٣ضي مغٞ

ت   Hoppeؤي الخطخم  خُض ًغي  ؤن الخغٍ

حن ٖلى  الخٗا٢ضًت لا حٗجي بالٓغوعة اجٟا١ َغٞ

 ؾغ٢ت َغٝ زالض.

ت البىى٥ الخغة  اجهُاع ظمُ٘ اهٓمأزس اللدوي :-3

صلُل ٖلى ٖضم ٞٗالُت هظه االإىٓىمت،وهى الؿبب 

ت وان هٓام  وعاء ْهىع الاهٓمت البى٨ُت االإغ٦ؼٍ

 البىى٥ الخغة لم ًىجر في ججاوػ ازخباع الؿى١.

اللاجىان بين كسض وػلب الىلىد َى طبب -1

 الاشماث:

ان عجؼ البىى٥ في ج٠ُُ٨ ٖغى الى٣ىص م٘  الُلب -

 اث.هى ؾبب خهى٫ الاػم

اعجٟإ الُلب ٖلى الى٣ض ٌٗجي اعجٟإ الاصزاع ما -

ًيبإبدضور جدى٫ في جًُٟلاث الاؤٖىان الا٢خهاصًحن  

٘ الٗغى الى٣ضي مً زلا٫  مما ًلؼم البىى٥ بغٞ

٘ اؾخجابت  ل االإكاعَ جسٌُٟ مٗضلاث الٟاثضة لخمىٍ

اصة االإخى٢ٗت في الُلب االإؿخ٣بلي.  بلى الؼٍ

ت الخلاكدًت:  -2  الخسٍ

ُٟت ج٣لُضًت مً ان ظم٘  الىصاج٘ وج٣ضًم ال٣غوى  وْ

اث٠ البىى٥ وبالخالي لا ًم٨ً اٖخباع مىذ ال٣غوى  وْ

حر وؾاثل الضٞ٘ اٖخضاءا ٖلى االإل٨ُت الٟغصًت  وجىٞ

اء بالتزاماجه ججاه االإىصٖحن في  ماصام بام٩ان البى٪ الىٞ

 ؤي لخٓت .

  الاطخلساز والخىاشن الىلدي:-3

ٗالُتها ازبذ هٓام البىى٥ الخغة جاعٍ سُا اًخ٣غاعها وٞ

وؾمدذ بدماًت ال٣ضعة الكغاثُت  للى٣ض وؤمىذ هٓاما  

ت  لُا ٞٗلا وؤ٦ثر ٦ٟاءة م٣اعهت بالاهٓمت االإغ٦ؼٍ جمىٍ

سُا لم ٨ًً ؤبضا  خُض ؤن الخسلى ًٖ هظا الىٓام جاعٍ

بؿبب ٞكله ول٨ً باعاصة ؾُاؾُت وبخضزل مً 

ت ٦ملاط ؤ ت لٟغى البىى٥ االإغ٦ؼٍ زحر الخ٩ىماث االإغ٦ؼٍ

  للؿُىلت.

 : من أعداد الباحث.صدرالم    
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 :1جفظير الخىساز الجماعي للأخؼاء الخىبئُت االإؼلب الثالث:

ما٫ وخهى٫ الأػماث زانُت ملاػمت للىٓام الغؤؾمالي وؤن الىٓام البى٩ي  بما ؤن ٖملُت ج٨غاع صوعاث اٖلأ

ء ٞلا بض مً وظىص جٟؿحر ٣ٖلاوي لهظه والخ٩ىماث لا جخٗلم قِئا مً الخجاعب الؿاب٣ت بل ج٨غع هٟـ الأزُا

ت واخخ٩اعها لإنضاع الى٣ض وجىظحهه ل٣غاعاث  ت  وظىص البىى٥ االإغ٦ؼٍ الؿلى٦ُاث،خُض حٗخبر االإضعؾت الىمؿاوٍ

ىُت الٗملت  ىان الا٢خهاصًحن خى٫ ال٣غاعاث التي ًخسظها،٦ما ؤن وَ الؿُاؾت الى٣ضًت  ًغ٦ؼ جى٢ٗاث اٖلأ

٘ المخاَغ ٖلى ظمُ٘ جدٟؼ ٖلى مىذ ال٣غوى الٛحر االإ ٤ هٓام ٢اثم ٖلى جىػَ ضٖىمت بالاصزاع لأجها جخم وٞ

في خحن ؤن االإ٩اؾب جب٣ى   « la socialisation des risques »المجخم٘ ما ًهُلر ٖلُه باظخماُٖت المخاَغ

خ٨غا ٖلى البىى٥ واالإؿخُٟضًً مً ال٣غوى،ٟٞي خا٫ اعجٟإ الُلب ٖلى ال٣غوى م٘ ٖضم اعجٟإ الاصزاع 

٘ مٗضلاث الٟاثضة  والشاوي ًخمشل في زٌٟ مٗضلاث ج ً ؤؾاؾُحن، الأو٫ ًخمشل في عٞ ىاظه البىى٥ زُاعٍ

 الؿُىلت والؤٞلاؽ والاخخُاَي الاظباعي خُض ؤن هظا الازخُاع ٌٗخبر ؤ٦ثر مساَغة لأهه ٌٗغى البى٪ بلى ه٣

ت التي حٗخبر االإلاط الأزحر للؿُىلت ٞةن ال بىى٥ ٚالبا ما جًٟل الخُاع الشاوي  وجىؾ٘ وهٓغا لىظىص البىى٥ االإغ٦ؼٍ

م مً ؤهه لِـ ل٩ل  مً ٢غويها وجخ٣اؾم مساَغ ٢غاعاتها م٘ ب٣ُت االإىٓىمت ، ولهظا الؿبب هجض ؤهه بالغٚ

ىان الا٢خهاصًحن هٟـ الخى٢ٗاث بكإن االإؿخ٣بل بلا ؤجهم  ٌؿل٩ىن هٟـ الؿلى٥،ٞٗىضما ًُب٤ البى٪   اٖلأ

بت مجها في جد٤ُ٣ ؾُاؾت ه٣ضًت جىؾُٗت ٞاالإغ٦ؼي  ةن ظمُ٘ البىى٥ ؾدخجه هدى الخىؾ٘ في مىذ ال٣غوى  عٚ

االإؿخُٟضًً مً مؼاًا هظه ؤ٦بر االإ٩اؾب االإم٨ىت في الٟترة الخىؾُٗت  بط ٌٗخبر االإ٣غيىن واالإ٣تريىن ؤ٦بر 

ؾب  ، ؤما في خالت الاه٨ماف الا٢خهاصي ٞةن الخاؾغ الأ٦بر هم ؤولئ٪ الظًً لم ٌؿخُٟضوا مً م٩ااالإغخلت

 االإغخلت الخىؾُٗت، ًٟؿغ هظا الؿلى٥ مً زلا٫ الٗىانغ الخالُت:

ت الخىكم: -3-1  هـسٍ

ت الخى٢٘ ال٣ٗلاوي ٖىض  جماما مًٖلى ال٨ٗـ  ت حؿدىض  Lucasهٓغٍ ت الخى٢٘ في االإضعؾت الىمؿاوٍ ٞةن هٓغٍ

خ٣اث٤ الخالُت وهي الظي ٌٗخبر ؤن الخى٢ٗاث الصخهُت ما هي بلا هدُجت لخٟؿحر وجدلُل ال Hayekبلى ؤ٩ٞاع 

                                                           
1 :explication de la récurrence des erreurs collectives d„anticipation 
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غة ومىظهت ب٣ىاٖض  االإؿخ٣لت ًٖ البِئت المخُُت االإخد٨م ٞحها مً َغٝ الهُئاث واالإاؾؿاث  ال٣ٗل الٛحرماَ

 ، خُض ؤن ٧ل حٛحر في االإاؾؿاث ؤو٢غاعاتها ؾُٛحر مً البِئت التي جيكإ في ْلها الخى٢ٗاث.1التي جد٨م المجخم٘

ت-3-2  :«the big Player» الأهبراللاكب  هـسٍ

ىان الا٢خهاصًحن جخٛحر بضلالت حٛحر الىٓام االإاؾسخي الظي ًد٨م المجخم٘ ٞان اٖخماص  بما ؤن جى٢ٗاث اٖلأ

هٓام بى٩ي ًسً٘ لؿلُت البى٪ االإغ٦ؼي ًمشل بالًغوعة حٛحرا  ٦بحرا في االإىٓىمت االإاؾؿاجُت  خُض ًسل٤ 

الظي ٌٗغٝ ٖلى  2ُه باللاٖب الأ٦برٞاٖلا  ا٢خهاصًا لا ًسً٘ ل٣ىاهحن واهًباٍ الؿى١  وهى ما ًهُلر ٖل

ت  التي حؿمذ له بالإٞلاث مً  ؤهه الٗىن الا٢خهاصي الظي ًازغ ٖلى ٖمل الؿى١ مً زلا٫ ؤخ٩امه الخ٣ضًغٍ

ىان الا٢خهاصًحن بخىظُه جيبإتهم و٢غاعاتهم االإؿخ٣بلُت مً  مى٤ُ الأعباح والخؿاثغ وهى بظل٪  ًلؼم ب٣ُت اٖلا

ا مً زلا٫ اؾخ٣غاء و جدلُل الىٓغٍ ت ومداٞٓحها ما ًسل٤ هىٖ اث وال٣غاعاث الهاصعة ًٖ البىى٥ االإغ٦ؼٍ

ىان الا٢خهاصًحن صازل الؿى١، اث اٖلا خُض اهه ٌؿخدُل في ْل هظه  اللااؾخ٣غاع واللاجىاؾ٤ في جهغٞ

ت.  البِئت ؤن ح٨ٗـ مٗضلاث الٟاثضة  خ٣ُ٣ت الخًُٟلاث للؿلُاث الى٣ضًت االإغ٦ؼٍ

ت الخللائُت: جؼىز الىلىد االإبدث الثاوي :  بين الىـم البىائُت اللللاهُت والىـم اللفىٍ

ت الىٓام الٟٗىي والخُىع الظاحي  هىا٢ل في هظا االإبدض مؿإلت جُىع الى٣ىص و الاهٓمت الى٣ضًت في ْل هٓغٍ

في مالٟه الكهحر  F.Hayekالتي ؾا٢ها الُٟلؿىٝ  وعظل الا٢خهاص الىمؿاوي   « l„ordre spontané »الخل٣اجي 

٘  -٣اهىن ال – ت الظي خاو٫ مً زلاله َغح جهىع ظضًض لٟلؿٟت الؿُاؾت مً زلا٫ مٟهىم  –الدكغَ الخغٍ

ؾلُت الضولت والٗلا٢ت بحن االإاؾؿاث الؿُاؾُت واالإاؾؿاث الا٢خهاصًت ، هداو٫ مً زلا٫ طل٪ ال٨ك٠ 

ت الخل٣اثُت لاٞٗا٫ الأٞغاص ول ِـ الضو٫ والخ٩ىماث ٖلى مضي  اٖخباع جُىع الى٣ىص  ٣ً٘ يمً الأهٓمت الٟٗىٍ

وؤن صوع هظه الأزحرة ًإحي جابٗا  لُدبجى  ما ًيخهجه المجخم٘ مً جُىعاث،ٞةطا جبحن لىا مً زلا٫ اؾخ٣غاء 

                                                           
1 :Butos.W et RG.Coll(1993) « Hayekian expectations,  theory and empirical   expectations » constitutionel political  

économy,p317. 
2 :Koppl,RG , et LB Yeager (1992)  «  big player and heading in asset markets;the cas of the Russian Rouble”exploration in 

economic history,p05. 
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ت ٞهظا ٣ًىصها بلى الخيبا بدخمُت ْهىع  ٤ آلُت الاهٓمت الٟٗىٍ سُت ؤن الى٣ىص ٢ض جُىعث وٞ الأخضار الخاعٍ

 لٗملاث الاٞترايُت.مغخلت ظضًضة مً مغاخل جُىع الى٣ض جخمشل في ا

ت الىـم البىائُت اللللاهُت والىـم اللفىٍت الخللائُت: : هـسٍ  االإؼلب الأوٌ

ت مً الٗىانغ المخخلٟت في ٖلا٢ت   F.Hayekٌٗغٝ  الىٓام ٖلى ؤهه الخالت التي جضزل مً زلالها مجمىٖ

ثبت  مخٗل٣ت بالباقي مجها ؾببُت مترابُت جم٨ىىا ٖبر م٩ىهاث ػماهُى وم٩اهُت ؤن هخٗلم ٠ُ٦ هُغح جى٢ٗاث نا

 .1ؤو ٖلى الأ٢ل جى٢ٗاث ج٩ىن لها ال٣ضعة ٖلى بزباث صختها

ت واالإىٓماث والترجِباث  ومىه ٩ًىن لؼاما ٖلُىا اؾخٗما٫ الىٓام ٦مٟهىم مداًض ًٓم ٧ل مً الىٓم الٟٗىٍ

ت الا ،2االإ٣هىصة ت مشلذ صاثما مهمت مً االإهام الغثِؿُت للىٓغٍ ٢خهاصًت وهي خُض ؤن صعاؾت الىٓم الٟٗىٍ

خباع زهاثهها ت جإزظ بٗحن اٖلا تها بلا بالاؾدىاص بلى هٓغٍ ، بط 3لِؿذ مجغصة ولا ًم٨ً خضؾها ؤو جى٢ٗها ومٗغٞ

خه ال٣انغة ولا   F.Hayekًغي  ؤن الاوؿان مهما بلٜ مؿخىي اظتهاصه وجُىعه ٞاهه ؾُٓل مدضوصا بدضوص مٗغٞ

ت و  ًم٨ىه الاالإام ب٩اٞت الٗىامل التي جدضص الٓىاهغ ت البكغٍ الا٢خهاصًت ، ًتزاًض هظا العجؼ م٘ جؼاًض االإٗغٞ

ٖلُه ٞةهه لابض مً وظىص ظهاػ  ًًمً الخُىع والخىاؾ٤ والخ٩امل بحن ؤوكُت الأٞغاص،ًخمشل هظا الجهاػ في 

اًًا ؤن الاوؿان ًب٣ى صاثما في خالت حك٩ل صاثم  ومؿخمغ ما ٌؿمذ    F.Hayek، ٦ما ًغي 4الخُىع الخل٣اجي

المجا٫ مٟخىخا بك٩ل صاثم لأي حٛحر وفي اججاهاث لا ًم٨ً خضؾها  مؿب٣ا ولا ختى م٣اومتها  ؤو مىٗها   بتر٥

، بىاءا ٖلى هظا لا ًم٨ً وي٘ زُِ 5وطل٪ لاؾخدالت الخيبا االإؿب٤ بالخاظُاث الأؾاؾُت للإوؿان وبدضوصها

والاظخماُٖت و لا ًم٨ً الخض مً  للمؿخ٣بل الأمشل للإوؿاهُت في مسخل٠ المجالاث الا٢خهاصًت و الؿُاؾُت

جُىع المجخمٗاث  هدى مغخلت بُٗجها،ٞمؿخ٣بل المجخم٘ البكغي بطا ًسً٘ للخُىع الخل٣اجي ما صمىا لا 

 وؿخُُ٘  ان هدضص الىٓام الأمشل بىاءا ٖلى م٣ضماث بُٗجها.

                                                           
1 :Hayek.F.A ,droit, législation et liberté, tome01(règles et ordre),PUF ,Paris, 1980,p42. 
2 :Hayek.F.A ,OP.CIT,p31. 
3:Hayek.F.A ,OP.CIT,p45. 

ت لل٨خاب،4 ؿتي،٦ىِذ مُىط،ؤٖلام ٞلؿٟت الؿُاؾت االإٗانغة ،جغظمت ٖبض الله ههاع ، الهُئت االإهغٍ  .39،م1988: اهُىوي صي ٦غَ
 .40الإغظ٘ الؿاب٤،م : ا 5
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في الخ٣ُ٣ت بلا بن الىٓم التي جد٨م المجخمٗاث ؾىاءا ٧اهذ ا٢خهاصًت ؤو اظخماُٖت ؤو ؾُاؾُت  ماهي -

ج مً الأخضار  المخُِ لها والٛحر المخُِ لها ، االإ٣هىصة والٛحر االإ٣هىصة وبالخالي ٩ًىن لؼاما ٖلُىا   مؼٍ

ت  حٗمل ٖلى جإؾِـ جغجِباث و٢ىاٖض اظخماُٖت وا٢خهاصًت وؾُاؾُت  ت ٖٟىٍ ال٣بى٫ بىظىص ٖملُت جُىعٍ

اهغة  ا٢خهاصً لُه ٞإهه ٖىض جدلُل  مك٩لت ؤوْ ت  او اظخماُٖت ؤو ؾُاؾُت ًيبػي التر٦حز ٖلى  وي٘ ظضًضة، وٖ

ت والجىاهب البىاثُت ال٣ٗلاهُت بما ٌؿمذ مً  الًىابِ و الآلُاث التي جًمً الخٟاٖل بحن الجىاهب الٟٗىٍ

بلىٙ الاهضاٝ االإغظىة  بإ٢ل الخ٩ال٠ُ والأيغاع بضلا مً بهضاع الى٢ذ و الجهض في البدض ًٖ َغ١ مىٗها ؤو 

حر مخى٢٘ بؿبب ٖضم الغيا ٖما هى ؾاثض في الىٓم ًبضؤ ٦بدها، ٞالخٛحر  .1ٖاصة بك٩ل ٞجاجي وٚ

 :«rational constructive order »الىـم البىائُت اللللاهُت -1-1

هى هىٕ مً الىٓم ؤو الترجِباث التي جيكإ بةعاصة مجخمُٗت ؤو ؾُاؾُت مُٗىت  وهي جىن٠ ٦بىاء ؤو هٓام 

اًاث مدضصة مؿب٣ا، مهُى٘ وجًم الأهٓمت التي  ًخم ب صاعتها ٦مىٓماث وهي في الٛالب مٗضة لبلىٙ ؤهضاٝ وٚ

مً ؤمشلتها الأؾغ واالإاؾؿاث الٗامت بما ٞحها الخ٩ىماث والكغ٧اث ومسخل٠ الجمُٗاث التي جم بىاءها بٟٗل 

ح ت،ًسً٘ االإىًىون  جدذ هظه االإىٓماث بلى ؾلُاث خا٦مت ج٩ىن وخضها المخىلت  راعاصة ماؾؿت وٚ ٖٟىٍ

ًاءبخد ، وبالخالي ٞان ال٣ىاٖض التي ًسً٘ 2ضًض االإهام والأهضاٝ والهلاخُاث وال٣ىاٖض التي ًسً٘ لها اٖلأ

لها الاٞغاص جإحي في مؿخىي ؤصوى  في م٣ابل ؤهضاٝ الىٓام ٞهي مسخلٟت بازخلاٝ ؤًٖاء االإىٓمت واهُلا٢ا  مً  

خم الخٗامل مٗها ٖل ى يىء الأهضاٝ المخضصة مً َغٝ الؿلُت الاصواع االإؿىضة بلحهم والتي ًجب ان جٟهم وٍ

 .3الىنُت

 : « spontaneous procès » الىـم اللفىٍت الخللائُت-1-2

ت مً الأٞٗا٫ الخغة  ت ٚحر م٣هىصة مً زلا٫  مجمىٖ ت ٖباعة ًٖ هٓم جيكإ بهٟت ٖٟىٍ الىٓم الٟٗىٍ

لِؿذ لها ٚاًاث مدضصة ٖلى وبالخالي ٞهي  «  endogen order »للأٞغاص وهي جىمى مً الضازل بك٩ل جل٣اجي 

                                                           
ت،1 ت، مىبر الخغٍ ج  ص٤ُ٢ مً الىىاًا االإ٣هىصة والىىاًا الٛحر االإ٣هىصة و الٟٗىٍ ً  02:ٞاؾلاٝ ٦لاوؽ، الخٛحر في الىٓام مؼٍ حكغٍ

 .7201قهغ صٌؿمبر  www.minbaralhuria.com،  جم جدمُله مً مى٢٘ 03،م 2006الأو٫،
2 : Conguet Stephane, Hayek et l„école Autrichienne, Paris, Ed Natan, 1998, p138.  
3 :Hayek.F.A ,droit, législation et liberté, tome01(règles et ordre),PUF ,Paris, 1980,p58. 

http://www.minbaralhuria.com/
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ت ج٩ىن ٖامت ومؿخ٣لت ًٖ ؤي  ال٨ٗـ جماما مً الىٓم البىاثُت االإهُىٗت،خُض ؤن ٢ىاٖض الىٓم الٟٗىٍ

هضٝ  ؤو مهلخت مكتر٦ت  ولا ًم٨ً عبُها بخد٤ُ٣ ؤهضاٝ زانت ، بل ٌكترٍ ؤن ج٩ىن نالخت للخُب٤ُ ٖلى 

حر مدضوص مً الأشخام  والخالاث ت مً ؤي ؤهضاٝ مكتر٦ت ومغجبت ،ٞ 1ٖضص ٚحر مٗلىم وٚ سلى الىٓم الٟٗىٍ

ت ،بط ٌؿخُُ٘ ٧ل ٞغص مكاع٥ في الىٓام الٟٗىي ؤن  مؿب٣ا  ٌؿمذ بخدغعها مً ؤي ٖلا٢ت جغاجبُت ؾلُىٍ

ه  خه التي جتراظ٘ وجخ٣لو م٣اعهت م٘ زًىٖ ت بًًمً خغٍ لى ؤهٓمت بىاثُت ٣ٖلاهُت،٦ما ؤن الىٓم الٟٗىٍ

جُا  لأجها ج٨ٟل للجماٖاث التي جخبىاها الىجاح  والخىؾ٘  حؿمذ للمجخمٗاث بالخُىع الظاحي وهي جدبلىع جضعٍ

ت ٢ىاٖض جمشل جغار مجخم٘  ت ظمُ٘ الأخضار،ٞهي مجمىٖ ٦ما جًمً للأٞغاص جىظُه ؾلى٦ُاتهم صون مٗغٞ

جُا ؤي حٗاعى بحن الىٓم  Hayek،لا ًغي  2ًداو٫ جغ٦ُب و بصزا٫ ق٩ل مً الخ٨مت الجماُٖت التي جدبلىع جضعٍ

ا باليؿبت الإا ؾماه ا ت بلا ؤهه ًيبػي ؤن ٩ًىن صوع الىٓم البىاثُت جابٗا و زاهىٍ لبىاثُت ال٣ٗلاهُت والىٓم الٟٗىٍ

الىٓام الٟٗىي الجام٘ لظل٪ ٌكضص ٖلى يغوعة ؤن جخسل الضو٫ في لٗبت الؿى١ لأن هظا الأزحر ٌؿخُُ٘ ؤن 

 .3ُه مؿب٣اًيخج بك٩ل ٖٟىي هٓاما ًخماشخى م٘  المجخم٘ لأهه ٚحر مخد٨م ٞ

 ججلُاث ومـاَس الخؼىز اللفىي للىلىد: االإؼلب الثاوي:

ت بما ٞحها ٧Adams Fergussonلماث الُٟلؿىٝ الاؾ٨خلىضي Hayekاؾخسضم  في ون٠ الأهٓمت الٟٗىٍ

الى٣ىص ٖلى ؤجها هخاط الٟٗل البكغ ولِؿذ مً جسُُِ الكغ،ٞلا ًم٨ً بإي خا٫ مً الأخىا٫ ؤن ًغظ٘ ازترإ 

ت لضًىا بك٩لها الخالي لم جيكإ صٞٗت واخضة  الى٣ىص ولا جُ ىعها لأي شخو ؤو ظهت بُٗجها،ٞالى٣ىص االإٗغوٞ

تها  جُا ٖبر الؼمً مىا٦بت للخُىعاث الاظخماُٖت و الؿُاؾُت و الخ٣ىُت والٗلمُت التي ٖغٞ وإهما جُىعث جضعٍ

اث المجخمٗاث والأٞغاص ٖبر الؼمً، سُا مً  المجخمٗاث ٞمشلذ خ٣ُ٣ت هدُجت جغا٦مُت لخهغٞ امخضث جاعٍ

مغاخل الاهخاط الؿلعي الظاحي زم مغخلت الاهخاط بٛغى االإباصلت  بلى ؤن جهل ؤزحرا بلى مغخلت االإباصلت باؾخٗما٫ 

الخ٨ىىلىظُاث الخضًشت للإٖلام والاجها٫ والاهترهِذ ؤو ما ٌؿمى بالضٞ٘ والخجاعة الال٨تروهُت ،خُض ٧ان مً 

خلاٝ مغاخل جُىع الا٢خهاص وبازخلاٝ جُىع خاظاث المجخمٗاث الُبُعي ؤن جسخل٠ ؤق٩ا٫ الى٣ىص باز

                                                           
1 :op cit ;p58. 
2 :Conguet Stephane, Hayek et l„école Autrichienne, Paris, Ed Natan, 1998, p141. 
3 :Renaut Alain, les philosophies contemporaines depuis 1945,tome 5, Paris, Clommanlevy, 1999,p350.   
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ت ؤو الخُىع الظاحي  وصعظاث ج٣ضمها الخ٣جي والهىاعي بط ًبرػ جدب٘ مغاخل جُىع الى٣ىص ججلُاث الىٓم الٟٗىٍ

 ظهت مهما ٧اهذ ؾلُتها و ٢ىتها الى٢ىٝ في وظه هظا الخُىع.ؤو  ي اخض لأ والخل٣اجي للى٣ىص الظي لا ًم٨ً 

 االإبادلت كبر االإلاًظت :  -2-1

حٗخبر االإ٣اًًت او الخباص٫ االإباقغ  هدُجت خخمُت لٗملُت الاهخ٣ا٫ مً مغخلت الاهخاط  لاقبإ الخاظُاث 

الظاجُت بلى مغخت الاهخاط  الجماعي التي هخج ٖجها ٞاثٌ في بهخاط بٌٗ الؿل٘  مما صٞ٘ بالبدض ًٖ وؾاثل 

ٖملُاث الخباص٫ البؿُِ ؤي ؾلٗت بؿلٗت في اَاع الخىا٤ٞ الؼمجي  لاؾدبضالها بؿل٘ ؤزغي، جم طل٪ مً زلا٫ 

بحن ٖملُتي البُ٘ والكغاء و صون الخمُحز بحن الباج٘ واالإكتري ؤو االإىخج واالإؿتهل٪  في اله٣ٟت الىاخضة ،ٞمشل 

ؿبُا، بهظا هٓام االإ٣اًًت اؾخجابت الإغخلت مً مغاخل جُىع المجخمٗاث  خُض ٧اهذ الؿل٘ االإخباصلت مدضوصة و

ها انبذ هٓام  اصة ٦مُاث الؿل٘ االإىخجت وجىىٖ هىع الخسهو وج٣ؿُم الٗمل  وػٍ وم٘ جُىع المجخمٗاث وْ

ح حر مجض مً الىاخُت الٗملُت وٚ ٧اٝ لدؿهُل ٖملُاث الخباص٫ الخجاعي هٓغا للى٣اثو  راالإ٣اًًت ٖاظؼا  وٚ

ضم ٢ابل باث ؤَغاٝ االإباصلت وٖ ك٩ل الاصزاع م٧ل الؿل٘ للخجؼثت  و ت ُالتي ؤقخمل ٖلحها ٦مك٩لت جىا٤ٞ عٚ

وازتزان ال٣ُمت ونٗىبت ج٣ضًغ وجدضًض ٢ُم الؿل٘ بًٗها ببٌٗ،ؤصث هظه الهٗىباث الٗملُت بلى ه٣ل 

المجخمٗاث بهٟت جل٣اثُت  وصون ؤصوى جسُُِ مؿب٤ ؤو مىٓم بلى مغخلت ظضًضة مً مغاخل جُىع الى٣ض ؤلا 

 وهي مغخلت الى٣ىص الؿلُٗت.

 الغير مباػس: الخبادٌ-ُتالظلل الىلىد-2-2

ل٣ض ؤصث االإماعؾاث الُىمُت لٗملُاث االإ٣اًًت في المجخمٗاث المخخلٟت واالإخباٖضة بلى ملاخٓت ؤن هىا٥ 

لبا ٦بحرا للمباصلت م٣اعهت بٛحرها مً الؿل٘،خُض ججلذ مؼاًا وم٩اؾب  ؾلٗا مُٗىت جل٣ى عواظا و٢بىلا  وَ

ُا ا٢خىاء الؿل٘ الأ٦ثر ٢بىلا وجضاولا  ومباصلت  وإن لم ج٩ىن هىا٥ الخباص٫ الٛحر االإباقغ  وبضي مً الأظضي ٖمل

خاظت مباقغة لاؾتهلا٦ها لاهه ٌؿهل مباصلتها م٘ الؿل٘ المخخاط بلحها لخمخٗها بال٣بى٫ الٗام ،ل٣ض بلٛذ ٖملُت 

ها مً الخُىع هظه مؿخىي ٩ًاص ًجم٘ ُٞه ظمُ٘ ؤٞغاص المجخم٘ الىاخض ٖلى الخباص٫ بؿلٗت بُٗجها صون ٚحر 

الؿل٘ ،ؤهبش٤ ًٖ هظه االإغخلت ؤهم زانُت مً زهاثو الى٣ىص ؤلا وهي ٢بى٫ ؾلٗت مُٗىت ٧ىؾُِ للخباص٫ 

ٖلى هُا١ واؾ٘ ، ولٗل  ؤهم ما ًشبذ الخدى٫ الخل٣اجي للى٣ىص في هظه االإغخلت هى ازخلاٝ الى٣ىص الؿلُٗت مً 
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المجخمٗاث الؼعاُٖت واؾخٗملذ  الجلىص  مجخم٘ لأزغ ،ٞمشلا اؾخٗملذ االإىاص الؼعاُٖت ٧ال٣مذ والظعة في

ت  في المجخمٗاث الؿاخلُت، وختى هٟهم ؾبب  ت واؾخٗملذ الأنضاٝ البدغٍ ىٍ واالإىاشخي في المجخمٗاث الغٖ

جدى٫ بٌٗ الؿل٘ بلى ه٣ىص صون ٚحرها لابض مً ؤن ازخُاع ؾلٗت صون ٚحرها لخلٗب صوع الىؾُِ ٧ان ًسً٘ 

٣اومتها م٢خهاصي للمجخمٗاث  وؾهىلت ه٣لها  و٢ابلُتها للٗض وال٣ؿمت و لٗضة اٖخباعاث مجها َبُٗت اليكاٍ الا

للخل٠ وهضعتها اليؿبُت ولهظا هلاخٔ ؤن مغخلت الى٣ىص الؿلُٗت اهتهذ وؤلذ في الأزحر بلى اؾخٗما٫ االإٗاصن 

 الىِٟؿت ٧الظهب والًٟت ٧ىؾُلت للخباص٫.

ٞ٘ وإبغاء الظمم  في ق٩ل ؾباث٪ مٗضهُت ،بلا ؤن ل٣ض اؾخٗملذ االإٗاصن الىِٟؿت في باصت الامغ ٧ىؾاثل للض

٠ُ صٞ٘ بالؿلُاث الضًيُت  والؿُاؾُت  جٟاوث صعظاث ه٣اوتها وازخلاٝ وػجها  وظىصتها  وحٗغيها للٛل والتزً

ل زخما مُٗىا  ٌكحر بلى وػجها وصعظت ه٣اوتها  مما اهخج مفي الٗهىع ال٣ضًمت بلى يغب الى٣ىص االإٗضهُت التي جد

 ا٦ثر اؾخجابت واوسجاما م٘ مخُلباث المجخم٘ في جل٪ االإغخلت .  ٢ُٗا ه٣ضًت

 الىلىد الىزكُت :-2-3

ل٣ض ؤصي  اؾخٗما٫ الى٣ىص االإٗضهُت االإًغوبت مً الظهب والًٟت بلى اػصهاع االإباصلاث الخجاعي مما خٟؼ 

ت  واالإباص ت واػصهاع الخجاعة البدغٍ اصة حجم االإباصلاث الخجاعٍ لاث ٖبر الخضوص والإؿاٞاث ٖلى ج٨ش٠ُ الاهخاط وػٍ

بُٗضة ، جغا٤ٞ هظا الخدى٫ في الخجاعة الخاعظُت م٘ بغوػ مكا٧ل ه٣ضًت ٖضًضة ٦مساَغ الًُإ والؿغ٢ت 

٠ُ مً زلا٫ زلِ االإٗاصن في الى٢ذ طاجه بغػث مهىت ظضًضة جمشلذ في  ونٗىبت الى٣ل وؾهىلت الٛل و التزً

ت الظًً ٧اهىا ٣ًُمىن م٩اجبهم  في الأؾى  ا خُض لاخٔ الخجاع ؤهه مً الأظضي والأمً الهُاعٞ ا١  االإؼصهغة ججاعٍ

حن واالإىزى٢حن  م٣ابل الخهى٫ ٖلى قهاصاث اًضإ ؤو  ت االإٗغوٞ لهم اًضإ ه٣ىصهم لضي هالاء الهُاعٞ

٢٘ ل٣ض وظضث هظه افي الى  ،بًهالاث جصب خُاػتهم لهظه االإبالٜ وجم٨جهم مً اؾترظاٖها متى ؤعاصوا طل٪

ان ما الكهاصاث في الى  هلت الاولى  لخمشل اصاة يمان لخاثؼي الى٣ىص يض مساَغ الًُإ والؿغ٢ت ،بلا ؤجها ؾغٖ

 ٤ ت ٧ىؾُلت للضٞ٘ وابغءا الظمم االإالُت بضلا ًٖ الى٣ىص االإٗضهُت الأنلُت ًٖ َغٍ اؾخٗملذ بهٟت ٖٟىٍ

ٜ االإىصٖت في ؤي لخٓت ٖملُاث الخٓهحر، ل٣ض مشلذ هظه الكهاصاث حٗهضا م٨خىبا مً الهحرفي ٖلى اعظإ االإبال

لخامل الكهاصة وصون ؤي جإزحر  ما ؤ٦ؿبها ٢بىلا واؾٗا لضي الخجاع ٧ىؾُلت للضٞ٘، و٢ض ٧اهذ في بضاًت الأمغ 
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مُٛاة حُُٛت ٧لُت ؤي ؤن ٢ُمتها ٧اهذ حٗاص٫ ٢ُمت الى٣ىص االإٗضهُت االإىصٖت، ل٣ض اخضزذ هظه الكهاصاث 

ش الى٣ىص وفي اليكاٍ االإ ا في جاعٍ هغفي،ٟٞي مىخه٠ ال٣غن الؿاب٘ ٖكغ قهضث االإهاعٝ جدىلا جدىلا ظظعٍ

ض ؾىت  ؤن  ٦1659بحرا مً زلا٫ ٢ضعتها ٖلى انضاع الى٣ىص خُض اؾخُإ ولأو٫ مغة بى٪ ؾخى٦هىلم بالؿىٍ

ًجم٘ بحن ٖملُتي الانضاع الى٣ضي والخهم الخجاعي ٦ك٩ل مً ؤق٩ا٫ الاثخمان االإهغفي مً زلا٫ ٢ضعجه ٖلى 

ت م٣ابل الأوعا١ الى٣ضًت التي ًهضعها بضلا مً االإؿ٩ى٧اث االإٗضهُت ،م٘  ا٢ىإ الخجاع بسهم الاوعا١ الخجاعٍ

ل هظه الأزحرة بلى مؿ٩ى٧اث مٗضهُت في ؤزغ االإُاٝ،ل٣ض م٨ىذ هظه الآلُت البىى٥ مً الخىؾ٘ في  ام٩اهُت جدىٍ

ب واالإٗاملاث الُىمُت مً ه٣ىص مٗضهُت ،٣ٞض م٨ىذ الخجاع  الأٞغاصانضاع الى٣ىص  ب٨مُاث جٟى١ ما ًىصٖه 

ل ما لضحهم مً ؤوعا١ ه٣ضًت ؤو  للبىى٥ مً بصعا٥ خ٣ُ٣ت ؤن الاٞغاص لا ٣ًضمىن صٞٗت واخضة ٖلى َلب جدىٍ

ل لا جمشل ؾىي وؿبت يئُلت  ظضا مً مجمىٕ اقهاصاث اًضإ بلى مٗ صن هِٟؿت وؤن وؿبت َلباث الخدىٍ

لُه اصع٦ذ البىى٥ ؤن بةم٩اجها انض قهاصاث اًضإ مً صون وظىص حُُٛت  ؤوم٣ابل  اعالكهاصاث االإهضعة وٖ

ت لُلباث  مً االإٗاصن الىِٟؿت ما صام بةم٩اجها ال٣ضعة ٖلى ٦ؿب ز٣ت االإخٗاملحن مً زلا٫ الاؾخجابت الٟىعٍ

ل ومشل طل٪ ؤو٫ اق٩ا٫ ال٣غوى البى٨ُت والظي جم مً زلا٫ الاهخ٣ا٫ مً هٓام الخُُٛت ال٩لُت خُض  الخدىٍ

مً االإٗاصن الىِٟؿت والظهب بلى هٓام الخُُٛت الجؼثُت  وهى  %100ت مُٛاة بيؿبت ٧اهذ الكهاصاث البى٨ُ

 هٓام الخُُٛت االإٗخمض في مٗٓم الأهٓمت الى٣ضًت الخالُت.

سُا جضاو٫ الأ  لت،بلا ؤن وكىب الخغوب  ل٣ض جم جاعٍ وعا١ الى٣ضًت بلى ظاهب االإؿ٩ى٧اث االإٗضهُت لٟتراث َىٍ

ل ه٣ٟاتها الخغبُت واحؿإ الٟجىة بحن الانضاع الى٣ضي  وما وخاظت الضو٫ االإتزاًضة بلى االإ ٗاصن الىِٟؿت لخمىٍ

ل الُىمُت  صٞ٘ بها بلى  ٣ًابله مً مٗاصن هِٟؿت وإصعا٥ الضو٫ لمخاَغ ٖضم ال٣ضعة ٖلى مىاظهت َلباث الخدىٍ

ل الاوعا١ الى٣ضًت البى٨ُت بلى مٗاصن،وقإ بظل٪ اؾخٗما٫ هىٕ ظضًض مً  الى٣ىص الىع٢ُت الٛاء ٢ابلُت جدىٍ

ؾمُذ بالى٣ىص ال٣اهىهُت ؤو الالؼامُت حؿخمض ٢ىتها مً ٢ىة اظباع ال٣اهىن ومً ٢بى٫ الىاؽ لها ٧ىؾُِ 

للخباص٫ وهي جمشل التزام ٖلى البىى٥ التي جهضعها ٖلى اؾاؽ المجىص الى٣ضي ؤو ما ٌؿمى بالأظؼاء االإ٣ابلت التي 

،وج٣٘ ٖلى البى٪ االإغ٦ؼي مهمت خماًت الى٣ىص ال٣اهىهُت  جخضاو٫ ٖاصة مً الظهب واخخُاٍ الٗملاث الهٗبت
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غ والٛل وخماًت ٢ُمتها مً الاهسٟاى ،اط حٗخبر مداعبت الخطخم االإهمت الأؾاؾُت الإٗٓم البىى٥  مً التزوٍ

ت االإىدكغة ٖبر الٗالم.  االإغ٦ؼٍ

 الىلىد الالىتروهُت هىدُجت خخمُت للثىزة السكمُت:الثالث:االإؼلب 

٣ت التي ًاصي ٞحها ؤي جُىع لأخض ان الىٓام هى مج ت مً الٗىانغ االإخٟاٖلت في ٖلا٢اث ؾببُت بالُغٍ مىٖ

هظه الترابُاث جم حٗم٣ُها بٟٗل  نوالٗىانغ، بهظه الٗىانغ بلى جُىع ال٩ل و٧ل حٛحر في ال٩ل ؾُٛغ الاظؼاء 

لام الالي هظا ٞٗلا ما ؤقاع بلُه الُٟلؿىٝ  الغ٢مُت وج٣ىُاثالشىعة  – مالٟه الكهحرفي  Jacque Ellulاٖلا

في اقاعة بلى الازغ الظي ؤخضزخه الشىعة الغ٢مُت مً  1977ؾىت  « le système technicien »-الىٓام الخ٣جي

ما٫. لا٢اث اٖلأ  حٛحراث ٖم٣ُت في مسخل٠ االإىاحي الاظخماُٖت والا٢خهاصًت وٖ

ا الُىم في بضاًاث الخمؿُيُاث مً ل٣ض جم اعؾاء ال٣ىاٖض الاؾاؾُت للشىعة الغ٢مُت واالإٗلىماجُت التي وِٗكه

ت مً البدىر والابخ٩اعاث االإخىالُت ،ٟٞي ؾىت  ُاوي  1950زلا٫ مجمىٖ اضخي البرً  Alanوي٘ الٗالم الغٍ

Turing  مً زلا٫ مالٟه« intelligence artificielle »  االإباصت الاؾاؾُت للظ٧اء الهىاعي، في طاث الؿُا١

 la technique à  l„enjeu de »مً زلا٫ مالٟه   1954ؾىت  Jacque Ellulؤقاع الٗالم  الؿىؾُىلىجي 

science »    بلى ْاهغة وؾمت ؤؾاؾُت مً ؾماث ٖهغ االإٗلىماجُت جخمشل في ال٣ضعة ٖلى الخُىع الظاحي

ُاث مً وي٘ ؤو٫ ٢مغ نىاعي  1الآلُتباؾخٗما٫ الأجمخت ؤو  في مضاعه ؾىت   « spotnik1 »، ٦ما جم٨ً الؿىٞ

 « Jack Kilby »مً َغٝ  « circuit intégré »جم ابخ٩اع ما ٌٗغٝ بالضاعاث االإضمجت  1958ي ؾىت وجم ف  1951

ً ٦م ٦بحر مً االإٗلىماث في ع٢اث٤ مهٛغة ظضا مً الؿلِؿُىم، جؼامً طل٪ م٘ ابخ٩اع لٛت  والتي ؾمدذ بخسؼٍ

ؤَل٣ذ وػاعة الضٞإ  1960باؾخٗما٫ الخىاعػمُاث، وفي ؾىت   « langage de programmation»البرمجت 

٨ُت مكغوٕ  ٨ُت بالخٗاون م٘ مسابغ البدض بالجامٗت الأمغٍ  Arpanet Advancd Reschech projects »الأمغٍ

agency »  ٨ُت الأعبٗت بكب٨ت الؤهترهِذ،٦ما ؾمذ ابخ٩اع والظي م٨ً لأو٫ مغة مً عبِ مسابغ البدض الأمغٍ

microprocesseur  ٤ ؤمام  1971ؾىت الاهترهِذ التي ؤنبدذ ٖملُت ابخضاء مً ؾىت مً جمهُض الُغٍ

ؤل٠ خاؾىب 100لخباص٫ االإٗلىماث والبُاهاث لُخم عبِ ؤ٦ثر مً  TCP/IPوجم اٖخماص بغوجى٧ىلاث  1983

                                                           
1 :automation conduit la technique à se développer de façon autonome. 
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الٗالم الؿىؾُىلىجي االإهخم بالخإزحراث الخ٣ىُت ٖلى  Jacque Ellulبكب٨ت الاهترهِذ وفي زًم هظا ؤنضع 

الأن ؤ٢ضع ؤن االإٗغ٦ت ٢ض خؿمذ - خُض نغح ُٞه ٢اثلا  « bluff technologique » المجخمٗاث  مالٟا بٗىىان

لاملهالر الىٓام الخ٣جي االإضٖم ب٣ىة   1990وفي ؾىت  -الألي وزغظذ ًٖ هُا١ ؾُُغة الاعاصة الؤوؿاهُت اٖلؤ

وجم عبِ ما ًٟى١ ملُىن  Arpanetمدل قب٨ت   « world wide web,WWW »خلذ الكب٨ت الٗى٨بىجُت 

،اط حكحر 2000ملُىن ؾىت 368،زم 1996ملُىن ؾىت  36بالكب٨ت الٗى٨بىجُت لخهل لأ٦ثر مً  خاؾىب

الاخهاثُاث االإ٣ضمت مً َغٝ الاجداص الضولي للاخهاثُاث ان الاؾخسضام الصخصخي للاهترهِذ ٢ض اهخ٣ل مً 

 ملُىن مؿخسضم بيؿبت 3896لُهل بلى خىالي  2005ؾىت  %15.79ملُىن مؿخسضم بيؿبت  1024.21

  %80.90خُض جخٟاوث هظه اليؿب بحن الضو٫ االإخ٣ضمت بيؿبت  2018مً ٖضص ؾ٩ان الٗالم ؾىت  51.20%

ابِىما حسجل الضو٫ الٗغبُت جُىعا  %45.30والضو٫ الىامُت بيؿبت  ًٟى١ االإٗض٫ الٗالمي بيؿبت ج٣ضع  ملخىْ

خطر ظلُا مً الجضو٫ الاخهاجي ع٢م 2018ؾىت   %54.70ب  ٘ لاؾخسضام الخُىع و الاه 02،وٍ دكاع الؿغَ

ت و الى٣ضًت  بخضارالاهترهِذ في الٗالم ما ؤصي بلى  ما٫ والٗلا٢اث االإالُت والخجاعٍ حٛحراث هامت في هٓم اٖلا

 الضولُت.

 Individuals using the Internet:الاستخدام الشخصي للأنترنيت" 22الجدول رقم 

 انسُىاث 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

   % و,ٌ % و,ٌ % و,ٌ % و,ٌ % و,ٌ % ,ٌو % و,ٌ

841,12 67,66 824,00 66,51 776,30 62,90 752,99 61,27 722,51 59,05 651,36 53,47 616,80 51,25 
انذول 

 انًتقذيت

1342,61 23,39 
1 

166,69 
20,61 952,99 17,17 793,71 14,49 644,92 11,85 495,96 9,34 407,33 7,71 

انذول 

 انُاييت 

12183,7 31,28 
1 

990,71 
28,85 1729,31 25,49 

1 

546,72 
23,07 

1 

367,48 
20,52 

1 

147,40 
17,58 

1 

024,21 
 انؼانى 15,79

93,16 26,58 83,56 23,98 64,63 21,41 54,63 18,52 46,39 14,13 32,53 11,57 26,01 8,31 
انذول 

 انؼربيت 

 ُىاثانس 012 2 013 2 014 2 015 2 016 2   017 2   018 2

   % و,ٌ % و,ٌ % و,ٌ % و,ٌ % و,ٌ % و,ٌ % و,ٌ

1201 80,90 
1 

004,00 
79,50 989,55 79,05 951,74 76,23 946,83 75,65 922,69 73,77 897,60 71,98 

انذول 

 انًتقذيت

0181 45,30 
2 

646,00 
42,30 2427,29 39,11 

2 

218,09 
36,21 

1 

932,84 
32,44 

1 

707,82 
29,04 

1 

526,04 
26,26 

انذول 

 انُاييت 

6128 51,20 
3 

650,00 
48,60 3416,85 45,82 

3 

169,83 
42,99 

2 

879,68 
39,94 

2 

630,51 
36,89 

2 

423,66 
 انؼانى 34,34

  54,70 172,69 48,69 162,08 42,69 150,92 39,93 135,37 36,46 120,22 32,93 106,31 29,91 
انذول 

 انؼربيت 

 D/Statistics/Pages/definitions/regions.aspx-http://www.itu.int/en/ITUولي للاتصالات المصدر :احصائيات الاتحاد الد

http://www.itu.int/en/ITU-D/Statistics/Pages/definitions/regions.aspx
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غ وؾاثِ الخىانل الجخماعي مشل الٟاٌؿبى٥ ؾىت ضاًت ، وب2006ؾىت  والخىجحر 2004جغا٤ٞ طل٪ م٘ جُىٍ

ً  2010مً ؾىت   le could »ْهغ ما ٌؿمى ب٣اٖضة البُاهاث الطخمت ما جُلب وؾاثل ظضًضة للخسؼٍ

computing »  التي جىي٘ جدذ جهغٝ مىعصي الخضماث  ً حر َا٢اث الخسؼٍ باقغا٥ االإؿتهل٨حن في جىٞ

ج٣جي ٌسجل بٗض الاهترهِذ  والأعيُاث الغ٢مُت لُيخهي الأمغ بخ٣ىُت البلى٦دكحن التي جهى٠ ٖلى ؤجها ؤهم ابضإ 

والظي حهضٝ في الاؾاؽ بلى الاهخ٣ا٫ مً مغخلت اهترهِذ االإٗلىمت بلى مغخلت بهترهِذ ال٣ُمت ؛خُض ؾىٟغص 

 مجالا زانا لضعاؾت هظه الخ٣ىُت باٖخباعها الاعيُت االإٗخمضة لخضاو٫ الٗملاث الاٞترايُت.

ت في المجا٫ - ٧ان لها الأزغ البالٜ في اٞغاػ ؤهماٍ ظضًضة  لغ٢مىتالخ٣جي والاق٪ ان هظه الخُىعاث االإدؿاعٖ

لا٢اثمً الٗلا٢اث  ما٫ الاظخماُٖت وٖ توالخجاعة  اٖلأ ًٖ  الال٨ترووي ٦بضًلوالى٣ض  الال٨تروهُت والهحرٞ

 الاهماٍ الخ٣لُضًت.

 مفهىم الىلىد الالىتروهُت:  -3-1

الأٞغاص والمجخمٗاث في ٖملُاث الخباص٫   ٦ما ؤن الى٣ىص الاثخماهُت  ٧اهذ هدُجت  جغا٦مُت ليكاَاث وؤٞٗا٫

اث الخُىع والىطج الؿُاسخي والا٢خهاصي،ٞان الى٣ىص الال٨تروهُت مشلذ هدُجت خخمُت  الخجاعي ومؿخىٍ

لمجاعاث ومىا٦بت الخُىعاث الخانلت في المجالاث الخ٣ىُت و زىعة ج٨ىىلىظُا االإٗلىماث والاجهالاث  والاهترهِذ 

باث وخاظُاث ُت واالإالُت  و٧اؾخجابت لغٚ مخٗاملحن ظضص في مجالاث الخجاعة الال٨تروهُت واالإٗاملاث االإهغٞ

الال٨تروهُت،بظل٪ حٗغٝ الى٣ىص الال٨تروهُت ٖلى اجها ٢ُمت مسؼهت  بك٩ل ال٨ترووي  ٖلى وؾُلت ال٨تروهُت 

تها، ًخم ٧البُا٢اث ؤو طا٦غة ال٨مبُىجغ م٣بىلت ٧ىؾُلت للضٞ٘  بىاؾُت مخٗهضًً ٚحر االإاؾؿت التي ؤنضع 

ويٗها جدذ جهغٝ االإؿخسضمحن لاؾخٗمالها ٦بضًل ًٖ الٗملاث الى٣ضًت الىع٢ُت،وطل٪ بهضٝ اخضار 

لاث  ال٨تروهُت طاث ٢ُمت مدضصة اث الضولُت1جدىٍ ها بى٪ الدؿىٍ ٖلى ؤجها ٢ُمت ه٣ضًت في ق٩ل   2،بِىما ٖغٞ

                                                           
1 : European Commission,1998 «  proposal for european  parlement and concil directives on the taking up the business 

of electronic money institution » brussel,com.727. 
2 : « bank forinternational settlements-B.I.S » 
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.وباالإ٣ابل هجض ؤن البى٪ 1االإؿتهل٪ وخضاث اثخماهُت مسؼوهت بك٩ل ال٨ترووي ؤو ٖلى ؤصاة ال٨تروهُت ًدىػها

ها ٖلى ؤجها  مسؼن ال٨ترووي ل٣ُمت ه٣ضًت ٖلى وؾُلت ج٣ىُت ٌؿخسضم بهىعة قاجٗت لل٣ُام  االإغ٦ؼي الأوعبي ٌٗغٞ

اث  االإخٗهضًً  مً ٚحر مً ؤنضعها صون الخاظت بلى وظىص خؿاب بى٩ي ٖىض اظغاء اله٣ٟت،حؿخسضم  بمضٞىٖ

ت م٣ضما ً ٢ُمت و  ،٧2إصاة مدمىلت مضٞىٖ حٗغٝ الى٣ىص الال٨تروهُت ٖلى ؤجها ؾلؿلت مً الأع٢ام التي حٗبرٖ

 « bits »مُٗىت جهضعها البىى٥ الخ٣لُضًت ؤو الال٨تروهُت  لٗملائها ،ًخم الخهى٫ ٖلحها في نىعة  هبًاث 

 ،3او ٖلى ٢غم نلب لل٨مبُىجغ الصخصخي للمخٗامل « smart card »٦هغومٛىاَِؿُت ٖلى بُا٢اث ط٦ُت 

٠ ًم٨ىىا جىخُض حٗغٝ الٗملاث الال٨تروهُت مً زلا٫ زهاثهها الخالُت: ٞمما  ؾب٤ اًغاصه مً الخٗاعٍ

 هي ٢ُمت ه٣ضًت :ؤي اجها هدخىي ٖلى عنُض مً وخضاث الى٣ض ال٣اهىوي. -1

٣ت ال٨تروهُت بىاؾُت البُا٢اث  -2 مسؼهت ٖلى وؾُلت ال٨تروهُت :خُض ًخم شخً ونغٝ ال٣ُمت الى٣ضًت بُغٍ

 ُت ؤو الأ٢غام الهلبت.البلاؾخ٨

ٚحر مغجبُت بدؿاب بى٩ي:خُض جبرػ ؤهمُت هظه الخانُت في الخمُحز بحن الى٣ىص الال٨تروهُت ووؾاثل الضٞ٘  -3

الأزغي، ٞهظه الأزحرة هي ٖباعة ًٖ بُا٢اث ال٨تروهُت مغجبُت  بدؿاباث بى٨ُت  للٗملاء خاملي هظه 

خلٟت م٣ابل ٖمىلاث ًدهل ٖلحها  البى٪ م٣ضم الخضمت،ومً البُا٢اث،جم٨جهم مً ال٣ُام بٗملُاث الضٞ٘ المخ

التي حؿخسضم لخهم ال٣ُمت الال٨تروهُت مً خؿاباث صاثىت للٗملاء  « débit card »ؤمشلتها بُا٢اث الخهم 

هي في الجهاًت بمشابت االإٟخاح الظي ٌؿمذ بالىٟاط بل٨تروهُا بلى  ل ال٣ُم الى٣ضًت مً خؿاب لأزغٞ ما ٌؿمذ بخدىٍ

ٞهي مً وؾاثل الضٞ٘  « crédit card »  ج٘ البى٨ُت االإملى٦ت لخامل البُا٢ت ،ؤما بُا٢اث ال٣غىالىصا

الال٨ترووي التي حؿمذ  بالخهم مً خؿاباث مضًىت  م٣ابل ٞاثضة ًضٞٗها خامل البُا٢ت بلى االإاؾؿت 

ُت التي مىدخه ال٣غى.  االإهغٞ

                                                           
1 :bank forinternational settlements-B.I.S ,1996implication for central banks of the developpement of electronic money 

basele ,p13. 
2 :European central bank ;1998 ; « report on electronic money” Frankfurt,Germany, august,p07. 

 .104م، مغظ٘ ؾاب٤ :الى٣ىص الال٨تروهُت خم٨ها الكغعي  3
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ٚحر مغجبِ بدؿاب  ٪ زام ؤو ماؾؿت مالُت،بن الى٣ىص الال٨تروهُت هي اؾخد٣ا١ خغ ؤو ٖاثم ٖلى بى 

 .1مزا

الال٨تروهُت ب٣بى٫ واؾ٘ مً َغٝ  جدًا لى٣ىصجدٌ ب٣بى٫ واؾ٘ مً ٚحر مهضعها:ما ٌٗجي ؤن  -4

الظمت  وؤصاة لإبغاءالأشخام واالإاؾؿاث ٚحر جل٪ التي ؤنضعتها خُض حٗخمض ٧ىؾُلت للضٞ٘ ووؾُِ للخباص٫ 

 ومسؼن لل٣ُمت.

ٍ ان ج٩ىن الى٣ىص الال٨تروهُت نالخت لإجمام مسخل٠ الٗملُاث ٦كغاء وبُ٘ الؿل٘ ٌكتر  وؾُلت للضٞ٘:-5

حرها...  والخضماث وصٞ٘ الًغاثب وحؿضًض الٟىاجحر وٚ

 وؼأة الىلىد الالىتروهُت:-3-2

ل٣ض ازخلٟذ الاصبُاث الا٢خهاصًت في جدضًض ؤنل وكإة الى٣ىص الال٨تروهُت  ٌٗؼي طل٪ ؤؾاؾا بلى ٖضم 

٘ ومتزامً م٘ الخُىعاث والابخ٩اعاث إ٣ىص الال٨تروهُت بالك٩ل ال٩افي  و مٟهىم الى يبِ لى جُىعها بك٩ل ؾغَ

في ؤن الى٣ىص جمشل ٞٗلا همىطظا للخُىع الٟٗىي للأهٓمت والتي لا ًم٨ً   F.Hayakالخ٣ىُت ما ًشبذ ٞٗلا ؤعاء

الا٢خهاصًت بلى  الأصبُاث٣غاء مٗاعيتها ؤو مىٗها، خُض ًم٨ً ؤن هغظ٘ وكإة الى٣ىص الال٨تروهُت مً زلا٫ اؾخ

 ؤعبٗت ؤعاء مسخلٟت.

3-2-1 :  السأي الأوٌ

غ الاهترهِذ ٧ىؾُلت ظضًضة للاجها٫  ًغي ؤصخاب هظا الخىظه ؤن وكإة الى٣ىص الال٨تروهُت  مغجبِ بخُىٍ

غ ؤهماٍ ظضًضة  الٗابغ الخضوص والظي اهبش٤ ٖىه ْهىع خاظُاث ظضًضة الإؿخسضمي  الاهترهِذ وؾمذ بخُىٍ

اث للأٖ ت االإضٞىٖ لُه ٣ٞض مشلذ الى٣ىص الال٨تروهُت ؤصاة مىاؾبت لدؿىٍ ت زهىنا،وٖ ما٫  واالإٗاملاث الخجاعٍ

 الهٛحرة ال٣ُمت خُض ٩ًىن الخٗامل ببُا٢اث الاثخمان ٚحر مىاؾب هٓغا لاعجٟإ ج٩الُٟه وح٣ٗض اظغاءاجه 

ٖلى ًض الكغ٦ت  1995خىبغ خُض ْهغث الى٣ىص الال٨تروهُت جدذ مؿمى الى٣ىص الكب٨ُت لأو٫ مغة في ؤ٦

 .1وخملذ هظه الى٣ىص الدؿمُت هٟؿها « digicash »الهىلىضًت 

                                                           
1 :White,L,H ,1996 « the technologie revolution and monetary evolution »in the futur of money in the information age, 

Cuto  institute„s ,14 th annuel monetary conference,may23,Washigton,DC,p16. 
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 السأي  الثاوي: 3-2-2

ًغظ٘ البٌٗ ان انل الى٣ىص الال٨تروهُت ٌٗىص ؤنلا بلى البُا٢اث البلاؾخ٨ُت لأجها جمشل الهىعة 

الظي ابخ٨غ  « kunitaka Arimua »وي ٖلى ًض الٗالم الُابا 1970الأؾاؾُت للى٣ض الال٨ترووي والتي ْهغث ٖام 

ً البُاهاث المخخلٟت  بما ٞحها المخؼون الى٣ضي  زم جخصبذ ٖلى بُا٢ت ببلاؾد٨ُُت  دت ال٨تروهُت حؿمذ بخسؼٍ قغٍ

 « smart card »الظي ٌٗىص له الًٟل في ازترإ البُا٢اث الظ٦ُت  « honeywell bull »زم ظاء صوع الباخض 

ً لُٟخذ الباب ؤم 1979ٖام  ام اؾخسضام ج٨ىىلىظُا ؤ٦ثر ج٣ضما لإهخاط البُا٢اث الظ٦ُت التي حؿمذ بخسؼٍ

وجضاو٫ الى٣ض الال٨ترووي مً ؤهمها بُا٢ت مىهض٦ـ الخابٗت الإاؾؿت ماؾتر٧اعص الٗاالإُت والتي خُٓذ ب٣بى٫ 

 .2واؾ٘ مً َغٝ مؿخسضمي الاهترهِذ

 الساي الثالث: 3-2-3

 الال٨تروهُت االإغجبِتروهُت حٗىص اؾاؾا ٖلى اؾخسضام هٓم الضٞ٘ ًغي ؤصخاب هظا الخىظه ؤن الى٣ىص اال٨

خُض اؾخٗملذ هظه االإاؾؿت  1946ؾىت  « automated clearing house »  بخإؾِـ صاع االإ٣انت الألُىت

 بضًلا ال٨تروهُا  لإنضاع الك٩ُاث لخىدكغ هظه الآلُت في ؤوعبا وباقي صو٫ الٗالم.

 السأي  السابم:  3-2-4

التي اؾخسضمذ في  « crypto-graph »ل الى٣ىص خؿب هظا الخىظه بلى ازترإ ال٨خابت االإكٟغة ٌٗىص ؤن

ت االإٗلىماث وجإمحن البُاهاث يض مساَغ الازترا١  ت بهضٝ الخٟاى ٖلى ؾغٍ المجالاث الٗؿ٨غٍ

 والخجؿـ،وطل٪ باؾخسضام بغامج جترظم االإٗلىماث بلى اع٢ام وعمىػ وخغوٝ ًهٗب ٞ٪ حكٟحرها ،و٢ض جم

اؾخسضام ج٣ىُت الدكٟحر في الى٣ض الال٨ترووي لاجمام الخٗا٢ض الال٨ترووي بدُض لا ٌؿخُُ٘ اخض مً ٚحر 

٣ت مكٟغة .  االإخٗا٢ضًً ؤن ٣ًىم بى٣ل ؤو جل٣ي الى٣ض المخؼن بُغٍ

                                                                                                                                                                                
 121: النقود الالكترونية ،حكمها الشرعي،ص1
 .121:المرجع السابق ،ص 2
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م هظا الازخلاٝ في جدضًض الأنل الض٤ُ٢  الى٣ىص الال٨تروهُت بلا ؤن هىا٥ اظمإ ٖلى ؤجها هخاط  ليكإةوعٚ

الخ٣ىُت بٟٗل الشىعة الغ٢مُت التي جىؾٗذ في ال٣ٗض الأزحر مً ال٣غن وؤن صوع الخ٩ىماث والأهٓمت لم  جُىع 

 لهظه االإؿخدضزاث الى٣ضًت بهضٝ الخض مً مساَغها. والخىُٓم والخ٣ىحن٨ًً ؾىي ًىا٦ب مً زلا٫ الغ٢ابت 

 أػياٌ الىلىد الالىتروهُت: -3-3

ً ال٣ُمت الى٣ضًت الى الانىاٝ  الىؾُلتب  ًم٨ً  ج٣ؿُم الى٣ىص الؤل٨تروهُت ٖلى خؿ االإؿخسضمت لخسؼٍ

 الخالُت:

  « crédit card » :بؼاكاث الائخمان -3-3-1

وهي ٖباعة ًٖ بُا٢ت بالؿد٨ُُت شخهُت جهضع ًٖ البى٪ ؤو االإاؾؿت االإالُت لٟاثضة الٗملاء ا٫>ًً 

ُت مؿخمغة  جم٨جهم مً الاؾخٟاصة مً ظملت مً ال غها االإخاظغ االإخ٣ٟت ًمل٩ىن خؿاباث مهغٞ خضماث التي جىٞ

ًىما مً  25مؿب٣ا م٘ البى٪ بدُض ًدهل الٗمُل الخامل للبُا٢ت ٖلى اثخمان ججاعي  ٌؿضص في اظل ا٢هاه 

اث للكهغ االإاضخي ، جغؾل هظه الٟىاجحر مً َغٝ البى٪ بلى الؼبىن في  ش الاؾخلام الٟٗلي لٟاجىعة االإكترً جاعٍ

ها ؤي ٞىاثض بكغٍ ؤن ًخم الدؿضًض في الأظا٫ المخضصة،ؤما في خا٫ ججاوػ هظه جهاًت ٧ل قهغ  ولا ًضٞ٘ م٣ابل

وباالإ٣ابل ًخ٣اضخى   1مً ٢ُمت الٟىواجحر الٛحر االإؿضصة %1.5الأظا٫ ٞةن الؼبىن ٩ًىن ملؼما بضٞ٘ ٞىاثض ٢ضعها 

ت االإخ٣ٟت جتراوح ما بحن  اؾُت البُا٢ت ومً مً ٢ُمت االإبُٗاث بى  %5بلى  %3البى٪ ٖمىلت ًٖ المخلاث الخجاعٍ

 .  master cardو visa cardؤقهغ ؤهىإ هظه البُا٢اث 

 :   prépaid cardبؼاكت الدفم االإظبم -3-3-2

دت ال٨تروهُت مضمجت ٖلى بُا٢ت  ً ال٣ُمت الى٣ضًت ٖلى قغٍ في هظا الىىٕ مً البُا٢اث ًخم جسؼٍ

ً  االإبلٜ الانلي وزهم االإبالٜ التي ًخ م اهٟا٢ها  ومً امشلتها البُا٢اث الظ٦ُت بلاؾد٨ُُت  ما ٌؿمذ بخسؼٍ

smart cards  ٨ُت مىظ ؾىت التي جخًمً مٗلىماث ًٖ الٗمُل  1981االإؿخٗملت في الىلاًاث االإخدضة الأمغٍ

ُت وبُا٢ت صامىهذ االإؿب٣ت الضٞ٘  ذي للمٗاملاث االإهغٞ  dammant prépaid cardوالبى٪ االإهضع وسجل جاعٍ

                                                           
 04 .وؿاهُت،ظامٗت بؿ٨غة، الٗضص ع٢م:ص سخىىن مدمىص،الىٓام االإهغفي بحن الى٣ىص الىع٢ُت والى٣ىص الآلُت، مجلت الٗلىم الؤ1

 .65، م 2003،ماي
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م٨ ت االإؿخسضمت في الضاهُماع٥  وٍ غاى ؤزغي ٚحر ه٣ضًت ٧ازباث الهىٍ ً اؾخسضام هظا الىىٕ مً البُا٢اث لٚأ

حرها  .1الصخهُت وبُا٢ت الهاج٠ الصخصخي وٚ

 : debit cardبؼاكاث الخصم  -3-3-3

وهي بُا٢اث ال٨تروهُت جم٨ً الٗملاء مً ال٣ُام بٗملُاث مالُت مسخلٟت مباقغة باؾخسضام الخؿاب 

اث ال٨تروهُت للؿل٘ والخضماث ،ٞهي مٗضة للخهم الخام ٦ٗملُاث سخب الامىا٫ ؤو  ال٣ُام بمضٞىٖ

 االإباقغ مً خؿاب ناخبها.

 الؼُياث الالىتروهُت :-3-3-4

ٌٗضُّ الكُ٪ الؤل٨ترووي مً ؤبغػ ؤق٩ا٫ الى٣ىص الؤل٨تروهُت ومً ؤهم وؾاثل الضٞ٘ الؤل٨ترووي التي جخىا٤ٞ 

ت اجمام االإٗاملاث وزل٤ الش٣ت بحن االإخٗاملحن ،ٌٗغٝ ٖلى ؤهه  م٘  زهاثو للخجاعة الؤل٨تروهُت  مً خُض ؾغٖ

ا ًغؾلها مهضع  ًُ ا بل٨تروه ًٗ االإ٩افئ الؤل٨ترووي للكُ٪ الىعقي وهى ٖباعة ًٖ عؾالت بل٨تروهُت مى٢ٗت جى٢ُ

٤ بى٪  ًخٗامل  بالإهترهذ، خُض   ل ٢ُمت الكُ٪ بلى خؿاب االإؿخُٟض ًٖ َغٍ الكُ٪ بلى االإؿخُٟض لُخم جدىٍ

ا لُخإ٦ض بإهه ٢ض جم نغٝ الكُ٪ وجدىلذ ٢ُمخه بلى  ٣ًىم بةلٛاء ًُ الكُ٪ وإٖاصجه بلى خامل الكُ٪ بل٨تروه

 .خؿابه الخام

٤ المخٟٓت  غة ججهؼ مً ٢بل ناخبها ًٖ َغٍ َّٟ ٞالكُ٪ الؤل٨ترووي ٖباعة ًٖ عؾالت بل٨تروهُت مُك

ل الأمىا٫  .2الؤل٨تروهُت بلى االإؿخُٟض مً  جدىٍ

 : hard diskاللسص الصلب - 3-3-5

ً ال٣ُمت الى٣ضًت ٖلى ال٣غم الهلب للخاؾىب الصخصخي    ما ًم٨ً مً اجمام االإٗاملاث االإالُت   ًخم جسؼٍ

اث مً ال٣ُمت الى٣ضًت الال٨تروهُت  المخؼهت في  ت ٖبر قب٨ت الأهترهِذ خُض ًخم زهم ٢ُم االإكترً والخجاعٍ

 . network moneyالكب٨ُت طا٦غة ال٨مبُىجغ لظل٪ ًُل٤ ٖلى هظا الىىٕ مً الى٣ىص بالى٣ىص 

                                                           

1 : [Thygesen, Christian and Kruse, Mogens (1998), “Electronic Money”, Danamarks National Bank Monetary Review, 

4th Quarter, P. 3.]. 
ُت الال٨تروهُت 2 ما٫ االإهغٞ  .92،م 2003،صبي ، :ؤ.مىسخى ِٖسخى الٗامغي ،الكُ٪ الظ٧ي ، ماجمغ اٖلأ
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 المخفـت الالىتروهُت :-3-3-6

ِ مٛىاَِسخي او ع٢ا٢ت خاؾىب ه٣ا٫،  هي  بُا٢ت جدخىي ٖلى ٢ُمت ه٣ضًت مسؼهت ٞحها بىاؾُت  قغٍ

 الى بُا٢ت ؤزغي صون الخاظت الى عبُها بإي خاؾىب مغ٦ؼي ؤو للاجها٫ 
ً
ل ال٣ُمت ال٨تروهُا حؿخٗمل لخدىٍ

ل ال٣ُمت لا ًخُلب جضزل وؾُِ زالض لإجمام بالبى٪ االإهضع ٦ما هى الخ ا٫ في بُا٢ت الاثخمان. بمٗجى ان جدىٍ

 لدؿهُل ٖملُاث  ؤ٢غبالٗملُت، ما ًجٗل هظه البُا٢ت 
ً
الى الى٣ىص الخ٣ُ٣ُت )الىع٢ُت(. و٢ض نممذ ؤؾاؾا

اء بالالتزاماث طاث ال٣ُمت االإىسًٟت او ن٣ٟاث البُ٘ باالإٟغص. وج٩ىن لهظه البُا٢ت ال٣ا بلُت ٖلى حسجُل الىٞ

٦ما ؤجها جدخىي ٖلى طا٦غة  ٞٗلا،بم٣ضاع الىخضاث الى٣ضًت االإؿخسضمت  مً الغنُضٖملُت قغاء والخهم 

ً مٗلىماث  ت مجها٢اصعة ٖلى جسؼٍ بُت الخانت بالٗمُل التي ًم٨ً ؤن  مخىىٖ بُاهاث شخهُت ومالُت ومهىُت وَ

٣ت ٞىُت مىٓمت اصة الخٗبئت او الصخًومً زهاثهها ؤًًا ؤجها ٢ابل .حؿخسضم بُغٍ و٢ض ج٩ىن  ت ؤجها ٢ابلت لٖإ

 .1وجمخاػ بإجها مخٗضصة الاؾخسضام .المخٟٓت الال٨تروهُت ناصعة مً ماؾؿت واخضة او مً ٖضة ماؾؿاث

اث وهماذج اكخماد وجبني الخىىىلىحُا:االإبدث الثالث:   هـسٍ

ما٫ ا لخالُت، ٞةهه في الى٢ذ طاجه ٌؿهم ب٣ضع ما ًسل٤ الخُٛحر الخ٨ىىلىجي االإؿخمغ تهضًضاث لىماطط اٖلأ

حر ٞغم لخ٣ضًم ٖغوى زضماث ظضًضة وحؿهُلاث وخلى٫ مبخ٨غة للمكا٧ل التي ًخم مىاظهتها في  في جىٞ

لغاثضة  في مجا٫ الخ٣ىُت ٚالبًا  ما حؿعى  .ولهظا ٞةن الكغ٧اث ا2( 2016 ؛ 2010 ؛ 2007 ؛ Lai  ،2006 مسخل٠ المجالاث  )

غ جُب٣ُاث ج٨ىىلىظُت ظضًضة بما ًخماشخى م٘  الىمى االإخُىع  ،3( Lai   ،2007 ؛  C   Lovelock ,2001،   ) بلى نُاٚت وجُىٍ

غ  والضًىام٩ُي للخ٣ىُت ،  خُض ٌٗخمض مضي ٢بى٫ االإؿتهل٨حن لهظه الخ٣ىُاث ٖلى ٖضص مً الٗىامل مشل جىٞ

الخ٨ىىلىظُا والغاخت وخاظت االإؿتهل٨حن والأمً وؾهىلت الاؾخسضام بالإياٞت بلى االإىاٞ٘ والمخاَغ المخخملت. 

و  Meuter ول٣ض خاو٫ الٗضًض مً الباخشحن جٟؿحر ٖىامل  جبجي االإؿتهل٨حن للخ٣ىُاث الجضًضة  ٖلى ٚغاع ٧ل مً )

Ostrom  وdtreeRoun  وBitner  ،2000 ؛ Dapp  وStobbe  وWruuck. 2012 ؛ Lai and Zainal  ،2014 ، 2015 ؛ Lai  ،2016 حهضٝ هظا  (،خُض

                                                           

ت مؿخ٣بلُت ، صاع الجهًت ،م  ٠ محمد ٚىام ، مدٟٓت الى٣ىص الال٨تروهُت ، عئٍ 21ص. قغٍ .1 
2 Lai P. C (2006). The significant of E-business and knowledge-based Customer Relationship in the E-market Place 

Environment. INTI Journal, 2 (1) 552-559 
3 Lovelock, C. (2001). Services Marketing, People, Technology, Strategy, Prentice Hall, New Jersey .  

https://translate.googleusercontent.com/translate_c?depth=1&hl=fr&pto=nl&rurl=translate.google.com&sl=en&sp=nmt4&tl=ar&u=http://www.scielo.br/scielo.php%3Fscript%3Dsci_arttext%26pid%3DS1807-17752017000100021&usg=ALkJrhgsIACCGVdkgv_zB3LLDGcyhC7qCQ#B15
https://translate.googleusercontent.com/translate_c?depth=1&hl=fr&pto=nl&rurl=translate.google.com&sl=en&sp=nmt4&tl=ar&u=http://www.scielo.br/scielo.php%3Fscript%3Dsci_arttext%26pid%3DS1807-17752017000100021&usg=ALkJrhgsIACCGVdkgv_zB3LLDGcyhC7qCQ#B16
https://translate.googleusercontent.com/translate_c?depth=1&hl=fr&pto=nl&rurl=translate.google.com&sl=en&sp=nmt4&tl=ar&u=http://www.scielo.br/scielo.php%3Fscript%3Dsci_arttext%26pid%3DS1807-17752017000100021&usg=ALkJrhgsIACCGVdkgv_zB3LLDGcyhC7qCQ#B17
https://translate.googleusercontent.com/translate_c?depth=1&hl=fr&pto=nl&rurl=translate.google.com&sl=en&sp=nmt4&tl=ar&u=http://www.scielo.br/scielo.php%3Fscript%3Dsci_arttext%26pid%3DS1807-17752017000100021&usg=ALkJrhgsIACCGVdkgv_zB3LLDGcyhC7qCQ#B23
https://translate.googleusercontent.com/translate_c?depth=1&hl=fr&pto=nl&rurl=translate.google.com&sl=en&sp=nmt4&tl=ar&u=http://www.scielo.br/scielo.php%3Fscript%3Dsci_arttext%26pid%3DS1807-17752017000100021&usg=ALkJrhgsIACCGVdkgv_zB3LLDGcyhC7qCQ#B28
https://translate.googleusercontent.com/translate_c?depth=1&hl=fr&pto=nl&rurl=translate.google.com&sl=en&sp=nmt4&tl=ar&u=http://www.scielo.br/scielo.php%3Fscript%3Dsci_arttext%26pid%3DS1807-17752017000100021&usg=ALkJrhgsIACCGVdkgv_zB3LLDGcyhC7qCQ#B16
https://translate.googleusercontent.com/translate_c?depth=1&hl=fr&pto=nl&rurl=translate.google.com&sl=en&sp=nmt4&tl=ar&u=http://www.scielo.br/scielo.php%3Fscript%3Dsci_arttext%26pid%3DS1807-17752017000100021&usg=ALkJrhgsIACCGVdkgv_zB3LLDGcyhC7qCQ#B30
https://translate.googleusercontent.com/translate_c?depth=1&hl=fr&pto=nl&rurl=translate.google.com&sl=en&sp=nmt4&tl=ar&u=http://www.scielo.br/scielo.php%3Fscript%3Dsci_arttext%26pid%3DS1807-17752017000100021&usg=ALkJrhgsIACCGVdkgv_zB3LLDGcyhC7qCQ#B30
https://translate.googleusercontent.com/translate_c?depth=1&hl=fr&pto=nl&rurl=translate.google.com&sl=en&sp=nmt4&tl=ar&u=http://www.scielo.br/scielo.php%3Fscript%3Dsci_arttext%26pid%3DS1807-17752017000100021&usg=ALkJrhgsIACCGVdkgv_zB3LLDGcyhC7qCQ#B9
https://translate.googleusercontent.com/translate_c?depth=1&hl=fr&pto=nl&rurl=translate.google.com&sl=en&sp=nmt4&tl=ar&u=http://www.scielo.br/scielo.php%3Fscript%3Dsci_arttext%26pid%3DS1807-17752017000100021&usg=ALkJrhgsIACCGVdkgv_zB3LLDGcyhC7qCQ#B20
https://translate.googleusercontent.com/translate_c?depth=1&hl=fr&pto=nl&rurl=translate.google.com&sl=en&sp=nmt4&tl=ar&u=http://www.scielo.br/scielo.php%3Fscript%3Dsci_arttext%26pid%3DS1807-17752017000100021&usg=ALkJrhgsIACCGVdkgv_zB3LLDGcyhC7qCQ#B21
https://translate.googleusercontent.com/translate_c?depth=1&hl=fr&pto=nl&rurl=translate.google.com&sl=en&sp=nmt4&tl=ar&u=http://www.scielo.br/scielo.php%3Fscript%3Dsci_arttext%26pid%3DS1807-17752017000100021&usg=ALkJrhgsIACCGVdkgv_zB3LLDGcyhC7qCQ#B23
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غ الؤ  اث ٢بى٫ الخ٨ىىلىظُا االإاصًت بلى جُىٍ َاع الىٓغي لخ٣بل االإبدض بلى  مغاظٗت الأصبُاث لىماطط وهٓغٍ

الى٣ىص الاٞترايُت و ج٨ىىلىظُا البلى٥ قحن ٦بضًل ًٖ الىٓم الى٣ضًت الخالُت ، وطل٪ مً زلا٫ جدلُل 

اث  ٖلى ؾبُل االإشا٫ لا  اث ال٣اثمت  لخبجي الخ٨ىىلىظُا  واالإ٣اعهت بُجها،ول٣ض اقخملذ هظه الىٓغٍ الىماطط وهٓغٍ

ت وكغ الابخ٩اعاث ) ت ملاءمت ج٨ىىلىظُا االإهام  ) و ( Rogers  ،1995 الخهغ ، هٓغٍ ،  Thompson، و  Goodhue هٓغٍ

ت الؿلى٥ ال٣ٗلاوي  ( 1995 ت الؿلى٥ المخُِ،  ، Ajzen  ،1975و  Fishbein )  وهٓغٍ ت   1991Ajzen )  ( ، هٓغٍ ( ، هٓغٍ

(  Davis  ،Bogozzi   ،Waeshaw1989 ( ، همىطط ٢بى٫ الخ٨ىىلىظُا ) Taylor and Todd  ،1995 ، ) المخُِ المجؼثتالؿلى٥ 

 2( ، همىطط ال٣بى٫ الخ٨ىىلىجي  1996) Venkatesh, Davis , (TAMمً همىطط ٢بى٫ الخ٨ىىلىظُا )واليسخت الجهاثُت 

(TAM2) Venkatesh  Davis (2000) ت االإىخ، ال  Venkatesh ،Morris ،Davis and Davis ، ضة لل٣بى٫ واؾخسضام الخ٨ىىلىظُا ىٓغٍ

خُض ًم٨ً ؤن حؿهم  هظه االإغاظٗت في  . Venkatesh and Bala (2008) (TAM3)3وهمىطط ٢بى٫ الخ٨ىىلىظُا    (2003)

اث ٢بى٫  الخ٨ىىلىظُا الأؾاؾُت ال٣ابلت للخُب٤ُ ٖلى جبجى االإؿتهل٨حن للٗملاث  وي٘ جهىع لىماطط وهٓغٍ

غ ؤهٓمت الضٞ٘  وج٣بلها ٌٗخمض بلى Lai (2016  )1 ( و٦ظل1995٪) Hoenigل٣ض ؤقاع ،الاٞترايُت بلى ؤن مٗض٫ جُىٍ

٘ والخىاظؼ الُبُُٗت التي جدى٫ صون ٢بى٫  االإىخج ؤو  خض ٦بحر ٖلى الهغإ بحن الخٛحر الخ٨ىىلىجي الؿغَ

اث التي خاولذ قغح وجٟؿحر الٗىامل التي  الخضمت الجضًضة. و٢ض جم في هظا الؿُا١ ا٢تراح ٖضص مً الىٓغٍ

ؼمهم ٖلى اؾخسضامها اث ٖلى  ،جخد٨م في  ٢بى٫ االإؿتهل٨حن للخ٨ىىلىظُاث الجضًضة وٖ لم ج٣خهغ هظه الىٓغٍ

ت مهمت لخٟؿحر اهدكا ت وكغ الابخ٩اعاث التي بضؤث ٦ىٓغٍ اث هٓغٍ  .ع الخ٨ىىلىظُا جلتها ُٞما بٗض ٖضة هٓغٍ

تي وكغ الابخ٩اع وملاثمت الخ٨ىىلىظُا: االإُلب الأو٫:   هٓغٍ

ت وكغ الابخ٩اع -1-1 ت "وكغ الابخ٩اع" Rogers  (1995 ا٢ترح:هٓغٍ لخ٩ىن ٣٦اٖضة و ؤؾاؽ لإظغاء البدىر   2( هٓغٍ

صعاؾت خى٫  االإىيىٕ التي  508ام  بخجمُ٘ الأبدار مً ؤ٦ثر مً خُض ٢ االإؿخ٣بلُت خى٫ ٢بى٫ الابخ٩اع واٖخماصه،

ت ؤؾاؾُت  لخبجي الابخ٩اعاث بحن الأٞغاص واالإاؾؿاث،خُض جىضر  ت "وكغ الابخ٩اع" ٦ىٓغٍ جىظذ في الأزحر بُغح هٓغٍ

                                                           
1 Lai, P. C. (2016) Design and Security impact on consumers„ intention to use single platform Epayment, Interdisciplinary 

Information Sciences, 22 (1), 111-122  
2 Rogers, E.M. (1995). Diffusion of Innovations. 4th ed., New York: The Free Press Sheppard, B. H., Hartwick, J., 

Warshaw. P. R., (1998) The Theory of Reasoned Action: A MetaAnalysis of Past Research with Recommendations for 

Modifications and Future Research. The Journal of Consumer Research, 15, (3)  325-343  
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ت "الٗملُت التي ًخم مً زلالها بًها٫  الابخ٩اع مً زلا٫ ٢ىىاث مُٗىت ٖبر الؼمً بحن ؤًٖاء ال ىٓام الىٓغٍ

(، ان هظه الٗملُت ؤي  ٖملُت ابلٙا الابخ٩اع ٖبر ال٣ىىاث المخخلٟت حؿمى بالاهدكاع ،خُض  5، م  Rogers   ،1995 الاظخماعي" )

ان جبجى الابخ٩اع واٖخماصه ًمغ بٗضة مغاخل ؤهمها الٟهم ؤو الخٗغٝ ٖلى الابخ٩اع زم الا٢ىإ زم ال٣غاع والخىُٟظ والخإ٦ُض  

غ مىدجى اٖخماصو  لبُت االإخإزغة  Rogers  (1995) بظل٪ ٢ام بخُىٍ لبُت االإب٨غة ، اٚلأ ً ، االإخبىىن الأواثل ، اٚلأ للمبخ٨غٍ

  .02الك٩ل واالإخإزغون ٦ما هى مبحن في

 ..( Rogers   ،1995 مىدجى جبجي الابخ٩اع لغوظغ ) :02 الك٩ل ع٢م

 

 

 

 Rogers, E.M. (1995). Diffusion of Innovations. 4th ed., New York: The Free Press :هضعاالإ
Sheppard, B. H., Hartwick, J., Warshaw. P. R., (1998) 

٣ا لخهي٠ُ االإخبىحن للابخ٩اع وهم ٧الخالي:  خُض ًىضر الك٩ل ان ٖملُت وكغ الابخ٩اع جمغ بمغاخل وٞ
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63% 
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ى وهم الأشخام االإهخمىن بالأ٩ٞاع : innovators االإبخىسون-1 بالمخاَغة خُض جضٞٗهم  ن الجضًضة، االإىلىٖ

ؤ٩ٞاعهم بلى الخغوط مً صاثغة الٗلا٢اث الٗاصًت بلى ؤق٩ا٫ مً الٗلا٢اث االإبخ٨غة خُض ًمشلىن ال٣اَغة التي 

 مً اٞغاص الىٓام. %2.5ًمشلىن وؿبت  الجضًضة وهمججغ الىٓام بلى الأ٩ٞاع 

وهي الٟئت التي حؿاعٕ بلى جبجي الأ٩ٞاع الجضًضة و صٖمها وهم بظل٪  :Early adopters الأوائل االإخبىىن -2

لام و الاقهاع بٛغى الخباهي ؤو الخمحز  واهتهاػ  ٤ وؾاثل اٖلأ ٌؿاهمىن بضعظت ٦بحرة في وكغ الابخ٩اعاث  ًٖ َغٍ

 .%13.5الٟغم االإغبدت وهم ًمشلىن 

وهي الٟئت التي حٗخمض الابخ٩اعاث الجضًضة ٢بل مؿخسضمي الىٓام  :Early majorityالأغلبُت االإبدئُت-3

 .%34الٗاصًُحن وهي جمشل 

لا ًدبجى ؤٞغاص هظه الٟئت الابخ٩اعاث الجضًضة ختى ًخبىاها مٗٓم : Late majorityالأغلبُت اللاخلت-4

 .%34مؿخسضمى الىٓام وهي جمشل وؿبت 

٩اع يمً هٓامهم الاظخماعي خُض ًخمحزون بالك٪ والاعجُاب وهم ؤزغ مً ًدبجى الابخ :Laggardsاالإترددون -5

مشلىن وؿبت والترصص في اٖخماص ٧ل ما هى مبذ  .%٦16غ وٍ

ت ملائمت جىىىلىحُا االإهام ) -2-2  ( Thompson  ،1995، و  TTF( ) Goodhueهـسٍ

اؽ بلى جبجي واؾخسضام ج٨ىىلىظُاث ( بلى مُل الىTechnology readiness TR) الخ٨ىىلىجيٌكحر الاؾخٗضاص 

ؾدىاص بلى صعظت ،خُض ؤهه وبالا ( Parasuraman and Colby ،2001 ظضًضة لخد٤ُ٣ الأهضاٝ في الخُاة االإجزلُت والٗمل )

لخ٨ىىلىظُا بلى زمؿت بخهي٠ُ مؿتهل٩ي اParasuraman and Colby (2001) 1 الاؾخٗضاص الخ٨ىىلىجي للٟغص ، ٢ام ٧ل مً

واالإدك٨٨حن (pioneers)والغاثضًً  (explorers)٢ُاٖاث مؿخٗضة ل٣بى٫  الخ٨ىىلىظُا حكمل االإؿخ٨كٟحن

(skeptics) الٗٓمت مجىىويو(paranoids) ً مىدجى  ٦بحرهظا ٌكبه بلي خض  .(laggards)واالإخإزغٍ

                                                           
1 Parasuraman, A., & Colby L. C. (2001). Techno-Ready Marketing, The Free Press.Paul L., John I., & Pierre, C. (2003). 

Why do people use information technology? A critical review of the technology acceptance model. Information & 

Management, 40, 191–204 . 
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ً واالإخ Rogers  (1995مىدجى  اٖخماص لبُت االإخإزغة.( للمبخ٨غٍ لبُت االإب٨غة واٚلأ ٌٗض وكغ الابخ٩اع ؤو  بىحن الأواثل واٚلأ

٣ُت للماؾؿت هٓغًا لأجها جغ٦ؼ ٖلى الؿى١. اما  الاؾخٗضاص ا لىجاح الؿُاؾاث الدؿىٍ للخ٨ىىلىظُا ؤمغًا خُىًٍ

ت ملاءمت ج٨ىىلىظُا االإهام ) ٣ًا لـ TTFهٓغٍ بلى جإزحر الخ٨ىىلىظُا ٖلى  الٟغص مً   Goodhue et al. (1995 )1 ٞهي حكحر وٞ

ض  لى، خُض ؤن الخىا٤ٞ الجُض بحن االإهمت والخ٨ىىلىظُا ًؼٍ خُض جدؿحن ال٨ٟاءة والٟٗالُت و / ؤو الجىصة اٖلأ

ب اصة جإزحر الأصاء طل٪ لان الخ٨ىىلىظُا جلبي اخخُاظاث االإؿخسضمحن وعٚ ا ػٍ ًً اتهم  مً اخخما٫ الاؾخسضام وؤً

اثٟهم االإهىُت ، ٘ مً ٦ٟاءتهم وحؿهل ٖلحهم ؤصاء وْ ، ٌٗخبر هظا الىمىطط  03الك٩ل  ٦ما هى مبحن في وجغٞ

مىاؾب لضعاؾت الاؾخسضام الٟٗلي للخ٨ىىلىظُا وزانت ازخباع الخ٨ىىلىظُا الجضًضة للخهى٫ ٖلى 

الخ٨ىىلىظُا التي جم بنضاعها بالٟٗل في الؿى١  حٗض محزة االإهام الخ٣ىُت مىاؾبت ل٣ُاؽ جُب٣ُاث حٗل٣ُاث.

حرها. apple store (iTunes)ؤو  ٦google playما هى الخا٫ في مخاظغ   وٚ

  .همىطط ملاءمت ج٨ىىلىظُا االإهام .03الؼيل 

 

 

 

 

 

 Goodhue, D. L., & Thompson, R. L. (1995). Task technology fit and individual :صدزاالإ

performance. MIS Quarterly, 19, 213-236 . 

                                                           
1 Goodhue, D. L., & Thompson, R. L. (1995). Task technology fit and individual performance. MIS Quarterly, 19, 213-

236 . 
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Technology 
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ت الظلىن المخؼؽ:  ت الظلىن اللللاوي وهـسٍ  االإؼلب الثاوي:هـسٍ

ت الظلىن اللللاوي  ) -2-2  (: theory of reasonable actionTRAهـسٍ

ت الؿلى٥    ( Ajzen  ،1975و  Fishbein ال٣ٗلاوي )حٗخبر هٓغٍ
1

اث الأ٦ثر اؾخ  سضاما  التي تهخم واخضة مً الىٓغٍ

الك٩ل ع٢م  بضعاؾت الٗىامل التي جدضص الىُت الؿلى٦ُت الإىا٠٢ الصخو ججاه ؾلى٥ مٗحن  ٦ما هى مبحن في

ت م٣خبؿت مً ٖلم الىٟـ الاظخماعي التي حٗخبر ؤن االإى٠٢ ججاه الؿلى٥ واالإُٗاع الظاحي هما    04 ، ٞهي هٓغٍ

"االإىكف" او   Ajzen (1975)و  Fishbein ُض ٌٗغٝ ٧ل مً  الٗاملان الغثِؿُان االإازغان ٖلى هُت الؿلى٥  خ

ٖلى ؤهه الهلت بحن الؿلى٥  (belief) "الاكخلاد"  للؿلى٥ ٦ما ٌٗغٝ بإهه ج٣ُُم الٟغص  (attitude)الاججاٍ

ت مً ٌؿدىض بلى مجمىٖ مى٠٢ ٖاَٟي   وؾماجه او زهاثهه  ، ٦ما ٌٗغٝ  "الؿلى٥" ٦ىدُجت ؤو هُت ٖلى ؤهه

دتؤما االإُٗاع الظاحي   subjectives)االإٗخ٣ضاث خى٫ مىيىٕ الؿلى٥ ٧الخ٨م مشلا بإن: بُا٢ت الاثخمان مغٍ

normes) ما ًخهىعه مً  مى٠٢  مجخمٗه االإباقغ ججاه ؾلى٥ مٗحن )ٖلى ؾبُل االإشا٫:  ُٞمشل   للصخو

  ؤ٢غاوي ٌؿخسضمىن بُا٢ت اثخمان بطن مً االإهم ؤن ؤؾخٗملها(.

ت  .04الؼيل   .اال٣ٗلاوي الؿلى٥همىطط هٓغٍ

 

 

 

 

 

  Ajzen, I. (1991). The Theory of Planned Behavior. Organization :صدزاالإ

Behavior and Human Decision Processes, Academic Press, Inc. 179-211. 

                                                           
1 Fishbein, M., & Ajzen, Belief, attitude, intention, and behavior: An introduction to theory and research. Reading, Mass; 

Don Mills, Ontario: Addison-Wesley Pub. Co . (1975). 
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Normatives beliefs 

افص الامخثاٌ  خى

Motivation to comply 

 

 االإلاًير الراجُت

subjective norms 

 

 الىىاًا الظلىهُت

Behavioral intention 

 

 الظلىن

Behavior 
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ت الظلىن المخؼؽ )-2-2  :Ajzen  ،1991  )(theory of plannifed behaviorTPB) هـسٍ

ت الؿلى٥ ال٣ٗلاوي وطل٪ بةياٞت الٗامل الشالض  Ajzen (1991 )1 ٢ضم   ت الؿلى٥ المخُِ ٧امخضاص لىٓغٍ هٓغٍ

االإٗغوٝ باؾم ؾلى٥ الخد٨م االإخهىع هى الخد٨م الظي ًغي االإؿخسضمىن ؤهه ٢ض ًدض مً ؾلى٦هم )ٖلى 

ٖلى بُا٢ت الاثخمان وما هي االإخُلباث؟(،م٘ الاخخٟاّ  ؾبُل االإشا٫: هل ًم٨ىجي الخ٣ضم بُلب للخهى٫ 

ت الؿلى٥ ال٣ٗلاوي ٦ما هى مىضر في الك٩ل  ..05ع٢م  بالٗاملان الأولُان لىٓغٍ

ت الؿلى٥ المخُِ ) .05الؼيل   ( Ajzen  ،1991 هٓغٍ

 

 

 

 

 

 

 Ajzen, I. (1991). The Theory of Planned Behavior. Organization Behavior and Human صدز:االإ

Decision Processes, Academic Press, Inc. 179-211 . 

ت الظلىن المخؼؽ المجصئت 2-2-1   Decomposed Theory of Planned Behavourهـسٍ

ت الؿلى٥ المخُِ ) غ هٓغٍ ً زلازت ٖىامل المجؼثت  م TPBلخدخ٩ىن  .Taylor and Todd  (1995 )2 ( مً ٢بلTPBجم جُىٍ

 .وطبؽ الظلىن االإدزن واالإلاًير الراجُت االإىكفعثِؿُت جازغ ٖلى هُت الؿلى٥ وجبجي الؿلى٥ الٟٗلي وهي 

                                                           
1 Ajzen, I. (1991). The Theory of Planned Behavior. Organization Behavior and Human Decision Processes, Academic 

Press, Inc. 179-211 . 
2 Taylor, S. and Todd, P. A. (1995). Understanding Information Technology Usage: A Test of Competing Models. 

Information Systems Research, 6, 144-176. 

 المولف
Attitude 

 

 Perceivedسلوك التحكم المتصور 

Behavioral Control 

 

نواٌا ال  
intention 

 

 السلون
Behavior 

 

 
 
 

 المعاٌٌر الذاتٌة
subjective norms 

 

https://translate.googleusercontent.com/translate_c?depth=1&hl=fr&pto=nl&rurl=translate.google.com&sl=en&sp=nmt4&tl=ar&u=http://www.scielo.br/scielo.php%3Fscript%3Dsci_arttext%26pid%3DS1807-17752017000100021&usg=ALkJrhgsIACCGVdkgv_zB3LLDGcyhC7qCQ#B1
https://translate.googleusercontent.com/translate_c?depth=1&hl=fr&pto=nl&rurl=translate.google.com&sl=en&sp=nmt4&tl=ar&u=http://www.scielo.br/scielo.php%3Fscript%3Dsci_arttext%26pid%3DS1807-17752017000100021&usg=ALkJrhgsIACCGVdkgv_zB3LLDGcyhC7qCQ#B1
https://translate.googleusercontent.com/translate_c?depth=1&hl=fr&pto=nl&rurl=translate.google.com&sl=en&sp=nmt4&tl=ar&u=http://www.scielo.br/scielo.php%3Fscript%3Dsci_arttext%26pid%3DS1807-17752017000100021&usg=ALkJrhgsIACCGVdkgv_zB3LLDGcyhC7qCQ#B1
https://translate.googleusercontent.com/translate_c?depth=1&hl=fr&pto=nl&rurl=translate.google.com&sl=en&sp=nmt4&tl=ar&u=http://www.scielo.br/scielo.php%3Fscript%3Dsci_arttext%26pid%3DS1807-17752017000100021&usg=ALkJrhgsIACCGVdkgv_zB3LLDGcyhC7qCQ#B37


  الفصل الأول:مراجعة الأدبيات النظرية للدراسة 
 

42 
 

ت  ت هى بًجاص ٞهم ؤًٞل للمخٛحراث االإؿخ٣لت والٗىامل االإازغة في هٓغٍ غ الىٓغٍ خُض ٧ان الهضٝ مً جُىٍ

ت المجؼثت ؤن هىا٥ زلار  06ع٢م   الؿلى٥ المخُِ الانلُت  ٦ما هى مىضر في الك٩ل ، خُض جٟترى الىٓغٍ

ٖىامل جخد٨م في الاججاهاث مشل االإىاٞ٘ اليؿبُت والخىا٣ُٞت ؤو االإلاثمت وصعظت الخ٣ُٗض ٦ما ؤن الًِٛ 

غوٝ  الاظخماعي ًازغ في االإُٗاع الاظخماعي  ٦ما زازغ ٧ل مً ال٨ٟاثت الظاجُت  لاؾخسضام الخاؾىب وْ

اٖخماص الخضماث  ٧Shih and Fang 20041ل  مً   و٢ض صعؽ  االإضع٥ الإًبىٍالدؿهُلاث االإاصًت في الؿلى٥ 

 ٤ ُت ٖبر الؤهترهذ ًٖ َغٍ ت  TPBو٦ظل٪  TPBاالإهغٞ المجؼثت ٦ما ٧ان هىا٥ ال٨شحر مً الأبدار خى٫ هٓغٍ

ت الؿلى٥ المخُِ  Warshaw  ،1988و  Hartwickو  Sheppard ؛ Ajzen  &Fishbein  ،1980الؿلى٥ ال٣ٗلاوي  ) ( هٓغٍ

( Ajzen  ،1991 (  ت الؿلى٥ المجؼثت ( و التي  اؾخسضمذ في الٛالب لضعاؾت  للمىخجاث  Taylor and Todd)  ،1995 ( وهٓغٍ

 االإىظىصة بالٟٗل في الؿى١ وجًمىذ هٓغة المجخم٘ او االإُٗاع الاظخماعي ٦مدىع للضعاؾت.

ت الؿلى٥ المخُِ المجؼثت: 06الؼيل    هٓغٍ

 

 

 

 

 

 

 Ahmadi Morteza 2011 « «assissing the mobile banking adoption based on decomposedاالإصدز:

theorie of planned behavior,eurpean journal of economics,finance and administrative 

sciences,Vol1N°28 ,p10. 

                                                           
1 Shih, Y.Y. & Fang, K. (2004). The use of a Decomposed Theory of Planned Behavior to study Internet banking in 

Taiwan. Internet Research, 14 (3), 213-223 . 

التسهٌلات 

 المادٌة

 المنافع النسبٌة

 الاتجاهات
التوافمٌة 

 )الملائمة(

 التعمٌد

الضغط 

 الاجتماعً
 المعٌار الاجتماعً

الكفائة الذاتٌة 

لاستخدام 

 الحاسوب
السلون المدرن 

 المضبوط

فعلًالسلون ال  نٌة السلون 
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اث وه  حُاماذج جلبل الخىىىلى االإؼلب الثالث: هـسٍ

 Technology Acceptance Model (TAM)همىذج  جلبل الخىىىلىحُا -3-1

لا٢تراح الض٦خىعاه ٦ما هى مىضر 1996ؾىت   1 (TAMهمىطط ٢بى٫ الخ٨ىىلىظُا ) ٢Fred Davisضم 

ت الؿلى٥ ال٣ٗلاوي  ،خُض ٢ام بخهمُم همىطط مً زلا٫  07الك٩ل في زهُهًا لىمظظت  TAMج٠ُُ٨ هٓغٍ

 ٢بى٫ االإؿخسضمحن لأهٓمت ؤو ج٣ىُاث االإٗلىماث.

 ( Davis  ،1986 همىطط ٢بى٫ الخ٨ىىلىظُا الأنلي ) .07الؼيل 

 

 

 

 Davis, F.D. (1986). A technology acceptance model for empirically testing new end-user :صدزاالإ

information systems: Theory and results. Massachusetts, United States: Sloan School of Management, 

Massachusetts Institute of Technology 

لكغح ؾلى٥ اؾخسضام ال٨مبُىجغ ٦ما هى مىضر  TAMهمىطط  Davis ، اؾخسضم 1989في ٖام 

ت ل٣بى٫ ال٨مبُىجغ التي جاصي بلى قغح ؾلى٥ و٧ان الهضٝ مً طل٪  هى قغح المخضصاث الٗام . 7الك٩ل في

                                                           
1 Davis, F.D. (1986). A technology acceptance model for empirically testing new end-user information systems: Theory 

and results. Massachusetts, United States: Sloan School of Management, Massachusetts Institute of Technology . 
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اث االإؿخسضمحن. ت واؾٗت مً ج٣ىُاث الخىؾبت للمؿخسضم الجهاجي ومجمىٖ قمل  االإؿخسضمحن ٖبر مجمىٖ

(  وؾهىلت PUالأؾاسخي وازخبر مٗخ٣ضًً مدضصًً: الؤصعا٥ الٟٗلي للىٟ٘ او الٟاثضة االإخهىعة ) TAMهمىطط 

٠ٍ "الٟاثضة االإخهىعة" ٖلى ؤجها الخهىع الصخصخي للمؿخسضم المخخمل ؤن ًخم حٗغ  (.PEUالاؾخسضام االإضع٦ت )

ًاصي اؾخسضام هٓام مٗحن )مشل: هٓام الضٞ٘ الؤل٨ترووي( بلى جدؿحن بظغاءاجه وؤصاء وكاَاجه وحكحر "ؾهىلت 

  ىٓام  )الاؾخسضام االإخهىعة" بلى الضعظت التي ًخى٢٘ بها االإؿخسضم  الجهض المخخمل لبلىٙ الهضٝ باؾخٗما٫ ال

Davis  ،1989 )1. . ٢ض ًخإزغ بًمان الصخو ججاه الىٓام بٗىامل حٗغٝ باالإخٛحراث زاعظُت 

 .( TAMؤو٫ وسخت مٗضلت مً همىطط ٢بى٫ الخ٨ىىلىظُا ) : 08الؼيل 

 

 

 Davis, F. D., Bogozzi, R., P., & Warshaw, P., R. (1989). User acceptance of computer :صدزاالإ

technology: A comparison of two theoretical models. Management Science, 35, 982-1003 

 .Davis, F. D., and Vجم  ُٞما بٗض حك٨ُل اليسخت الجهاثُت مً همىطط ٢بى٫ الخ٨ىىلىظُا بىاؾُت ٦ما 

Venkatesh1996 2 ثِؿُت التي مٟاصها ؤن ٧ل بٗض ؤن جم الٗشىع ٖلى الىدُجت الغ   09الك٩ل ٦ما هى مبحن في

                                                           
1 Davis, F. D. (1989). Perceived usefulness, perceived ease of use, and user acceptance of information technology. MIS 

Quarterly, 13(3), 319-340 . 
2 Davis, F. D., and V. Venkatesh. (1996). A critical assessment of potential measurement biases in the technology 

acceptance model: Three experiments Internet. J. Human-Comput. Stud. 45 19– 45 . 
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مً الٟاثضة االإخهىعة وؾهىلت الاؾخسضام لهما جإزحر مباقغ ٖلى هُت الؿلى٥ ، وبالخالي بلٛاء  الخاظت بلى بىاء 

 االإى٠٢ مً الاؾخسضام.

 ( TAMاليسخت الجهاثُت لىمىطط ٢بى٫ الخ٨ىىلىظُا ) .09الؼيل 

 

 Davis, F. D., and V. Venkatesh. (1996). A critical assessment of potential measurement biases in :صدزاالإ

the technology acceptance model: Three experiments Internet. J. Human-Comput. Stud. 45 19– 45. 

 

 Technology Acceptance Model (TAM2همىذج  جلبل الخىىىلىحُا -3-2

٢ضمذ هظه الضعاؾت جىيُداث ؤ٦ثر  . 10الك٩ل  ٦ما هى مبحن في TAM 2ازخباع 1( Davis ، 2000و  Venkatesh ) ا٢ترح

 للأؾباب التي وظض االإؿخسضمىن ؤن هٓامًا مُٗىًا مُٟضًا في زلار )
ً
( ه٣اٍ في الى٢ذ: الخىُٟظ االإؿب٤ ، 3جٟهُلا

 الخ٣ُُم الظهجي للمؿخسضمحنؤن  TAM2ًىضر  قهغ واخض بٗض الخىُٟظ وزلازت ؤقهغ بٗض الخىُٟظ.

                                                           
1 Venkatesh, V., and Morris, M. G. (2000). Why Don„t Men Ever Stop to Ask For Directions? Gender, Social Influence, and 

Their Role in Technology Acceptance and Usage Behavior. MIS Quarterly (24:1), 115-139 . 
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ُُٟت باؾخسضام الىٓام بمشابت ؤؾاؽ لدك٨ُل  للخىا٤ٞ بحن الأهضاٝ االإهمت في الٗمل وهخاثج ؤصاء االإهام الىْ

٧ان ؤصائه ظُضًا في ٧ل  TAM 2ؤْهغث الىخاثج ؤن  (. Davis  ،2000و  Venkatesh جهىعاث ُٞما ًخٗل٤ بٟاثضة الىٓام )

ُتوالؤلؼامُت.مً البِئ  ت الُىٖ

 ( Davis  ،2000  ،2000و  TAM 2( ) Venkateshهمىطط ٢بى٫ الخ٨ىىلىظُا ) .10الؼيل 

 

 

 

 Venkatesh, V., and Morris, M. G. (2000). Why Don„t Men Ever Stop to Ask For :صدزاالإ

Directions? Gender, Social Influence, and Their Role in Technology Acceptance and Usage 

Behavior. MIS Quarterly (24:1), 115-139 . 

 Technology Acceptance Model (TAM3جلبل الخىىىلىحُاهمىذج  -3-3

( وهمىطط مدضصاث ؾهىلت  Venkatesh  &Davis  ،2000 ) TAM2بضمج  Venkatesh and Bala (2008 )1) ٢ام ٧ل مً

 TAM3ل٣بى٫ الخ٨ىىلىظُا االإٗغوٝ باؾم ( ، ووي٘ همىطط مخ٩امل  Venkatesh  ،2000 الاؾخسضام االإخهىعة )

غ  . 11الك٩ل االإىضر في باؾخسضام الأهىإ الأعبٗت المخخلٟت بما في طل٪ الٟغو١  ٢TAM3ام االإالٟىن بخُىٍ

                                                           
1 Venkatesh, V. and Bala, H. (2008). Technology Acceptance Model 3 and a Research 
Agenda on Interventions. Decision Science, 39 (2), 273-312 . 
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https://translate.googleusercontent.com/translate_c?depth=1&hl=fr&pto=nl&rurl=translate.google.com&sl=en&sp=nmt4&tl=ar&u=http://www.scielo.br/scielo.php%3Fscript%3Dsci_arttext%26pid%3DS1807-17752017000100021&usg=ALkJrhgsIACCGVdkgv_zB3LLDGcyhC7qCQ#f9
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الٟغصًت ، وزهاثو الىٓام ، والخإزحر الاظخماعي ، و الٓغوٝ الدؿهُلُت التي حٗض مدضصاث للٟاثضة االإخهىعة 

، واياٞت ًٟترى ؤن ٩ًىن لها جإزحر ٖلى ؾهىلت الاؾخسضام  TAM3في همىطط بدض  ؾخسضام االإضع٦توؾهىلت الا 

والتي اٞترى ٞحها ؤن الاٞغاص   venkatesh2000االإضع٦ت ، خُض جم الاؾدىاص في جدضًض هظه االإخٛحراث بلى صعاؾت 

ت مً االإغج٨ؼاث جمشلذ في ٦ٟاءة اؾخسضام  ًهُٛىن جى٢ٗاتهم خى٫ ؾهىلت الاؾخسضام اؾدىاصا بلى مجمىٖ

ال٨مبُىجغ ومخٗت اؾخسضام الخاؾىب  وجى٢ٗاث الؿُُغة الخاعظُت  االإخهىعة، خُض حكحر الخاؾىب و٢ل٤  

٦ٟاءة اؾخسضام الخاؾىب بلى مٗخ٣ضاث ؾُُغة وجد٨م الٟغص االإغجبُت بال٣ضعة الصخهُت لاؾخسضام 

االإىاعص الخىُٓمُت  وه٩ُل الضٖم لدؿهُل الىٓام، بِىما حكحر جى٢ٗاث الؿُُغة الخاعظُت بمضي جىاٞغ 

ً الضواٞ٘ الظاجُت  االإغجبُت  intrinsic motivationاؾخسضام الىٓام، ؤما مخٗت اؾخسضام الىٓام ٞخٗبرٖ

ؤن هظه االإغج٨ؼاث هي التي ؾخدضص مٗخ٣ضاث الاٞغاص االإبضثُت ًٖ  venkateshباؾخسضام الىٓام ، خُض ٌٗخبر 

ب ؾهىلت الاؾخسضام ، زم ًم٨ً ا ن حٗض٫ هظه االإٗخ٣ضاث  بٗض الخهى٫ ٖلى الخبراث االإباقغة مً الخجغٍ

والاؾخٗما٫ الٟٗلي للىٓام والخإ٦ض مً ٢ضعة الىٓام ٖلى جد٤ُ٣ الأهضاٝ االإٗبر ٖجها  بمخٛحر الاؾخسضام 

 االإىيىعي.
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 (TAM 3همىطط ٢بى٫ الخ٨ىىلىظُا ) .11لؼيل ا

 

 

 Venkatesh, V. and Bala, H. (2008). TAM 3 and a Research :صدزاالإ

 Agenda on Interventions. Decision Science, 39 (2), 273-312 . 
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ت االإىخدة لللبىٌ واطخخدام الخىىىلىحُا )   (UTAUTاالإؼلب السابم: الىـسٍ

ت مى  Davi   (2003و Morrisو Venkatesh صعؽ اث الؿاب٣ت وق٩لىا هٓغٍ خضة لل٣بى٫ ( الىماطط / الىٓغٍ

، خُض ًخًمً الىمىطط ؤعب٘ مدضصاث للىىاًا  12الك٩ل االإىضخت في 1(UTAUTواؾخسضام الخ٨ىىلىظُا )

الؿلى٦ُت جخمشل في الأصاء االإخى٢٘ و الجهض االإخى٢٘ ،الخإزحر الاظخماعي والكغوٍ الدؿهُلُت، خُض ًخم الخٗبحر 

ُٟت ، واالإحزة اليؿبُت وجى٢ٗاث الىخاثج ، والضواٞ٘ الخاعظُت  ًٖ الٟاثضة االإخهىعة  بالاصاء االإخى٢٘ وجىاؾب الىْ

ؤما باليؿبت للخإزحر الاظخماعي ، ٣ٞض  ،  في خحن ؤن الجهض االإخى٢٘ ًجؿض مٟاهُم ؾهىلت الاؾخسضام والخ٣ُٗض.

ُت.   صلذ ازخباعاث الخد٤٣ مً الصخت ؤن الخإزحر الاظخماعي لم ٨ًً ٦بحرا في الؿُا٢اث الُىٖ

ت .12الؼيل   (UTAUTاالإىخضة لل٣بى٫ واؾخسضام الخ٨ىىلىظُا ) الىٓغٍ

 

 

 Venkatesh, V., Morris, M.G., Davis, F.D., & Davis, G.B. (2003). User Acceptance of :صدزاالإ

Information Technology: Toward a Unified View. MIS Quarterly, 27, 425-478. 

 

                                                           
1 Venkatesh, V., Morris, M.G., Davis, F.D., & Davis, G.B. (2003). User Acceptance of Information Technology: Toward a 

Unified View. MIS Quarterly, 27, 425-478. 

https://translate.googleusercontent.com/translate_c?depth=1&hl=fr&pto=nl&rurl=translate.google.com&sl=en&sp=nmt4&tl=ar&u=http://www.scielo.br/scielo.php%3Fscript%3Dsci_arttext%26pid%3DS1807-17752017000100021&usg=ALkJrhgsIACCGVdkgv_zB3LLDGcyhC7qCQ#B42
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:  خلاصت الفصل الأوٌ

 

ت جٟؿغ ؤوظه جبحن لىا مً زلا٫ م  ت ٢ىٍ ت للضعاؾت وظىص بصلت وازباجاث هٓغٍ غاظٗت الاصبُاث الىٓغٍ

الى٣و وال٣هىع في الىٓام الى٣ضي الؿاثض خالُا في مٗٓم صو٫ الٗالم بما ٞحها الجؼاثغ، هظا بلى ظاهب الأصلت 

ت بلى الاػماث االإخىالُت ، ما ًبرع وظىص ْغوعة ملخت  الىا٢ُٗت التي جبرػ ج٨غاع حٗغى هظا الىٓام وبهٟت صوعٍ

ت الىٓم البىاثُت ال٣ٗلاهُت  ومبرعة في الخ٨ٟحر  والبدض ًٖ هٓام بضًل ؤ٦ثر اؾخ٣غاعا وقٟاُٞت، ٦ما ؤبغػث هٓغٍ

ش ٢ض زٓ٘ في الٛالب بلى ؤلُت الخُىع الٟٗىي  ت الخل٣اثُت ٖىض هاً٪ ؤن جُىع الى٣ىص ٖبر الخاعٍ والىٓم الٟٗىٍ

انلت في الجىاهب الا٢خهاصًت والاظخماُٖت وزهىنا الخ٣ىُت، بدُض الخل٣اجي بما ًخىا٤ٞ م٘ الخُىعاث الخ

بٟٗل ْهىع ج٣ىُت البلى٦دكحن التي ًم٨ً ؤن ًىضعط ْهىع الٗملاث الاٞترايُت في بَاع الخُىع الخ٣جي الُبُعي 

ًم٨ً ؤن حٗىى هٓام الىؾاَت في الىٓم الؿاب٣ت.، ٦ما ابغػ االإبدض الشالض مضي ملاثمت همىطط ج٣بل 

لجُا لضعاؾت والخيبإ بمؿخ٣بل جبجي الاٞغاص لهظه الٗملاث ٦بضًل ًٖ الى٣ض الخالي ٖلى ؤٖخباع ؤن الخ٨ىى 

خباع  الٗملاث الاٞترايُت ًم٨ً ؤن ًىٓغ بلحها ٖلى ؤجها ابخ٩اع ج٣جي، ل٨ً هظا الىمىطط لا ًإزظ  بٗحن اٖلا

ت والخل٣اثُت ٖىض صعاؾت الٓىاهغ  ول٨ىه ًٓل همىطظا مغه ا ٢ابلا للخٗضًل والخ٠ُ٨ م٘ الؿلى٧اث الٟٗىٍ

 زهىنُت الٓاهغة االإضعوؾت.
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 اللملاث الؤفتراطُت الفصل الثاوي:

ت االإٗخمضة ٖلى ج٣ىُت ؾلاؾل ال٨خل  حٗخبر الٗملاث الاٞترايُت طاث مىٓىمت الضٞ٘ اللامغ٦ؼٍ

« blockchain »  ت مً ؤهم الخدضًشاث  « distributed ledgers »ؤو الاظمإ االإىػٕ ؤو صٞاجغ الأؾخاط االإىػٖ

ما٫ وجٟٗل عوابِ ا٢خهاصًت ظضًضة ٢اثمت  والابضاٖاث الخ٣ىُت التي ًخى٢٘ ؤن جدضر زىعة ظضًضة في هماطط اٖلا

ىُت وبىى٦ها  ى٢ت بجملت مً المخاَغ والخدضًاث التي جىاظه الخ٩ىماث الىَ ت واللاوؾاَتاالإغٞ ٖلى اللامغ٦ؼٍ

ت وؤهٓمت الضٞ٘ ا ىُت والضولُت ، خُض ًدىىٕ الاهخمام بمجا٫ الٗملاث الاٞترايُت بدىىٕ الٟئاث االإغ٦ؼٍ لىَ

ُت واالإالُت وؤصخاب  ً و ب٢خهاصًِىىؤ٧اصمي الأمً ال٣ىمي واالإهخمحن بالهىاٖت االإهغٞ المجخمُٗت مً مىٓغٍ

غ وإهدكاع الخٗامل بهظا الىىٕ الجضً بضو ؤن جُىٍ ً والؿُاؾُحن ، وٍ ض مً الٗملاث عئوؽ الأمىا٫ واالإؿدشمغٍ

اث مً  لاث الٗابغة للخضوص واالإضٞىٖ ؾُمـ بالضعظت الأولى مىٓىمت الضٞ٘ الال٨ترووي واالإٗاملاث والخدىٍ

٘  « pear to pear »شخو لأزغ صون وؾُِ الش٣ت،باؾخٗما٫ مبضؤ الىض للىض  ، ما ؾُم٨ً مً حؿهُل وحؿغَ

٣لل مً ج٩ال٠ُ اله٣ٟاث االإالُت، ً ل وٍ ت ٖملُاث الضٞ٘ والخدىٍ تزامً طل٪ م٘ تهضًض صوع البىى٥ االإغ٦ؼٍ

ت ٖلى  ٦مغ٦ؼ للش٣ت في االإٗاملاث الى٣ضًت، بط مً االإغجر ؤن جغ٦ؼ ٢ًاًا الؿُاؾاث الٗامت للبىى٥ االإغ٦ؼٍ

لى الاؾخٟاصة ٦ظل٪ مً االإؼاًا  ج٣ضًغ حجم الأزاع االإترجبت ٖلى ٦ٟاءة هٓم الضٞ٘ والمخاَغ الأزغي المخخملت  وٖ

اصة ٦ٟاءتها، حهضٝ هظا  التي جدُدها ج٣ىُت غ مىٓىمت الضٞ٘ وػٍ ت في جُىٍ ؾلاؾل ال٨خل وصٞاجغ الأؾخاط االإىػٖ

الٟهل بلى الؤخاَت بالجىاهب المخخلٟت للٗملاث الاٞترايُت مً خُض يبِ مٟهىمها و زهائها الأؾاؾُت 

ً الى٣ض الاثخماوي زاهُا، بالإياٞت بلى ؤلُت ٖ ملها  و ج٣ضًغ م٩اؾبها وماًمحزها ًٖ الى٣ض الال٨ترووي ؤولا وٖ

 واظابُاتها والمخاَغ االإترجبخت ًٖ الخىؾ٘ في اؾخٗمالها.
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: اللملاث الافتراطُت،مفهىمها، وؼأتها وأهىاكها:  االإبدث الأوٌ

 ووكإتها وؤهم ؤهىاٖها ، زهاثههاهدىاو٫ مً زلا٫ هظا االإبدض مٟهىم الٗملاث الاٞترايُت

: مفهىم اللملت الافتراطُت  وخصائصها :االإؼلب الأوٌ

 مفهىم اللملت الافتراطُت : --11

جها ؤو جضاولها بل٨تروهُا لها ؤو جسؼٍ لا جهضع ًٖ البى٪ ، الٗملت الاٞترايُت هي جمشُل ع٢مي ل٣ُمت ًم٨ً جدىٍ

ت الؿلُت االإغ٦ؼي ؤو  بالًغوعة مخٗل٣ت بٗملت اثخماهُت ٧الضولاع والُىعو وإهما ٣ًبل بها الىاؽ  ولِؿذاالإغ٦ؼٍ

٧ًىؾُلت للضٞ ُل٤ ؤًًا ٖلحها ؤًًا مهُلر الٗملاث االإٗماث ؤو 1٘ ومً ؤ٦ثرها قٗبُت ٖملت البِخ٩ىٍ . وٍ

وهي ٖباعة ًٖ جمشُل ع٢مي للممخل٩اث وبٗباعة ؤص١ هي ٖباعة ًٖ بغهامج  « crypto-currencies »االإكٟغة 

ؤو الخلاٖب بها ؤمغا م٨خىب بلٛت بغمجت مُٗىت  وباؾخسضام ؤخضر ج٣ىُاث الدكُٟحر  التي ججٗل مً ازترا٢ها 

ؤقبه باالإؿخدُل، وهي مهُلر ٌؿخسضم للضلالت ٖلى ظمُ٘ الٗملاث الال٨تروهُت التي حؿخسضم ج٣ىُت البلى٥ 

ا مً ؤهىإ الٗملاث الغ٢مُت  ول٨ً ال٨ٗـ ٚحر صخُذ ، بط لِـ  حكحن ، خُض حٗخبر الٗملاث الاٞترايُت هىٖ

اث٠ االإٗخاصة للى٣ض  ٧ىخضة خؿاب ٧ل الٗملاث الغ٢مُت ٖملاث اٞترايُت ، حؿخٗمل هظ ه الٗملاث لأصاء الىْ

ووؾُِ للمباصلاث ومسؼن لل٣ُمت، ٦ما ًم٨ً ان حؿخسضم صازل مجخمٗاث اٞترايُت ٖلى قب٨ت الاهترهِذ ؤو 

غظ٘ انل الٗملاث الاٞترايُت بلى ال٣ٟاٖت الغ٢مُت ؾىت  2قب٨ت اظخماُٖت خُض مشل الظهب  1990، وٍ

، زم زضمت  لُبري  1996ٖىم بالظهب الخ٣ُ٣ي ؤولى مٓاهغ الٗملاث الغ٢مُت ؾىت االإض  E-goldالال٨ترووي 

ؿغٝ التي جإؾؿذ ؾىت  ل الضولاع والُىعو بلى ٖملت ع٢مُت  ًخم  2006عَ بدُض ؾمدذ الإؿخسضًمحها بخدىٍ

ت جم الخسلي   %1جضاولها ٖلى هٟـ االإى٢٘  بغؾم ٢ضعه  ٖجهما مً ٢ُمت الٗملُت، وحٗخبر ٧لخا الخضمخحن مغ٦ؼٍ

٨ُت بٗض ؤن قإ بؾخسضامهما لٗملُاث ٚؿُل الأمىا٫  .3لاخ٣ا مً َغٝ الخ٩ىمت الأمغٍ

 

                                                           
 .06، م  2015، ٧الُٟىعهُا ،  randظىقىا باعون وازغون ، جضاُٖاث الٗملت الاٞترايُت ٖلى الأمً ال٣ىمي ، ميكىعاث ماؾؿت  -1

2Berentsen, A. and Schär, F., «A Short Introduction to the World of Cryptocurrencies,»  (2018) p.15. 
 .15االإغظ٘ الؿاب٤ ، م  -3
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ف البىً االإسهصي الأوزبي لللملاث الافتراطُت: - ؤ   حلسٍ

ش ٞبراًغ  الأوعبي الٗملاثٖغٝ البى٪ االإغ٦ؼي  غه الهاصع بخاعٍ ٖلى ؤجها جمشُل ع٢مي  2015الاٞترايُت في ج٣غٍ

٪ االإغ٦ؼي ؤو ماؾؿت اثخمان ؤو ماؾؿت ه٣ض بل٨ترووي والتي ًم٨ً ؤن حؿخسضم ل٣ُمت لِـ ناصعا ًٖ البى

غ ؾاب٤ نضع في ٞبراًغ ٦1بُضًل ًٖ الى٣ض  ها في ج٣غٍ ٖلى ؤجها هىٕ مً ؤهىإ الأمىا٫  2012، و٢ض ٧ان ٖغٞ

الغ٢مُت الٛحر الخايٗت للخىُٓم  والتي حٗخمض مً َغٝ مُىعحها  وحؿخسضم بحن ؤًٖاء مجخم٘ اٞتراضخي 

 .2مٗحن

اث الدولُت: - ب ف بىً الدظىٍ   حلسٍ

ش  غه الهاصع بخاعٍ اث الضولُت الخاب٘ للبى٪ الضولي  في ج٣غٍ الٗملاث الاٞترايُت ٖلى ؤجها   2015ٖغٝ بى٪ الدؿىٍ

ؤنى٫ ممشلت في ق٩ل ع٢مي لها بٌٗ زهاثو الى٣ض، ًم٨ً ؤن ج٩ىن م٣ىمت بٗملت طاث ؾُاصة  و جهضع مً 

ًٖ اؾترصاص الأمىا٫  الغ٢مُت ه٣ضا  في هظه الخالت  ًُل٤ ٖلحها مهُلر ٢بل ظهت مهضعة ج٩ىن مؿاولت 

في خحن حؿمى الٗملاث الغ٢مُت االإ٣ىمت بىخضاث طاث ال٣ُمت ؤو الؤنضاع  « e-money »الى٣ىص الال٨تروهُت 

ت ضا ًم٨ً حٗخبر ابضاٖا ج٨ىىلىظُا ٞغٍوهي    ، ٖملاث اٞترايُت اللامغ٦ؼي االإٗخمضة ٖلى صٞاجغ الأؾخاط االإىػٖ

ت مً الأزاع ٖلى الجىاهب المخخلٟت للأؾىا١ االإالُت والا٢خهاص ٩٦ل  وحكمل هظه الأزاع  ان ج٩ىن له مجمىٖ

ما٫ الخالُت  ًٞلا ًٖ جُٟٗل وزل٤ عوابِ ا٢خهاصًت ظضًضة  .3حُٗل هماطط اٖلأ

   حلسٍف صىدوق الىلد الدولي: - ث

غها مً َغٝ  لٗملت ًخمشُل ع٢مي ل٣ُمت ؤو ٖغٝ نىضو١ الى٣ض الضولي الٗملاث الاٞترايُت ٖلى ؤجها جم جُىٍ

ت  الخانت،الخىام م٣ىمت بىخضة خؿابهم  غاٝ لل٣ُام بدؿىٍ لها بحن اَلأ اث بُغ١ بدُض ًم٨ً جدىٍ  االإضٞىٖ

ت خماص ٖلى ؤهٓمت صٞاجغ الأؾخاط االإىػٖ  .4ؤلُت بالٖا

                                                           
1 -European central bank,  virtual currency schemes à further analysis, February 2015, p04. 
2-European central bank,  virtual currency schemes,October 2012, p05. 
3-Committee on  payments and market infrastructures, Bank for international settlements “Digital currencies” 

November 2015,p 06-07. 
4International Monetary  Fund «  virtual  currencies and Beyond, initial considerations” prepared  by an IMF Staff Team 

,Authorized For distribution by José ,Ross, Leckow and Siddhart Tiwari,  January 2016, SDN;16/03, p07-08. 
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يي: - ر ف البىً الفدزالي الأمسٍ   حلسٍ

٩ي الٗملاث الاٞتراي االإل٨ُت ُت ٖلى ؤجها هٓام مداؾبي لامغ٦ؼي ٌؿمذ بةصاعة خ٣ى١ ٖغٝ الٟضعالي الأمغٍ

ت والكٟاُٞتخُض اللاوؾاَت  الى٣ضًت،الىخضاث  لمخخل٠  الىٓام،هي مً الؿماث الأؾاؾُت لهظا  واللامغ٦ؼٍ

ت الىٓام االإالي والبيُت الخدخُت الخالُت للضٞ٘ لخمخٗه ب٣ضعة  ؼٖ وهى ابخ٩اع ؤؾاسخي له ال٣ضعة الٗالُت ٖلى ػٖ

ت  وجإمُجها والدؿتر البُاهاث والسجلاثلُت ٖلى خٟٔ ٖا جمٖ٘لى هىٍ بحن مؼاًا الٗملاث  مؿخسضمحها وٍ

ت والاؾخ٣لا٫ االإجهجيالال٨تروهُت  ٣ت لامغ٦ؼٍ  .1الإٗالجت االإٗاملاث بُغٍ

٠ الخالي:  بىاءا ٖلى ما ؾب٤ ًم٨ىىا نُاٚت الخٗغٍ

 االإٗماث م٣بىلتُب٤ُ ٞٗلي للٗملاث االإكٟغة ؤو ج الغ٢مُت وهيالٗملاث الاٞترايُت هي اخض ؤهىإ الٗملاث 

خُض حؿخٗمل لكغاء الؿل٘ والخضماث وحٗخمض ٖلى ج٣ىُت البلى٥  ،٧إصاة للضٞ٘ يمً ٖغٝ مجخم٘ مٗحن

ت للخد٨م  حكحن وصٞاجغ خماص ٖلى ؤي ماؾؿت  بىٟؿها فيالأؾخاط االإىػٖ بصاعة االإٗاملاث ولخٗمل ب٨ما٫ صون اٖلا

ت  .ؤو ؾلُت مغ٦ؼٍ

 الافتراطُت:ص اللملاث خصائ-1-2

حكخمل الٗملاث الاٞترايُت ٖلى الٗضًض مً مىانٟاث الٗملاث الؤل٨تروهُت بلا ؤجها لا جٟي باالإىانٟاث 

ال٣اهىهُت للى٣ض الال٨ترووي  زانت ٖىضما ًخٗل٤ الأمغ باقتراٍ  اعجباٍ ال٣ُمت المخؼهت ؤو االإى٣ىلت ؤو االإخضاولت 

ت مً بالٗملاث الؿُاصًت  الهاصعة ًٖ الؿ ت، ٦ما حكتر٥ مٗٓم الٗملاث الاٞترايُت في مجمىٖ لُاث االإغ٦ؼٍ

٤ ٢اهىن الٗغى والُلب، بلا ؤن ٢ُمتها  االإىانٟاث ، ٞهي جلخ٣ي م٘ الؿل٘ ٧الظهب في ٧ىن ؤن ٢ُمتها جخدضص وٞ

ت بل مً  الظاجُت مٗضومت و ٖلى ٨ٖـ الى٣ىص الؤل٨تروهُت ٞهي لا حؿخمض ٢ُمتها مً ؤي ظهت ؤو ؾلُت مغ٦ؼٍ

 زضماث ؤو ٖملاث اثخماهُت ؤزغي وفي ما ًلي ؤهم مىانٟاتهاٞغاص بةم٩اهُت مباصلتها بؿل٘ و اٖخ٣اص الأ 

                                                           
1Federal Reserve Bank, Louis Review, second  quarter 2018 » the case for central bank electronic money and the non-

case for central bank crypto-currencies”p99. 
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 .1جخدضص ٢ُمتها ب٣اهىن الٗغى والُلب مشل بٌٗ الؿل٘ ٧الظهب ل٨ً ٢ُمتها الظاجُت مٗضومت -

 صاة لإبغاء الظمم.حؿخمض ٢ُمتها مً ٢بى٫ الاٞغاص لها ٧ىؾُِ للخباص٫ و آلُت للضٞ٘ و مسؼن لل٣ُمت و ؤ -

ت - ت ٨ٖـ الى٣ىص الال٨تروهُت التي جسً٘ للبىى٥ االإغ٦ؼٍ  2.لا حؿدىض لأي ؾلُت مغ٦ؼٍ

مً َغٝ ظهت ؤو  حكُٛل قب٩اتهاًخم  ولا خاؾىبُتٖغى الى٣ىص الاٞترايُت ًخدضص مً زلا٫ بغوجى٧ىلاث -

ت ج٣خطخي ٖضم الخٗغٝ ٖلى مكٛل  مدضصة، خُضماؾؿت  خماص ٖلى  ٣ابل ًخمالىٓام وباالإؤن اللامغ٦ؼٍ اٖلا

حر ؤعيُاثالتي حؿمذ للمؿخسضمحن بدكُٛل المخاٞٔ الغ٢مُت  والخضماث الال٨تروهُتالبرامج الخاؾىبُت   وجىٞ

ًبل٨تروهُت  ل وجسؼٍ  وجضاو٫ الٗملاث الاٞترايُت وختى جباصلها م٣ابل ٖملاث اثخماهُت ؤزغي. لخدىٍ

اللجىء بلى وؾُِ الش٣ت، ما ٌؿمذ  للىض صون مبضؤ الىض  جيخ٣ل ال٣ُمت مً الضاٞ٘ بلى االإؿخُٟض باؾخٗما٫ -

م٨ً مًبخ٣لُل ج٩ال٠ُ اله٣ٟاث  ٗها وحؿهُلها وٍ ججاوػ ٧ل ؤق٩ا٫ الغ٢ابت ال٣اهىهُت والخىُٓمُت  وحؿغَ

ت  .3االإغ٦ؼٍ

ت التي م٨ىذ مً بلٛاء الىؾاَت م٘ - ً وجضاو٫ الٗملاث الاٞترايُت ٖلى ج٣ىُت صٞاجغ الأؾخاط االإىػٖ  ٌٗخمض جسؼٍ

ت  . 4الخإ٦ض مً صخت وؾلامت الٗملُاث صون اللجىء بلى مغ٦ؼ الش٣ت الظي ًخمشل ٖاصة في البىى٥ االإغ٦ؼٍ

حٗخمض البيُت الخدخُت لدكُٛل الٗملاث الاٞترايُت ٖلى ج٣ىُت ؾلاؾل ال٨خل والؤظمإ االإىػٕ التي جهى٠  -

ما٫.ًىضر ٖلى ؤجها ؤهم ابخ٩اع ج٣جي بٗض الاهترهِذ والظي ًخى٢٘ ؤن ًدضر زىعة  الجضو٫ ظضًضة في مجا٫ اٖلأ

 ؤصهاه م٣اعهت مٟهلت مً خُض الخهاثو بحن الٗملاث الاٞترايُت والأق٩ا٫ الأزغي للى٣ض.03ع٢م 

 

                                                           
1 Hayes, A. S., «Cryptocurrency Value Formation: An Empirical Analysis Leading to a Cost of Production Model for 

Valuing Bitcoin (2016): <https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_ id=2648366> p. 4. 
2-Daradkeh, L., «The Challenges of Law Keep Pace with the Technological Developments in Banking and Finance» 

kuwait International Law journal (2018): (3 par 1), 325-61, p .333 
3 Lansky, J., «Possible State Approaches to Cryptocurrencies» Journal of Systems Integration (2018) 8: (1), 

<https://www.researchgate.net/publication/322869220_Possible_State_Approaches_to_ Cryptocurrencies>.4/4/2019, 

p.19 
4Bunjaku, F., Gjorgieva-Trajkovska, O., and Miteva-Kacarski, E., «Cryptocurrencies – Advantages and Disadvantages» 

Journal of Economics (2017) 2: (1), <http://js.ugd.edu.mk/index.php/JE/index>   p.32. 
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 مقارنة بين العملة الافتراضية وأنواع العملات الأخرى 20الجدول رقم  :  
العملة الائتمانية مثل  الذهة اللىامل/ اللملت 

 اليورو
 النقود الافتزاضية النقود الزقمية المزكزية  ونيالنقد الالكتز

 demand factorكىامل الؼلب 

 لا لا لا لا َؼى intrisic valueاللُمت الراجُت

requirement for issuerلا َؼى َؼى َؼى لا مخؼلباث وحىداالإصدز 

 ةيحذود َؼى نكٍ يحذودة َؼى َؼى َؼى نكٍ يحذودة means of exchangeوطُلت للخبادٌ 

 لا َؼى ؼىَ َؼى َؼى unit of accountوخدة الىلد الخظاب 

 َؼى يغ تقهباث كبيرة نلأسؼار َؼى يغ خطر انتضخى َؼى يغ خطر انتضخى َؼى يغ خطر انتضخى َؼى store of valueمخصن لللُمت 

 suply factorكىامل اللسض 

 يركسيلا احتكاري يركسي احتكاري لايركسي order of issueهىق الؤصداز 

 خاص ػًىيي خاص ػًىيي ػًىيي/خاص source of issueمصدز الؤصداز 

 غير يرَت يرَت يرَت َسبيا يرَت يرَت volume of issueهمُت الاصداز

يحذدة بًقابم اشكال انُقذ  يحذدة باستهذاف انتضخى غير يحذدة rules of issueكىاكد الاصداز

 الأخري
 ىبييحذدة بانبروتىكىل انحاس غير يحذدة

 َؼى بانتىافك َؼى َؼى َؼى َؼى change of issue conditionsحغير ػسوغ الؤصداز 

 يُخفظت يُخفظت يُخفظت يتىسطت يرتفؼت cost of issueجيلفت الؤصداز 

 otherfactorssكىامل أخسي 

 يُخفظت يتىسطت يتىسطت يتىسطت يتىسطت stability and volatilityالاطخلساز والخؼاًس 

 يرتفؼت جذا يرتفؼت يرتفؼت يرتفؼت يُخفظت divisibility الخجصئت

 انتىافك/دفتر الأستار انًىزع انبُك انًركسي انبُك انًركسي انبُك انًركسي انسىق controlالسكابت 

ل   رتفؼت جذا يرتفؼت يرتفؼت يتىسطت يتىسطت globallytransferableكاالإُت الخدىٍ

 يُخفظت حانيا يرتفؼت يرتفؼت يرتفؼت يرتفؼت acceptabilityاللبىٌ 

 يرتفؼت يرتفؼت يُخفظت يُخفظت يرتفؼت secureconterfeitingالأمً طد التزًُف

Scalability رتفؼت جذا يُخفظت يُخفظت يُخفظت يُخفظت 

 
 االإصدز: مً اكداد الباخث بالاطدىاذ ئلى االإسحلين الخالُين

Moritz Holtmeier, Philipp Sandner "The impact of crypto  currencies on  developing countries" Frankfurt School Blockchain Center www.fs-blockchain.de      DECEMBER 2019,p11, D. A. 

Kochergina, A. I. Yangirovab "Central Bank Digital Currencies:  Key Characteristics and Directions of Influence on Monetary and Credit  and Payment Systems" Saint-Petersburg State 

University, Saint-Petersburg, Russia ,p84
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 االإؼلب الثاوي: وؼأة  وجؼىز اللملاث الافتراطُت :

لان ًٖ  1977جغظ٘ مٗٓم البدىر الأ٧اصًمُت ؤنى٫ ووكإة الٗملاث الاٞترايُت بلى ٖام   ش اٖلؤ وهى جاعٍ

ؿٟغث  في مٗهض ماؾاحكىؾُدل   RASزىاعػمُت  مً َغٝ ٧ل مً لُىهاعص ؤصًلمان وؤصي قامحر و صوهالض عَ

ها  في ٖلم الدكُٟحر  للخ٣ىُت  خُض خملذ هظه ال حها  وؤٖخبرث الأولى مً هىٖ خىاعػمُت الأخغٝ الشلار لمخترٖ

لاؾخٗمالها الإٟخاخحن  ؤخضهما ٖام  ٩ًىن مٗلىما ل٩ل مً ًداو٫ الاجها٫ بمال٪ االإٟخاح والشاوي زام  

وهُت  ٌؿخٗمل لٟ٪ الدكُٟحر، و٢ض اؾخسضمذ الخىاعػمُت ٖلى هُا١ واؾ٘ في بغوجى٧ىلاث الخجاعة الال٨تر

٣ت ؤمىت ،و٢ض مغ  ً في مجا٫ الٗملاث الاٞترايُت لضٞ٘ وجل٣ي الأمىا٫ بُغٍ خدذ المجا٫ ؤمام االإؿدشمغٍ وٞ

غ الٟٗلي للٗملاث الاٞترايُت بمغاخل خاؾمت  ؤصث بلى ْهىع الٗملاث الاٞترايُت في ق٩لها الخالي ،  الخُىٍ

 هلخهها ُٞما ًلي:

 االإؼفسة : E-cashكملت  -2-1

مً َغٝ باخض الدكٟحر صاُٞض  ٣1993ضم االإغخلي الأو٫ هدى الٗملاث الاٞترايُت في ؾىت ل٣ض ؤخغػ  الخ

خُض ؤُٖى هظا الخ٣ضم اهخماما   E-cashحكىم  الظي ٌٗىص له الًٟل في ازترإ ؤو٫ ٖملت بل٨تروهُت مكٟغة 

ا  واالإضٖى  مت مً َغٝ االإهاعٝ متزاًضا بالٗملاث االإٗماث ؤو االإكٟغة الٛحر ال٣ابلت للخ٣ٗب واالإهضعة مغ٦ؼٍ

واالإاؾؿاث الأزغي ، ًم٨ً ؤن جخمخ٘ ب٣ضع مٗحن مً الش٣ت لضي االإؿخسضمحن  و٢ض ؤؾـ مبخ٨غها ماؾؿت 

بُت مً  Digicashؾمُذ  ؾىىاث  في مهغٝ واخض والتي لم ٨ًخب لها الىجاح بؿبب  03بٛغى بصاعة ٞترة ججغٍ

ضم ا٦دؿابها للش٣ت اللاػمت م  .1ً َغٝ الخجاعجإزغ الخجاعة الال٨تروهُت وٖ

 :E-Goldالرَب الالىترووي  -2-2

مً َغٝ  صوٙ ظا٦ؿىن  خُض مشل ٖملت ع٢مُت طهبُت  1996ؤَل٤ الظهب الال٨ترووي لأو٫ مغة ؾىت 

اث ال٨ترووي جضًغه قغ٦ت  والتي جدُذ للمؿخسضمحن الاؾدشماع في الظهب واالإٗاصن   E-Goldوهٓام مضٞىٖ

ل الٗملاث المخخلٟت بلى طهب   لضي الكغ٦ت لُخم٨ً مًالىِٟؿت مً زلا٫ ٞخذ خؿاب للمؿخسضم  زلاله جدىٍ

ت مشل الك٩ُاث ؤو الى٣ض  ؤو  بل٨ترووي م٣ابل ؤن ًاصي االإؿخسضم  ما ٌؿخد٤ ٖلُه باؾخسضام وؾاثل مخىىٖ

                                                           
 .11، م 2015، ٧الُٟىعهُا ،  randظىقىا باعون وازغون ، جضاُٖاث الٗملت الاٞترايُت ٖلى الأمً ال٣ىمي ، ميكىعاث ماؾؿت  - 1
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م٨ً للمؿخسضم ان ٌؿترص عنُضه  مً الظهب الال٨ترووي في ق٩ل ؾب٨ُت طهبُت او ان  الخىالت ؤو ٚحرها ، وٍ

ُت ، ٦ما ًم٨ىه ؤًًا ؤن  ٌؿدبضلها م٣ابل ٖملاث ؾُاصًت ؤزغي  ؤو ان ًدىلها بلى ؤخض الخؿاباث االإهغٞ

ت اؾم خاملها  والتي حؿخسضم في ٖملُاث السخب مً زلا٫  ًدىلها بلى بُا٢ت زهم  صون الخاظت بلى مٗغٞ

٩ل مؿخ٣ل ًٖ ، ل٣ض مشل الظهب الال٨ترووي ٖملت زانت  صولُت جخضاو٫ بك ATMS1ما٦ىاث الهغاٝ الألي 

صولت،  165ملُىن مؿخسضم  ؤو خؿاب في  3.5، 2005الًىابِ الخ٩ىمُت  خُض بلٜ ٖضص مؿخسضمحها  ؾىت 

٨ُت  بٗض ؤن وظهذ له تهم ٚؿُل  و٢ض ؤو٠٢ الخٗامل بالظهب الال٨ترووي  مً َغٝ االإباخض الُٟضًغالُت الأمغٍ

 الأمىا٫ واليكاَاث االإكبىهت.

ض الال٨ترووي االإؼعجت واؾخسضم    Hash Cashٓام ازترٕ با٥ ؤصم ه 1997وفي ٖام  للخض مً عؾاثل البرً

حرها مً الٗملاث االإكٟغة ومشلذ  ظؼءا مً زىاعػمُاث    الىٓام ُٞما بٗض ً وٚ في زل٤ وحٗضًً ٖملت البِخ٩ىٍ

 الخٗضًً  للٗملاث الاٞترايُت، 

  : PayPalالالىتروهُت وخدمت  B-Money كملت  -2-3

ضه الال٨ترووي    B-Moneyوي صاي مسُِ ٖملت بل٨تروهُت ؤَل٤  1998في ؾىت  قاع٦ها ٖلى ٢اثمت بغٍ

للضٞ٘ الال٨ترووي و هي  PayPalاَل٣ذ زضمت 1999وق٩لذ الىىاه الأؾاؾُت للٗملاث الأٞترايُت، وفي ٖام 

ض الال٨ت ل الأمىا٫ ٖبر قب٨ت الأهترهِذ  والبرً رووي  بلى  ٖباعة ًٖ مى٢٘ ال٨ترووي ججاعي ٌؿمذ للمؿخسضم جدىٍ

كٛل  ىٟظ االإى٢٘ ٖملُاث الضٞ٘ الإىا٢٘ البُ٘ ومؼاصاث الأهترهِذ وَ ً مسخلٟت، وٍ ُت ؤو ٖىاوٍ خؿاباث مهغٞ

غ زضماجه في  169ؤ٦ثر مً  ىٞ ٖملت مسخلٟت  26ؾى١ باؾخٗما٫  203ملُىن خؿاب  في ظمُ٘ ؤهداء الٗالم  وٍ

٦ؿب االإؿخسضمحن ز٣ت ٦بحرة في اؾخسضام ، مما ؤهله لأن ٩ًىن صٖامت ؤؾاؾُت للخجاعة الال٨تروهُت  وؤ

اتهم االإالُت خُض بلٜ ٖضص مؿخسضمي هظه الخضمت ؾىت  لاتهم ومضٞىٖ  237خىالي  2018الاهترهِذ لأصاء جدىٍ

ملُىن خؿاب جاظغ  وبلٛذ ال٣ُمت الاظمالُت لٗضص  17ملُىن  مؿخسضم  ؤو خؿاب مؿتهل٪ و ؤ٦ثر مً 

                                                           
غ خى٫ جُب٣ُاث " َغ١ الضٞ٘ ٖبر الخضوص ، الخالُت وال -1 ٣ُا ، ج٣غٍ ت الٗمل االإالي  الإى٣ُت الكغ١ الأوؾِ  وقما٫ اٞغٍ ىاقئت، مجمىٖ

ل الؤعهاب   .14، م 2007وإم٩اهُت اؾخٛلالها في ٖملُاث ٚؿُل الأمىا٫  وجمىٍ
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اث  ؾىت  جم اَلا١ زضمت جىع  لخمُت الخهىنُت   2003، وفي ؾىت 1صٞ٘بلُىن ٖملُت  7.6، 2017للمضٞىٖ

اصة مؿخىي الخهىنُت  والأمً والخماًت   وهي ٖباعة ًٖ قب٨ت مً الاهٟا١ الاٞترايُت  جدُذ للمؿخسضمحن ػٍ

حرها مً  يض الخ٣ٗب ٖبر قب٨ت الأهترهِذ ، ٦ما ٣ًضم للمؿخسضمحن بم٩اهُت وكغ االإىا٢٘ الال٨تروهُت  وٚ

الظي « The Onion Router »غ للمهُلر الؤهجلحزي هالخاظت لل٨ك٠ ًٖ االإ٩ان  و هى مسخالخضماث صون 

ولؿُٟحرؾىن في الىضوة  الأممُت الشالشت ٖكغ لاجداص  ٢ضم مً َغٝ ٧ل مً عوظغ صًخجلُضًً و هُ٪ ماجُىؾىبا

ل الأ  مىا٫ واَلا١ الخىؾبت  والخ٣ىُت االإخ٣ضمت، و٢ض ؤؾخسضم االإخهٟذ ُٞما بٗض للدؿتر ًٖ ٖملُاث جدىٍ

االإخسهو في م٣اومت هجماث  RPOWَىع ها٫ ُٞجي بغوجى٧ى٫  2004مىا٢٘ الٗملاث الاٞترايُت ، وفي ؾىت 

الخغمان مً الخضمت  واهتها٥ زضماث ؤزغي  خُض ٌؿمذ بةٖاصة الاؾخسضام بٗض ٞترة ٢هحرة ظضا مً ٖملُت 

غ الٗملاث الاٞترايُت الخٗغى للهجىم ، خُض ًىٓغ بلى هظا الؤهجاػ ٖلى ؤهه ه٣ُت جدى٫  هامت هدى جُىٍ

 وخماًت مىهاث جضاولها مً الهجماث الال٨تروهُت.

 أػلاق كملت البِخىىًٍ: -2-4

ت ٖمىما وؤ٩ٞاع  2008ل٣ض بٗشذ الأػمت الا٢خهاصًت ؾىت  الجض٫ مً ظضًض خى٫ ؤ٩ٞاع االإضعؾت الىمؿاوٍ

F.Hayek ت والىٓام االإهغفي ا لخالي في خضور الأػماث وج٨غاعها  بؿبب زهىنا خى٫ مؿاولُت البىى٥ االإغ٦ؼٍ

الخىؾ٘ الى٣ضي مً زلا٫ مىذ ال٣غوى صون الاؾدىاص بلى الاصزاع الٟٗلي  مما ًسل٤ اهدغاٞاث ٦بحرة في 

غب٪ االإكهض الا٢خهاصي ، ٟٞي زًم هظه الاػمت حٗالذ الأنىاث لًغوعة  ال٣غاعاث الخىبئُت والخ٣اث٤ وٍ

ت  اخضار حُٛحر ظضعي في الىٓام الى٣ضي  غ الى٣ض مً اخخ٩اع البىى٥ االإغ٦ؼٍ واالإالي الضولي  مً زلا٫ جدغٍ

ىُت  وإزًاٖها الإبضؤ االإىاٞؿت  وفي زًم طل٪   « the dénationalisation of money »وجهُٟت الٗملاث الىَ

 Bitcoin ;a peer »2وع٢ت بدشُت بٗىىان  « SatochiNakamoto »ؤًًا َغح شخو ؤو ماؾؿت باؾم مؿخٗاع 

to peerelectronic cash system »   ًم ،ً قغح مً زلالها الُت ٖمل  ٖملخه الاٞترايُت الجضًضة البِخ٩ىٍ

ا ظضًضا مً الخىاعػمُاث ٌؿمذ باوكاء صٞاجغ خؿاباث ٖام وؤمً ٌؿمى ؾلؿلت ال٨خل ؤو  غه هىٖ زلا٫ جُىٍ

                                                           
ش  https://expandramblings.com/index.php,paypal-statisticsجم مغاظٗت هظه الاخهاثُاث مً مى٢٘ -1  .23/07/2018بخاعٍ

2Bitcoin ; a peer to peer electronic cash system » Satochi Nakamoto, October31, 2008,www, bitcoin.org,23/07/2008 
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٤ هٓام الى ت حٗمل وٞ ً ؤو٫ ٖملت ع٢مُت لامغ٦ؼٍ ض للىض وجمشل هٓام صٞ٘ البلى٥ حكحن، خُض اٖخبر البِخ٩ىٍ

، ول٣ض ٧ان الهضٝ خؿب ال٣اثمحن ٖلى  1ال٨ترووي ٌٗخمض ٖلى الازباث بالدكٟحر بضلا ًٖ الش٣ت في َغٝ زالض

ب  ٣ت التي ٚحرث بها قب٨ت الىٍ اَلا١ هظه الٗملت،اخضار حُٛحر ظضعي في الا٢خهاص الٗالمي بىٟـ الُغٍ

 ً لام، وحٗخمض ٨ٞغة البِخ٩ىٍ غ صعظت ؤؾالُب اليكغ واٖلا ٖلى بغهامج ًخم جىهِبه ٖلى الخاؾب الصخصخي  ًىٞ

ت ومجهىلُت ٖملُاث ه٣ل وجضاو٫ الأمىا٫ ممشلت في وخضاث مً ٖملت  ًمً ؾغٍ ٖالُت مً الأمان والخماًت وٍ

ً بهٟت  ل ، ًخم زل٤ ٖملت البِخ٩ىٍ ً  مً شخو لأزغ بك٩ل مباقغ صون وؾُِ  ؤو عؾىم جدىٍ البِخ٩ىٍ

ت مً زلا٫  ٖملُا ا لامغ٦ؼٍ ث الخٗضًً  باؾخٗما٫ بغامج خاؾىبُت زانت نممذ لانضاع ٦مُت مدضصة ؾىىٍ

جُا  بلى الىه٠ ٧ل  ً، خُض جىسٌٟ ال٨مُت االإهضعة مً هظه الٗملت جضعٍ ،  2ؾىىاث 04مً وخضاث البِخ٩ىٍ

ً ًدا٧ي  اٞترايُا ٖملُاث الخى٣ُب ًٖ الظهب في  ٞبرهامج الخٗضًً بي زل٤ وخضاث ظضًضة مً البِخ٩ىٍ

اظم  خُض م٘ مغوع الى٢ذ ج٣ل ٦مُت الظهب االإؿخسغظت  وفي هٟـ الى٢ذ جؼصاص ٖملُت الخى٣ُب ج٩لٟت االإى

ً في ٢ضعتها ٖلى اهخاط صٞتر خؿاباث ٖالمي مٟخىح االإهضع  ونٗىبت.جخمشل االإحزة الأؾاؾُت لٗملت البِخ٩ىٍ

ً التي ًخم جىُٟظها خُض ًخ٩ىن هظا الضٞ تر مً ؾلؿلت مً ال٨خل ًدخىي ؤو ًسؼن ظمُ٘ ٖملُاث البِخ٩ىٍ

جٓم ٧ل ٦خلت ٢اثمت مً الٗملُاث ًٞلا ًٖ الهاف ؤو الخى٢ُ٘ الغ٢مي لل٨خلت الؿاب٣ت   ومً هىا ظاء مهُلر 

٘ ال٨خل ٖلى ظمُ٘ الخىاؾِب التي حكٛل  ؾلؿلت ال٨خل  خُض ًخم عبِ ٧ل ٦خلت بؿاب٣اتها ٦ما ًخم جىػَ

ً  وبالخالي جدخىي ظمُ٘ ا ل٣ٗض في الكب٨ت ٖلى وسخت مدضزت باؾخمغاع مً بغوجى٧ى٫ حكُٛل البِخ٩ىٍ

جٗلها ؤ٦ثر نلابت يض ال٣غنىت  ً  وٍ الٗملُاث التي ًخم جىُٟظها  مما ٌؿمذ بخإمحن مىٓىمت البِخ٩ىٍ

ملُاث االإؿخسضمحن.  ومداولاث الازترا١ والخلاٖب بدؿاباث وٖ

الأهترهِذ ولٟخذ اهدباه ل٣ض مىدذ الخ٣ىُت الجضًضة الش٣ت للمخٗاملحن في جضاو٫ ؤمىالهم ٖلى قب٨ت 

المخخهحن في مجالاث مخٗضصة ٧الاصاعة الٗامت والبىى٥ واالإاؾؿاث االإالُت واصاعة ٖملُاث البىعنت والخىز٤ُ 

                                                           
1 -electronic payement  system based on cryptography proof instead of trust. 

ؼ الباخىر، المجلت الٗلمُت للا٢خهاص -2 الى٣ىص الاٞترايُت ، مٟهىمها وؤهىاٖها وؤزاعها الا٢خهاصًت،ص ٖبض الله بً ؾلُمان بً ٖبض الٗؼٍ

 .23،م 2017ًىاًغ  ٧01لُت الخجاعة ظامٗت ٖحن قمـ ال٣اهغة،الٗضص والخجاعة،
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حرها مً المجالاث ،ٞمىظ ن٣ٟت الخباص٫  ً التي  الاصاعي وال٣ٗىص الظ٦ُت  وٚ جمذ بحن مبخ٨غ البِخ٩ىٍ

ً  ججلى طل٪ مً زلا٫ الاعجٟإ ؾاجىقِى٩امىجى  ونض٣ًه ها٫ ُٞجي، بضؤ الاهخم ام ًتزاًض  بٗملت البِخ٩ىٍ

ً في   09االإتزاًض في حجم الخضاو٫ وهُا١ ال٣بى٫ والاؾخسضام خُض اعجٟٗذ ٢ُمت الىخضة الىاخضة مً البِخ٩ىٍ

٩ي لأو٫ مغة في بىعنت  2011ٞبراًغ  وفي  1لخضاو٫ الٗملاث الاٞترايُت MTGOXلخدؿاوي م٘ الضولاع الأمغٍ

ل  ؤ٣ٖاب هظا ً  مً َغٝ ٞدؿيذ صوعهام  في اٞغٍ خُض خملذ مٗها  2011الىجاح جم اَلا١ ٖملت الىُم٩ىٍ

الظي ٌؿمذ للمؿخسضمحن جٓمحن ن٣ٟاتهم الى٣ضًت مٗلىماث شخهُت DSNمحزة ظضًضة جمشلذ في هٓام 

٣ت ؤ٦ثر ؤماها  وفي قهغ ماعؽ  ً لُخجاوػ االإلُاع صولاع ٣٦ُمت  2013بُغٍ ؾى٢ُت مً ٢ٟؼ حجم جضاو٫ البِخ٩ىٍ

ً بؿٗغ  11زلا٫ جضاو٫ ؤ٦ثر مً  لان ًٖ ٞخذ ؤو٫ ما٦ىت  92ملُىن بِخ٩ىٍ صولاع ، وجم في ؤ٣ٖاب طل٪ اٖلؤ

ً بالٗملاث الخ٣لُضًت ٧الضولاع  غ جدُذ للمخٗاملحن اؾدبضا٫ ؤعنضتهم مً البِخ٩ىٍ نغاٝ ؤلي في مضًىت ٞاه٩ىٞ

ًها ا  BTC Chainaؤٖلىذ بىعنت  2011والُىعو ، وفي ٖام  ً بضلا عٞ لخٗامل بالُىان واٖخماص ٖملت البِخ٩ىٍ

ها ؤًً جم الخسلي ًٖ ٖملت ؾُاصًت ل٨ً جم التراظ٘ ًٖ هظا ال٣غاع في ًىاًغ  ٖجها  ما مشل ؾاب٣ت ؤولى مً هىٖ

ً  بهضٝ 2014 ، وفي هٟـ الؿىت ؤٖلىذ ظامٗت ه٣ُىؾُا في الُىهان ٢بىلها صٞ٘ عؾىم الضعاؾت بٗملت البِخ٩ىٍ

وهى ؤو٫ مى٢٘ لخجاعة  Overstockؤنبذ مى٢٘  2014ث الخى٣ل ؤمام الُلبت، وفي ٖام الخ٣لُل مً نٗىبا

ً ٧إصاة للضٞ٘ وفي مىخه٠  ٨ُت ٣ًبل البِخ٩ىٍ ججاوػث    2017الخجؼثت ٖبر الاهترهِذ في الىلاًاث االإخدضة الأمغٍ

ً ٢ُمت الظهب في مىهاث الخضاو٫ الٗاالإُت  خُض جم جضاو٫ ؤو٢ُت الظهب  صولاع   1331.60ب ٢ُمت البِخ٩ىٍ

ً بؿٗغ  ٖلى مىا٣ٞت لجىت  Ledgerxlصولاع  وفي هٟـ الؿىت خهلذ قغ٦ت  3363.42بِىما جم جضاو٫ البِخ٩ىٍ

٩ا لخهبذ ؤو٫ مىهت لخضاو٫ ٣ٖىص ؤظلت  الٗملاث الغ٢مُت.  جضاو٫ الؿل٘ الأظلت  في ؤمغٍ

 فلاكت اللملاث الافتراطُت: -2-5

ً وج٣ىُ ت البلى٥ حكحن االإٗخمضة ٦بيُت جدخُت لدكُٛلها جىؾٗذ ٖملُاث بٗضالؤٞهاح ًٖ ٖملت البِخ٩ىٍ

صولاع  285598424892ٖملت اٞترايُت ب٣ُمت ؾى٢ُت  1664اَلا١ ٖملاث اٞترايُت ظضًضة لُبلٜ ٖضصها 

ش  االإخسهو في crypto-currecymarket capitalisationوهظا خؿب بُاهاث مى٢٘  2018ظىان  23بخاعٍ

                                                           

ً ؾىت  - ال٠ صولاع  40بٗض ظاثدت ٧ىعوها ٢ُمت ٢ُاؾُت ججاوػث   2021بلٛذ ٢ُمخت البِخ٩ىٍ 1
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، ؾيؿخٗغى في هظا الٗىهغ ؤهم 1الٗملاث الاٞترايُت الؿى٢ُت لجمُ٘م ٖغى ؤؾٗاع الخضاو٫ وال٣ُ

 الٗملاث الاٞترايُت مً خُض حجم الخضاو٫ وال٣ُمت الؿى٢ُت  وؤهم زهانها ومحزاتها.

ىم -2-5-1   :   Etherumكملت الؤزيرً

ً مً خُض ٢ُمتها الؿى٢ُت االإخض ETHعمؼها  اولت التي بلٛذ وحٗخبر زاوي ؤهم  ٖملت اٞترايُت بٗض البِخ٩ىٍ

م خضازت هظه الٗملت التي ؤَل٣ذ في ؾىت  355.35صولاع بؿٗغ  359859277 ىم الىاخض ،ٞغٚ صولاع للأًشحرً

بلا ؤجها جم٨ىذ مً ا٦دؿاب م٩اهت مخمحزة في ؾى١ الٗملاث الاٞترايُت  وطل٪ لأجها خملذ محزة ظضًضة  2015

ل الأ  مىا٫ ب٣ٗىص ط٦ُت، خُض مشلذ ٨ٞغة ال٣ٗىط جمشلذ في  الؿماح للمؿخسضمحن بخًمحن ٖملُاث جدىٍ

زىعة ج٨ىىلىظُت  هامت حؿمذ بى٣ل االإل٨ُت والأقُاء طاث ال٣ُمت مً شخو لأزغ   « smart contract »الظ٦ُت 

٣ت ال٨تروهُت ، خُض جخم ٖملُاث الخىز٤ُ والدسجُل وخماًت البُاهاث   والخإ٦ض مً اؾخٟاء قغوٍ ال٣ٗض بُغٍ

ىم ٖلى ويمان مهضا٢ُت اله٣ٟاث   ٗخمض الازحرً مً الٛل والاخخُا٫  باؾخٗما٫ ج٣ىُت البلى٥ حكحن وَ

وهي َغ٢ت مبخ٨غة الإٗاظت مك٩لت  في جهمُم الأهترهِذ، خُض  décentralized applicationالخُب٤ُ اللامغ٦ؼي 

ت بط ٌؿخُُ٘ ؤي شخو وكغ جُب٣ُاجه بضون وؾُِ  ىم ٦مخجغ للخُب٣ُاث اللامغ٦ؼٍ ًم٨ىىا اٖخباع الازحرً

لإصاعة مٗلىماث االإؿخسضم ، خُض ًخم الغبِ بحن االإؿخسضم ومؼوص الخضمت  بك٩ل مباقغ، بن البُاهاث 

حر هظه الخضمت م٣ابل  خم جىٞ االإسجلت لاًم٨ً حٗضًلها ؤو مسخها ختى مً َغٝ الكغ٦ت التي جضًغ الىٓام وٍ

ىم هٟؿها ، وجى٣ؿم جُب٣اث ىم بلى زلازت ؤ٢ؿا وخضاث مً ٖملت الأزحرً  :2م وهيالأزحرً

   الخؼبُلاث التي جدًس الىلىد: - أ

ت ال٣ٗىص م٘ مؿخسضم ؤزغ و اؾخسضام ٣ٖض  ىم لدؿىٍ و هي جُب٣ُاث حؿمذ للمؿخسضم باؾخٗما٫ الازحرً

٘ البُاهاث. ٣ت لخىػَ ت ٦ُغٍ  الكب٨ت االإىػٖ

 

 

                                                           
1-http.//coinmarket cap.com/allviews/all( ش  .19ٖلى الؿاٖت  23/07/2018جم مغاظٗت االإى٢٘ بخاعٍ ) 

 
2 Virtual currencies and central bank„s monetary policy: challenges ahead Monetary Dialogue July 2018 ,p19. 
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  الخؼبُلاث التي جخظمً الأمىاٌ وجدخاج ئلى حصء أخس: - ب

االإٗلىماث الىاعصة مً زاعط البلى٥ قحن ٧الخُب٤ُ الخام ًمجؼ هظا الخُب٤ُ بحن االإٗاملاث الى٣ىص و 

بخإمحن المخانُل الؼعاُٖت االإٗخمضة ٖلى ؤزباع ؤخىا٫ ال٣ُـ الخاعظُت ، خُض حٗخمض هظه ال٣ٗىص الظ٦ُت 

 ٖلى ما ٌؿمى بالأوعا٧لؼ لخ٣ضًم ؤخضر االإٗلىماث خى٫ الٗالم الخاعجي.

  الخؼبُلاث التي جخظمً هـم الخصىٍذ: - ث

ً مىٓىمت قغ٦ت بلا ٢ُاصة مً زلا٫ وي٘ ٢ىاٖض للبرهامج مىظ وهي تهضٝ  ٦ُُٟت  البضاًت جدضصبلى ج٩ىٍ

ل  ًاء و٦ُُٟاث انضاع جمىٍ ذ اٖلأ  وؤلُت.جغ٥ الأمىع حؿحر بهٟت طاجُت  الكغ٦ت زمجهىٍ

بل-2-5-2  : Rippleكملت السٍ

صولاع  13142094745جدخل االإغ٦ؼ الشالض مً خُض حجم الخضاو٫ خُض بلٛذ ٢ُمتها الؿى٢ُت XRPعمؼها

٩ي  وحٗخبر الٗملت الأعزو مً بحن الٗملاث الاٞترايُت بؿٗغ  ٩ي  ما خٟؼ االإخٗاملحن  0334406ؤمغٍ صولاع ؤمغٍ

ً  وهي ٖباعة ًٖ قب٨ت  2013ٖلى الا٢با٫ ٖلحها و٢ض جم اَلا١ هظه الٗملت ؾىت  مً َغٝ قغ٦ت اوبً ٧ىٍ

غ االإخٗاملحن مً ٢ُىص الكغ٧اث االإالُت  وبُا٢اث مٟخىخت االإهضع  حؿمذ بى٣ل وجضاو٫ الٗملت  تهضٝ ب لى جدغٍ

ت جمشل باليؿبت  الاثخمان والبىى٥  التي ج٣ضم زضماتها م٣ابل صٞ٘ الغؾىم  مً زلا٫ بىاء مىٓىمت مالُت لامغ٦ؼٍ

، ٞٗملت 1للما٫ ما مشلخه الأهترهِذ باليؿبت للمٗلىمت  وجلبي الخاظت في المخاٞٓت ٖلى الخض٤ٞ الخغ للأمىا٫

ً مً خُض ق٩لها الغ٢مي ومدضوصًت ٖغيها واٖخماصها ٖلى مبضؤ الىض للىض بلا ا بل مكابهت لٗملت البِخ٩ىٍ لغٍ

ً  بالٗملاث الغؾمُت ٧الضولاع والُىعو والحن خُض  ؤجها مهممت لغبِ الٗملاث الاٞترايُت المخخلٟت ٧البِخ٩ىٍ

بل بل  ؾدًُٟ جىماؽ ؤن ٖملت الغٍ ج٣ترح الٗضًض مً البىاباث الإؿخسضمي  ٣ًى٫ ٦بحر مُىعي بغوجى٧ى٫ الغٍ

غ١ ؤؾهل لغبُها م٘ االإا٫ الغؾمي في الٗالم ، ٦ما ؤجها حؿمذ بالغبِ بحن ؤهٓمت الضٞ٘ المخخلٟت  ً  وَ  .2البِخ٩ىٍ

 

 

                                                           
1 See ripple.com/xrp/; www.finder.com/bitcoin-vs-ripple; Seth, 2018; Marr, 2018 
2 Thomas, S., at al., “A Protocol for Interledger Payments”, White Paper, Ripple Labs, www.ripple.com 
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 : Bitcoin Cashكملت البِخىىًٍ واغ-2-5-3

ً  ومكخ٣ت مجها جسً٘ لىٟـ ج٣ىُت البلى٥ هيBTHعمؼها  حكحن  وجم زل٣ها  ٖملت مكابهت لٗملت البِخ٩ىٍ

ضص  اصة ال٨بحرة في حجم اله٣ٟاث  وٖ ً  ٖلى مىاظهت الؼٍ اصة ٢ضعة ؾلاؾل ال٨خل في ٖملت البِخ٩ىٍ بٛغى ػٍ

 ٘  ؤو ما ًهُلر ٖلُه بل٨تروهُا با٫ « bifurcation »االإخٗاملحن  خُض جُلب الأمغ اللجىء بلى ج٣ىُت الخٟغَ

« hard forck »  ،الأنلي ً ش لبروجى٧ىلاث البِخ٩ىٍ قهض حجم  2014، ٞمىظ ؾىت  ٧01/08/2017ان طل٪ بخاعٍ

اصة مًُغصة في حجم االإٗاملاث ما هخج ٖىه اعجٟإ في عؾىم اله٣ٟاث لخخ٣اعب م٘  ً ػٍ مٗاملاث البِخ٩ىٍ

ت لخإ٦ُض اله٣ٟاث وجىُٟظها  ما مشل تهضًض  عؾىم الٗملاث الغؾمُت ، ٦ما بعجٟٗذ ٦ظل٪ االإضة الًغوعٍ

ً  و٢ضعجه الخىاٞؿُت م٘ باقي الٗملاث الاٞترايُت والٗملاث الغؾمُت، خُض َغح لخل الإؿخ٣بل ٖملت البِخ٩ىٍ

يُت لل٨خلت التي ٧اهذ حؿاوي في الأنل ) ٘ ال٣ضعة الخسؼٍ مُٛا  32( 2008هظا الاق٩ا٫ زُاعان الأو٫ جمشل في عٞ

لُت  14مُٛا ؤو٦تي في 01ؤو٦تي ل٩ل ٦خلت وجم جسًُٟها بلى  غ حٗغى االإىٓىمت بٛغى ج٣لُو مساَ  2014ظىٍ

ٌ  03للهجماث الال٨تروهُت، ما ؤصي بلى ج٣لُو ٖضص اله٣ٟاث بلى  ن٣ٟاث في الشاهُت الىاخضة ، و٢ض جم عٞ

وجم اللجىء بلى   « rétro comptabilité »هظا الخُاع لأن جىُٟظه ًخُلب  ال٣ُام بٗملُاث مداؾبُت جغاظُٗت 

ت الإهُلر  « segwit »الخُاع الشاوي  الظي ٌٗغٝ بل٨تروهُا ب   « ségrégatedwitness »وهى مسخهغ بالاهجلحزً

ً الأنلي مىظ وكإجه هخج  ٘ الخى٢ُٗاث  وؤٖخبر هظا الاظغاء ؤهم حٗضًل َغؤ ٖلى بغوجى٧ى٫ البِخ٩ىٍ التي حٗجي جٟغَ

والظي ٌٗجي ؤن ٧ل  « sidechain »ؤو   « block chain dérivés »ٖىه اصزا٫ مهُلر  ؾلاؾل ال٨خل االإكخ٣ت 

٤ ج٣ىُت شجغة ٦خل ت خالُت جخٓمً اله٣ٟاث وجى٢ُٗاتها الؼمىُت ؾدخٟغٕ بلى ٦خل مكخ٣ت ومغجبُت بها وٞ

٘ مضة جإ٦ُض  15ماع٧ل  ٦ما هى مىضر في الك٩ل  يُت لل٨خل الأنلُت وحؿغَ اصة ال٣ضعة الخسؼٍ ، بما ٌؿمذ بؼٍ

اصة ٖضص اله٣ٟاث في الشاهُت  بضون حُٛحر ال ىٓام المخاؾبي االإٗخمض  وصون اله٣ٟاث  وج٣لُو ج٩الُٟها  وػٍ

ٌ االإىٓىمت بلى مساَغ الازترا١، و٢ض ؤٖخمض هظا الخل بالاظمإ ب  مً ؤنىاث مجخم٘ مخٗاملي  %97حٗغٍ

ً مً  ٘ َا٢ت الخسؼٍ ٘ ٧ل ٦خلت خالُت بلى زماهُت ٦خل مكخ٣ت ما عٞ ً وؾمذ في البضاًت بخٟغَ  01البِخ٩ىٍ

٘ ٖضص االإٗا 08مُٛاؤو٦تي بلى  مٗاملت ، زم بلىٙ الخض  24مٗاملاث بلى  03ملاث في الشاهُت مً مُٛا ؤو٦تي وعٞ

 ً ش  250مُٛاؤو٦تي واظغاء  32الأ٢صخى بُا٢ت جسؼٍ  .15/05/2018ن٣ٟت في الشاهُت وهظا بخاعٍ
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 :  EOSكملت الؤًىض-2-5-4

وهي ٖملت ع٢مُت بضًلت حكٛل ٧ل مً Block oneجم اَلا١ ٖملت الؤًىؽ الاٞترايُت مً َغٝ ماؾؿت 

وهي ٖباعة ًٖ مىهت ججم٘   bitsharsومىهت جضاو٫ الٗملاث الاٞترايُت  steemitالخضاو٫ الاظخماعي  مىهت

في هٓام واخض ؾهل وبؿُِ الاؾخسضام ٌؿمذ بضٖم الخُب٣اث بحن ج٣ىُت البلى٥ حكحن وال٣ٗىص الظ٦ُت 

ت ٖلى هُا١ واؾ٘،بط حٗخمض هظه الٗملت ٖلى ؤهٓمت الجُل الشالض للبلى٥ ح غ اللامغ٦ؼٍ كحن التي جضٖم جُىٍ

ىم لأن البرمجُاث التي حٗخمض ٖلحها  ؤهترهِذ ال٣ُمت والأقُاء  وحٗخبر ٖملت الؤًىؽ مىاٞؿا ؤؾاؾُا لٗملت الأزحرً

ت خُض ًم٨ً لخل٪ البرمجُاث ال٣ُام بٗملُاث  حؿمذ بخُٟٗل الخىؾ٘ الأ٣ٞي والغؤسخي للخُب٣ُاث اللامغ٦ؼٍ

٢اٖضة بُاهاث حؿمذ بال٣ُام بالاجهالاث الٛحر االإتزامىت و ظضولت  ٞحرى الخد٤٣ واوكاء الخؿاباث الصخهُت وج

ت  خُض ًم٨ىىا ٖغى االإحزاث الأؾاؾُت لهظه  غوٕ وخضاث االإٗالجت االإغ٦ؼٍ ت وٞ الخُب٣ُاث ٖلى ٖضص مً ؤهىٍ

 الٗملت ُٞما ًلي:

ت:  -أ ت في مٗالجت االإٗاملاث ومغوهتها في   االإلالجت االإىاشٍ الخىؾ٘  وطل٪ لخمخٗها جدؿم ؤعيُت الؤًىؽ بالؿغٖ

 بسانُت مٗالجت البُاهاث والخإ٦ُض اله٣ٟاث بك٩ل مخىاػي.

ت مً الىـام الدطخىزي-ب : حٗض هظه االإحزة ؤًٞل ما ًمحز ٖملت الؤًىؽ خُض ؤجها مبرمجت لىي٘ مجمىٖ

ؿحر االإىٓىمت.  ال٣ىاٖض  الخىا٣ُٞت ما ًمشل بمشابت الضؾخىع الظي ًًبِ ٖلا٢اث االإخٗاملحن وَ

م٨ً مُىعي البرمجُاث غُل اللامسهصي الدؼ-ر : ٌٗمل البلى٥ قحن الخام بهظه الٗملت بك٩ل لامغ٦ؼي وٍ

ضٞٗىن م٣ابل طل٪ وخضاث مً ٖملت الؤًىؽ بضلا ًٖ عؾىم  مً اؾخسضام قب٨ت الأًىؽ ليكغ جُب٣ُاتهم وٍ

٘ مً ؾٗغها  غٞ البرمجُاث  لأ٢با٫ ماؾؿاث بؿببالكب٨ت هظا ما ٣ًلل مً ٖغى ٖملت الأًىؽ في الأؾىا١ وٍ

 ٖلحها.

 :Stellarكملت الظدُلس-2-5-5

بل في الٗضًض مً  لى عبِ بهاثهها، خُض تهضٝ زج٣ىُت للضٞ٘ مٟخىخت االإهضع حكتر٥ م٘ ٖملت الغٍ

االإاؾؿاث االإالُت وزٟٔ الخ٩لٟت والى٢ذ االإُلىبحن لإجمام ٖملُاث  ه٣ل الأمىا٫ ٖبر الخضوص وطل٪ باؾخسضام 

ت ومٟخى  خت االإهضع بال٩امل وطل٪ بالاهٓمام مغة واخضة بلى الكب٨ت للخم٨ً مً قب٨ت بلى٥ حكحن مىػٖ
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الالخدا١ بكب٨ت ٖاالإُت مٟخىخت ٖلى ظمُ٘ الٟاٖلحن مً ؤٞغاص وقب٩اث الضٞ٘ وبىى٥ وماؾؿاث مالُت الظًً 

بت وهي جدخل االإغج  XLMًدؿاوون في الىنى٫ بلى الكب٨ت وفي االإكاع٦ت الا٢خهاصًت، ًغمؼ لهظه الٗملت بالغمؼ 

، تهضٝ خؿب مُىعها بلى الخض مً ال٣ٟغ ومؿاٖضة المجخمٗاث ال٣ٟحرة الؿابٗت مً خُض ال٣ُمت الؿى٢ُت

 ً ً ٧اف وكإث ًٖ اه٣ؿام البِخ٩ىٍ ؼ الكمى٫ االإالي، و٦ما ؤن البِخ٩ىٍ في الىنى٫ بلى الخضماث االإالُت وحٗؼٍ

بل  بٗض حُٛحر عمؼ الاظم إ وحكُٟحر زىاعػمُت ظضًضة  بالاظمإ ٞةن الؿدُلغ ؤًًا هخج ًٖ اه٣ؿام ٖملت الغٍ

مبر  غ  2015والتي جم وكغها في هىٞ بل في ٧ىجها مٟخىخت االإهضع وجغ٦حز ظهىصها ٖلى جُىٍ وهي جسخل٠ ًٖ الغٍ

لاث الأمىا بل  ٫الأؾىا١ بما في طل٪ جدىٍ ُت بلى ٚحر االإخٗاملحن مٗها، بِىما ٌٗخبر الغٍ ٗاث ال٣غوى االإهغٞ وجىػَ

ت  بضٞتر هٓاما مٛل٣ا ٌؿتهضٝ  االإاؾؿاث االإالُت والبىى٥، جضًغ ٖملت الؿدُلغ قب٨ت مً الخىاصم اللامغ٦ؼٍ

ً  05بلى  02ؤؾخاط مىػٕ ًخم جدضًشه بهٟت ؤلُت في ٞترة ػمىُت جتراوح مً  سخل٠ الؿدُلغ ًٖ البِخ٩ىٍ زىان ، وٍ

مً طل٪  ٌؿخسضم زىاعػمُت في ؤهه بغوجى٧ى٫ جىا٣ٞي  لا ٌٗخمض ٖلى الكب٨ت بإ٦ملها  لإزباث االإٗاملاث  وبضلا 

غ مٗالجت ؤؾغٕ للمٗاملاث باؾخسضام قغاثذ الخهت ؤو ظؼء مً  "اجٟا٢ُت بحزهُُت ُٞضًغالُت" التي جىٞ

ت االإٗالجت بلى  مٗاملت في الشاهُت وهي  1000الكب٨ت للمىا٣ٞت ٖلى االإٗاملت  والخد٤٣ مجها  وبهظا جهل ؾغٖ

ً.و٢ض قهضث  04ؤؾغٕ ب  ٖملت الؿدُلغ هجاخا ملخىيا في ؾى١ الٗملاث مغاث مً ٖملت البِخ٩ىٍ

لاث  حر زضماث  جدىٍ غه مً قب٨ت واؾٗت لغبِ بحن ؤ٦بر ٖضص مً البىى٥ وؤهٓمت الضٞ٘ وجىٞ الاٞترايُت الإا جىٞ

با، و٢ض ؤٖلً ظاًضما٧الب  في ؾىت  ٗت وصون ؤي ج٩لٟت ج٣غٍ  30ؤن ؤ٦ثر مً  2017مالُت مىزى٢ت وؤمىت وؾغَ

ا ٢ض وا٣ٞى ٖلى اؾخ سضام بلى٥ حكحن الؿدُلغ  لٗملُاث ه٣ل الأمىا٫ ٖبر الخضوص ، ٦ما و٢ٗذ قغ٦ت مهغٞ

ل الٗملاث بحن صو٫ ظىىب المخُِ  IBMالؿدُلغ قغا٦ت م٘ قغ٦ت  غ ممغاث ؤمىت لخدىٍ الٗاالإُت مً ؤظل جُىٍ

م٨ً للمخٗاملحن الخهى٫ ٖلى %60الهاصت  خُض حهضٝ االإكغوٕ بلى مٗالجت  اث االإى٣ُت.وٍ  مً مجم٘ مضٞىٖ

او قغائها مً  Lumes(XLM)ٖملت الؿخحر بؿهىلت مً زلا٫ الاقترا٥ المجاوي واالإباقغ باؾخسضام بغهامج 

م٣ابل ٖملاث اٞترايُت ؤزغ ؤو ٖملاث عؾمُت  وجدىلها بلى  coinbaseوBitrexمىهاث الخضاو٫ الأؾاؾُت ٧ا٫ 

 المخاٞٔ الال٨تروهُت.
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2-5-6-ً   : LTCكملت اللاًخىىٍ

٠ ؾاب٤ في قغ٦ت ؤوكإث هظه الٗمل  م٨ً جضاولها ٖبر الاهترهِذ  في  googleت مً َغٝ حكاعلي لي وهى مىْ وٍ

وهي جخٟى١ ٖلى  2011ظمُ٘ ؤهداء الٗالم  م٣ابل عؾىم مىسًٟت ظضا، وجم اَلا١ هظه الٗملت في ؤ٦خىبغ 

ت مٗالجت وازباث الٗملُاث  التي جٟى١ البِخ٩ ً مً خُض اهسٟاى ج٩الُٟها وؾغٖ ً ب ٖملت البِخ٩ىٍ  04ىٍ

مبر  15مغاث  ما م٨جها مً ا٦دؿاب م٩اهت ممحزة في ؾى١ الٗملاث بٗضما جًاٖٟذ ٢ُمتها ب   2013مغة في هىٞ

وهي جدخل االإغ٦ؼ الؿاب٘ في ؾى١ الٗملاث  2017صولاع ؾىت  100واػصاصث ٢ىة بٗض ان ججاوػ ؾٗغها خاظؼ 

٩ي  في خحن 0.09عؾا٫ ؤي مبلٜ صولاع  وجبلٜ ج٩لٟت ا3260880558الغ٢مُت ب٣ُمت ؾى٢ُت  ٢ضعث ب  صولاع ؤمغٍ

ً ج٣ضع في الى٢ذ الخالي ب  ٘  5ان ج٩لٟت اعؾا٫ البِخ٩ىٍ ً ٖلى ج٣ىُت جٟغَ صولاع   وهظا بؿبب اٖخماص اللاًخ٩ىٍ

  « segwit ».الخى٢ُ٘ 

  :Cardanoكملت اليازداهى-2-5-7

هت لخضاو٫ ال٣ٗىص الظ٦ُت  ومى ADAًجم٘ مكغوٕ ٧اعصاهى بحن اَلا١ ٖملت مكٟغة  خضًشت ًغمؼ لها ب 

م مً خضازت وكإة هظه الٗملت"  10" بلا اجها جم٨ىذ مً ا٦دؿاب م٩اهت  بحن اخؿً 2017االإخُىعة  وبالغٚ

حن الأو٫ ًمشل َب٣ت  التي Cardan sttelement layerٖملاث اٞترايُت  و٢ض َىعث ٖملت ال٩اعصاهى في مؿخىٍ

وهي مىهت  Cardano Computation layer CCLفي َب٣ت حٗمل بمشابت صٞتر ؤؾخاط مىػٕ  والشاوي ًخمشل 

لل٣ٗىص الظ٦ُت جدخىي ٖلى االإٗلىماث والبُاهاث التي حكغح ؾبب حسجُل االإٗاملاث  ما ًم٨ً مً الضمج بحن 

ت واله٣ٟاث التي جيكإ ٖجها، ٦ما ؤن عؾىم االإٗاملاث جدىاؾب م٘ حجم  الخض٣ٞاث الى٣ضًت وال٣ٗىص الخجاعٍ

٤ االإٗاص  خُض : Tt= a+b.sizeلت الخالُت اله٣ٟاث وٞ

Tt : .ل  ٢ُمت عؾم الخدىٍ

- a 0.155381: ٢ُمت زابخت حؿاوي   ADA . 

b- ٢ُمت زابخت حؿاوي:ADA/byte.0.000043946 . 

Size -.حجم االإٗاملاث : 
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ىم هلاطًُ:-2-5-8  كملت الؤزيرً

ىم ، خُض جخُاب٤ الٗملخان في ؾب ؿلت ال٨خل بلى ٚاًت ال٨خلت ع٢م هخجذ هظه الٗملت ًٖ اه٣ؿام ٖملت الازحرً

ل خاملي  ؤًً 1920000 وجخًمً ،بٗض ٖملُت الازترا١  « DAO »جم جىُٟظ هظا الاه٣ؿام بٛغى بٖاصة جمىٍ

ت   الٗملت الجضًضة هٟـ زهاثو الٗملت الأنلُت  مً خُض اوكاء ال٣ٗىص الظ٦ُت  ووكغ الخُب٣ُاث اللامغ٦ؼٍ

ٗىص ؾبب يهىع  ٣ت التي ًيبػي بها بلى الاه٣ؿام وازخلا  ها وَ ىم  خى٫ الُغٍ ٝ وظهاث الىٓغ  في مجخم٘ الازحرً

ىم ، خُض ج٣غع جىُٟظ ٖملُت  3.6الظي هخج ٖىه ؾغ٢ت  « DAO »الخٗامل م٘ خاصر ازترا١  ملُىن مً الأزحرً

٘ في  ىم ال٨لاؾ٩ُي  2016ظىان  20جٟغَ مً اظل ج٣لُو الخؿاثغ واؾترظإ الأمىا٫ االإؿغو٢ت، وهخج الازحرً

ىم الاهسغاٍ في ٖملُت الاه٣ؿام  ووانلىا ٖملُاتهم الى٣ضًت ٖلى البلى٥ ٖىضم ٌ  ظؼء مً مجخم٘ الازحرً ا عٞ

 حكحن ال٣ضًم .

واخضة مً ؤهم الٗملاث الاٞترايُت االإكٟغة االإٟخىخت االإهضع جمخاػ ب٣ضعتها   : Moneroكملت االإىهيرو-2-5-9

حر صعظت ٖالُت مً الخهىنُت  ومغوهت ٦بحرة في ت ٖالُت في ازباث وجإ٦ُض  ومٗالجت  ٖلى جىٞ الخىؾ٘  وؾغٖ

ل  هغث بلى الىظىص في ؤبغٍ ان ما  2014الٗملُاث ، و٢لت ج٩الُٟها، وْ ا الجىىبُت م٣غا لها وؾغٖ واجسظث مً ٧ىعٍ

 ا٦دؿبذ م٩اهت ظُضة في ؾى١ الٗملاث الاٞترايُت هٓغا لخهاثهها الخالُت: 

ت ٖالُت لازباث االإٗاملاث خُض حؿخٛغ١ ٧ل -  زاهُت ٣ِٞ. ٦12خلت  ؾغٖ

 جمخاػ بضعظت ٖالُت مً الخهىنُت خُض لا ًم٨ً جدب٘ االإٗاملاث. -

 لضحها ٢ضعة ٦بحرة ٖلى ٞ٪ الاعجباٍ بحن االإٗاملاث المخخلٟت. -

٘ مً ٢ُمتها الؿى٢ُت. - غٞ  نٗىبت الخٗضًً ، ما ًدض مً ٖغى الٗملت وٍ

ً الاعؾا٫ والاؾخ٣با٫  ال -      خانت ب٩ل ن٣ٟت  ٦ما ًخم ؤًًا اؾخسضام الدكٟحر ال٩امل لخماًت ٖىاوٍ

اتهم   مبالٜ    حكٟحر  بىن في ال٨ك٠ ًٖ هىٍ اله٣ٟاث  وهظا ما ًاهلها لأؾخ٣ُاب ٞئت االإخٗاملحن الظًً لاًغٚ

 ؤو اظغاء ن٣ٟاث مكبىهت ٦خجاعة المخظعاث والأؾلخت وجبٌُِ الأمىا٫ .

ه الٗملت ما ًاهلها للمؿخسضمحن خُض لا ًم٨ً الخٗغٝ ٖلى مؿخسضمي هظ IPحكٟحر ٖىىان  -

 لاؾخ٣ُاب االإخٗاملحن في الضو٫ التي جدٓغ الخٗامل بالٗملاث الاٞترايُت.
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بخىهذ والتي جم انضاع الىع٢ت  - حٗخمض ٖملت االإىهحرو ٖلى ج٨ىىلىظُا بغوجى٧ى٫ خضًشت حٗغٝ بال٨غٍ

٘ مً صعظت الخهىنُت وججٗل الٗملت ٚحر ٢ابلت للخل٠ و م٣ 2013البًُاء لها في  اومت للهجماث والتي جغٞ

 الال٨تروهُت  ومؿخمغة بضون وظىص مساَغ الغ٢ابت.

جىاٞغ الٗضًض مً المخاٞٔ الال٨تروهُت لٗملت االإىهحرو مما ٌؿهل اؾخسضامها ٖلى  ٚغاع مدٟٓت  -

MVmonero   ومدٟٓت الهىاج٠ الظ٦ُتjaxx ومدٟٓت واظهت ؾُذ االإ٨خب في الخاؾب الصخصخيexodux . 

 لاث الافتراطُت:االإؼلب الثالث :أهىاق اللم

ًم٨ىىا جهي٠ُ الٗملاث الاٞترايُت خؿب ؤلُت ٖملها وزهائها الأؾاؾُت بلى ٖضة ؤنىاٝ بىاءا ٖلى ماؾب٤  

 هظ٦غ مجها ماًلي:

 :   universal currenciesاللملاث اللاالإُت  -3-1

الؿُاصًت خُض ًم٨ً ؤن جمشل هظه الٟئت مً الٗملاث الاٞترايُت تهضًضا ٦بحرا الإؿخ٣بل الٗملاث الاثخماهُت  ؤو 

اث ون٣ٟاث الخجاعة الال٨تروهُت  والاثخمان بحن الأٞغاص، خُض جُمذ هظه  جدل مدلها  في جىُٟظ االإكترً

ُت  الٗملاث لأن ج٩ىن وؾاثل ٖاالإُت وقاملت للضٞ٘ بدُض جلػي الخاظت بلى وؾاَت االإاؾؿاث االإالُت واالإهغٞ

ً ؤقهغ الٗملاث في هظه الٟئت  م مشل البِخ٩ىٍ ملُاع صولاع خُض ًتزاًض  110ً زلا٫ ٢ُمت ؾى٢ُت جخجاوػ وٍ

ت ٞىاجحر ال٨هغباء بهظه  مؿخىي ٢بى٫ الخٗامل بهظه الٗملت ًىما بٗض ًىم  ٞمشلا ًم٨ً للمخٗاملحن في ؤالإاهُا حؿىٍ

ذ ً بٗض ان اٖترٞ م٨ً ؤًًا للٗما٫ في الُابان ؤن ًدهلىا ٖلى عواجبهم ؤو ظؼء مجها بٗملت البِخ٩ىٍ بها  الٗملت وٍ

ل  2017.1الخ٩ىمت الُاباهُت ٦ٗملت في اٞغٍ

 االإلماة:  الىلىد-3-2

ت والدكٟحرحٗخبر الخهىنُت  محزة ؤؾاؾُت في الٗملاث الاٞترايُت ل٨جها جخٟاوث ُٞما بُجها مً خُض  والؿغٍ

ت االإٗاملاث االإالُت هي خ٤ مً الخ٣ى١ ظصع  خ٣اص بإم ؾغٍ ت ومؿخىي هظه الخهىنُت، خُض ٌؿىص اٖلا

حٗخبر  الؿاثلت خُض٦ما هى الخا٫ ٖىض اظغاء االإٗاملاث بحن الأٞغاص باؾخسضام الى٣ىص  للأٞغاص، الصخهُت

                                                           
1www.coinmarketcap.com,le 18/08/2018. 

http://www.coinmarketcap.com,le/
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الأهم في هظه الٟئت بالأياٞت  واخضة الٗملتؾىت  ٫مغة زلا 50جًاٖٟذ ٢ُمتها الؿى٢ُت ب  االإىهحرو التيٖملت 

غ ؤًًا صعظت ٖالُت مً zcasshو bitcoindarkبلى ٖملاث ؤزغي مشل  ت وخماًت الخهىنُت. التي جىٞ  الؿغٍ

 : social currenciesالىلىد الاحخماكُت  -3-3

الىنلاث والغؾاثل الىهُت والغوابِ التي حؿمذ للأٞغاص  جًمحنمً االإٗخاص في مىهاث الخىانل الاظخماعي 

، ول٣ض ؤيُٟذ مازغا ونلاث حؿمذ بإظغاء  upvotesؤو  likeبالخٗبحر ًٖ الاعجاب والغيا والضٖم مشل 

املاث مالُت مدضوصة  االإبالٜ ٖلى مىهاث الخٟاٖل الاظخماعي، خُض حؿمذ باعؾا٫ بٌٗ الؿيخاث مً مٗ

خُض جدخل   2013ؾىت   doge coinالٗملت الاٞترايُت ٦ضلُل ٖلى الاعجاب ، ل٣ض يهغث هظه ال٨ٟغة م٘ 

ولاع، وبالخىاػي ٢امذ ملُىن ص 267في ؾى١ الٗملاث الاٞترايُت  ب٣ُمت ؾى٢ُت جٟى١  24هظه الٗملت االإغجبت 

مً  steemitمىهاث ؤزغي للخىانل الاظخماعي  باؾخدضار ٖملاتها الاٞترايُت الخانت ٖلى ٚغاع مىهت 

االإُت  اَلا١ ٖملتها  ِٞؿبى٥، ٦ما حٗتزم مىهت الخىانل الاظخماعي  steamزلا٫ ٖملتها  الأ٦ثر قهغة وٖ

للدكٟحر للخد٤٣ مً االإٗاملاث، وحٗخمض ٖلى ج٣ىُت لُبرا التي  حؿخسضم همىطظًا آمىًا  الاٞترايُت الخانت

(Blockchain وهي مهممت لخ٩ىن لها ٢ُمت مؿخ٣غة ومىزى٢ت وم٣بىلت ٖلى هُا١ واؾ٘ في ظمُ٘ ؤهداء .)

ل الأمىا٫ ٖبر الاهترهذ ؤؾهل وؤعزو1الٗالم  Libra.  ؾخ٣ىم بةصاعة هظه الٗملت ظمُٗت لُبرا )2، ولخجٗل جدىٍ

Association٩ُىن لها ؾلُت اجساط ال٣غاع اث الجهاثُت خُض بن ِٞؿبى٥ ؾخدخٟٔ بضوعها ال٣ُاصي ( والتي ؾ

ؾخهبذ قغ٦ت  2020الخالي، وبمجغص بَلا١ الٗملت في الىه٠ الأو٫ مً ٖام  ختى جهاًت الٗام الجاعي 

ِٞؿبى٥ ؤخض ؤًٖاء الجمُٗت، وؾ٩ُىن لجمُ٘ ؤًٖاء مشل 

(MasterCard و Visa و PayPal و Uber و eBay و Vodafone و Mercy Corps)  ت في الؤصاعة، و٦ظل٪ لهم ؾلُت مدؿاوٍ

بر المخٟٓت الغ٢مُت ) لحهم هٟـ الالتزاماث. وٖ ( ؾِخم٨ً االإؿخسضمىن مً بعؾا٫ Calibraهٟـ الامخُاػاث وٖ

ل الى٣ىص الخ٣لُضًت بلى ٖملت "لُبرا" ٖبر جل٪  واؾخ٣با٫ الٗملت وإياٞتها بلحها، ٦ما ؾِخم٨ىىن مً جدىٍ

                                                           
1.     RajarshiMitra, “What is Facebook Libra Cryptocurrency?”, Block geeks, at: https: // blockgeeks.com/ guides/ 

understanding-facebooks-cryptocurrency-libra/ 
2.    Andrew Morse, “Everything you need to know about Facebook's Libra cryptocurrency”, Cnet, 15 July 2019, Available 

at: https://www.cnet.com/news/everything-you-need-to-know-about-facebooks-libra-cryptocurrency/ 

https://blockgeeks.com/guides/understanding-facebooks-cryptocurrency-libra/
https://blockgeeks.com/guides/understanding-facebooks-cryptocurrency-libra/
https://www.cnet.com/news/everything-you-need-to-know-about-facebooks-libra-cryptocurrency/
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. ، وجدكابه ٖملت لُبرا م٘ ب٣ُت الٗملاث الاٞترايُت مً خُض الخهمُم بلا ؤجها جسخل٠ ٖجهم مً 1ٟٓتالمخ

ُت والأوعا١ االإالُت الخ٩ىمُت، ما ؾِؿاهم في اؾخ٣غاع ٢ُمتها .  خُض عبُها بؿلت مً الأنى٫ و الىصاج٘ االإهغٞ

صو٫ الاجداص الأوعوبي بكإن تهضًض هظه و٢ض ؤزاع بٖلان ِٞؿبى٥ ًٖ بَلا١ الٗملت الاٞترايُت "لُبرا" مساوٝ 

الٗملت الإؿخ٣بل الٗملت الأوعبُت االإىخضة ما صٞ٘ صو٫ الاجداص للخباخض خى٫ آلُاث مىاظهت مساَغ لُبرا مشل 

٘ ًىٓم الٗملاث الاٞترايُت بك٩ل ٖام هٓغًا لأجها ٚحر زايٗت للغ٢ابت ، بجاهب   مى٘ جغزُو لها، ووي٘ حكغَ

غ ( الظي ؤَل٣ه البى٪ TIPSٖملت اٞترايُت ؤوعوبُت بضًلت، ؤو بٖاصة الىٓغ في مكغوٕ ) الىٓغ في بم٩اهُت  جُىٍ

ُت  االإغ٦ؼي الأوعوبي، الظي ًم٨ً االإؿتهل٨حن مً اؾخسضام الى٣ىص الؤل٨تروهُت صون الخاظت بلى خؿاباث مهغٞ

 .2ؤو وؾُاء مالُحن خُض ؾخىصٕ  هظه الى٣ىص في البى٪ بما ًًمً ع٢ابت ؤوعوبُت ٖلحها

 : monnaies plate-formesكملاث البرامج أو االإىصاث الالىتروهُت  -3-4

مً االإخى٢٘ ؤن ًدضر هظا الىىٕ الٗملاث جدىلا ٦برا في مؿخ٣بل الا٢خهاص الغ٢مي واالإٗلىماحي اط ؾخمهض هظه 

جي مً مغخلت اهترهِذ االإٗلىمت  ت ظضًض بلى مغخل « information internet »البرامج بلى ٖملُت الخدى٫ الخضعٍ

خُض ٌؿمذ هظا الىىٕ مً الٗملاث بسل٤  «  internet of things »حؿمى  ؤهترهِذ ال٣ُمت ؤو اهترهِذ الأقُاء 

ت وؤمىت باؾخٗما٫ ج٣ىُت البلى٥ حكحن، خُض  زضماث ظضًضة طاث َبُٗت زانت ،مبخ٨غة ،ؤلُت ، لامغ٦ؼٍ

ت جدذ اؾم وزل٤ الى٣ىص ا  « smart contract »ؾدؿمذ بخضاو٫ ال٣ٗىص الظ٦ُت   « tokens »لجؼثُت االإٗغوٞ

 طاث الاؾخٗمالاث المخضوصة والخانت.

ىم عاثضة في هظا المجا٫ ما ؤهلها لاخخلا٫ االإغ٦ؼ الشاوي مً خُض ال٣ُمت الؿى٢ُت في ؾى١  حٗخبر ٖملت الازحرً

ى٫ هدى الٗملاث الاٞترايُت، خُض مشلذ هظه الٗملت الجُل الشاوي مً الٗملاث الاٞترايُت وؾمدذ بالخد

والتي يمذ ؤهم عواص  2017ؾىت  « Ethereum alliance »مغخلت ؤهترهِذ ال٣ُمت  مً زلا٫  ماؾؿت 

                                                           
1.  Elena Sánchez Nicolás, “France urges EU virtual currency rules amid Libra risk”, EU Observer, 16 September 2019, 

available at: https://euobserver.com/science/145942 
2.Elena Sánchez Nicolás, “France urges EU virtual currency rules amid Libra risk”, EU Observer, 16 September 2019, 

available at: https://euobserver.com/science/145942 

https://euobserver.com/science/145942
https://euobserver.com/science/145942
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غ الخلى٫ Microsoft,JPMorgan,Accenture,Intelالهىاٖت الغ٢مُت مشل ) ( وماؾؿاث ؤزغي بهضٝ جُىٍ

غ بغمجُاث اهترهِذ ال٣ُمت االإؿخ٣بلُت.  لابخ٩اع وجُىٍ

 ىاخد: كملاث الاطخخدام ال  -3-5

اؾتهضٝ اوكاء الٗضًض مً الٗملاث الاٞترايُت  ٞئت ؤو ظماٖت مدضصة مً االإؿخسضمحن  وؾى١ مدضصة  

واؾخسضاماث مدضصة ؤًًا، خُض جٓهغ محزة البلى٥ حكحن  في بم٩اهُت جدضًض خضوص الاؾخسضام  الض٤ُ٢ 

حر ؤصواث ؤمىت جماما جخ٠ُ٨ م٘ اخخُاظاث ٞئت  مُٗىت مً االإؿخسضمحن  ؤو جد٤ُ٣ ؤٚغاى مُٗىت ، مشل  وجىٞ

ت، في الىا٢٘ بن هظا الىىٕ مً  potcoinarsٖملت  التي حؿتهضٝ ؾى١ ال٣ىب الهىضي للاؾخسضاماث االإكغوٖ

دت مُٗىت مً المجخم٘ صون ؤزغي، ٦ما ًم٨ً  الٗملاث ًدُذ بم٩اهُت الخمُحز بحن االإؿخسضمحن  واؾتهضاٝ قغٍ

ت ما ًدُذ خلىلا ٖملُت في بٌٗ الضو٫ التي جىاظه مكا٧ل في ؤن ًمحز بحن الاؾخسضاماث  باؾتهضاٝ ؾل٘ مُٗى

اهاث الخ٩ىمُت وجسهُو بٌٗ الؿل٘ بالضٖم الخ٩ىمي االإباقغ ٦ما هى  اؾتهضاٝ ٞئاث مجخمُٗت بالٖإ

 الخا٫ باليؿبت للجؼاثغ.

 اللملاث الافتراطُت االإدكىمت باللؼاق الخلُلي:  -3-6

غبِ بحن ال٣ُمت الؿى٢ُت للٗملت  واليكاٍ الا٢خهاصي الخ٣ُ٣ي ، محزة هظا الىىٕ مً الٗملاث ؤجها ؾخداو٫ ال

ٌ مىخجي الُا٢ت الكمؿُت بىخضاث مً الٗملت الاٞترايُت  حٗاص٫  solarcoinمشل ٖملت  التي حؿمذ بخٗىٍ

ملت  اث مسؼوهاث الىِٟ الخام ، بالإياٞت بلى ٖملاث  ٦bilurمُت الُا٢ت االإىخجت  وٖ االإضٖىمت بمؿخىٍ

ملت  Tetherمت بٗملاث عؾمُت ٦ٗملت اٞترايُت مضٖى  ٩ي، وٖ االإضٖىمت  Xaurumاالإضٖىمت بالضلاع الأمغٍ

 بالظهب.

ت: اللملاث -3-7  الافتراطُت االإصدزة كً البىىن االإسهصٍ

ت   بلى هماطط الٗملاث الغ٢مُت التي مً زلالها  « CBDC »حكحر الٗملاث الغ٢مُت الهاصعة ًٖ البىى٥ االإغ٦ؼٍ

ٍت  بالٗملت وجداٞٔ ٖلحها بضون وظىص م٩افئ ماصي ملمىؽ، خُض ًخُلب اؾخهضاعها جخد٨م البىى٥ االإغ٦ؼ 

اٖخماص بخضي الُغ١ الخالُت،بما انضاع ٦مُت زابت مً الٗملت الغ٢مُت  والؿماح الإٗضلاث الٟاثضة بالخٛحر 
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اء  بالأنى٫ لًبِ ؾى٢ها ؤو جشبُذ مٗض٫ الٟاثضة  لخدضًض االإبالٜ االإالُت االإخضاولت مً زلا٫ البُ٘ والكغ 

 .1الخالُت

لى بٗض خغب  ل٣ض ؤصي ْهىع الٗملاث الاٞترايُت الخانت ال٨ك٠ ًٖ ج٨ىىلىظُا البل٨دكحن التي ج٠٣ وعائها ب

٨ُت والهحن والاجداص الأوعبي وعوؾُا، خُض  اث الضو٫ ٧الىلاًاث االإخدضة الأمغٍ ت بحن ٦برً ٖملاث ع٢مُت مغ٦ؼٍ

ت بُغح بضًل ع٢مي مغ٦ؼي الإىاظهت مساَغ وتهضًضاث الٗملاث  بغع هظا الخىظه الجضًض للبىى٥ االإغ٦ؼٍ

ً  و لُبرا مً ظهت وبالاؾخٟاصة مً ج٨ىىلىظُا البلى٥ حكحن ال٩امىت وعائها،  الاٞترايُت الخانت ٧البِخ٩ىٍ

ىُت ٌؿدىض بلى ج٣ىُت البلى٦دكحن وصٞاجغ  ت ٖباعة ًٖ جمشُل ع٢مي للٗملاث الىَ ٞالٗملاث الاٞترايُت االإغ٦ؼٍ

ت الأؾخا ، وحٗخبر الهحن الضولت الغاثضة في هظا المجا٫  مً زلا٫ اؾخٛلالها الإحزة ؾُُغتها ٖلى ؤ٦ثر مً 2ط االإىػٖ

 social »مً بغاءاث الازترإ لخ٣ىُت البلى٦دكحن االإسجلت  ٖاالإُا  وحٗمُم مىٓىمت ال٣غى الاظخماعي  45%

crédit system »   ماؾؿت  خؿب صعظت التزامهم بال٣اهىن التي حؿتهضٝ  جدضًض ٢ُمت ع٢مُت  ل٩ل ٞغص ؤو

مً الُىان الاثخماوي ، خُض ًدطخى  1بلى 1الاٞترايُت  االإضٖىمت بيؿبت  RMBالهُجي، وطل٪ باَلا١ ٖملتها 

اث قغ٧اث زضماث الضٞ٘ الال٨ترووي في الهحن مشل  ل ٦برً  Appleاَلا١ هظه الٗملت الاٞترايُت بضٖم وجمىٍ

pay و wechat وalipay و huawei pay   خُض جخسىي الخ٩ىمت الهِىت مً وعاء هظا االإكغوٕ الُمىح جد٤ُ٣

 :3الأهضاٝ الخالُت

ؼ  - ٘ ٖملُاث الضٞ٘ وجسُٟٔ الخ٩ال٠ُ وحٗؼٍ صٖم الخجاعة الضازلُت و ججاعة الخجؼثت مً زلا٫ حؿغَ

 الكمى٫ االإالي الضازلي.

٩ي  وججاػو ال - ٣ٗىباث االإٟغويت ٖاي خلٟاء صٖم الخجاعة الخاعظُت الخسلو مً الخبُٗت للضولاع الأمغٍ

ت ما ٌٗاص٫  ً مشل عوؾُا واًغان  الظًً ًبلٜ حجم مباصلتهما الخجاعٍ ا. 120الهحن الخجاعٍ  ملُاع صولاع ؾىىٍ

                                                           
1
 Barrdear, & Kumhof. 2016. The macroeconomics of central bank- issued digital currencies. Bank of 

England Staff Working Paper No. 605. As of 20 April 2017: 
www.bankofengland.co.uk/research/Documents/workingpapers/2016/swp605.pdf 
2
 BIS Working Papers No 880 Rise of the central bank digital currencies: drivers, approaches and 

technologies by Raphael Auer, Giulio Cornelli and Jon Frost Monetary and Economic Department August 
2020,p4.  
3- https://www.asiacryptotoday.com/china-digital-yuan-dcep , 11/2/2021. 
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ىُت . - ت الىَ ـ صوع البُىان ٦ٗملت ع٢مُت  في بخخُاَاث البىى٥ االإغ٦ؼٍ  ص٦غَ

مً زلا٫ الخ٣ً  اثدت ٧ىعوها(جد٤ُ٣ الضٖم الاظخماعي االإباقغ  للهِىحن في خالت الاػماث ) مشل ظ -

 االإباقغ لخؿاباتهم الغ٢مُت بالؿُىلت.

ت  والخض مً ٖملُاث التهغب  - غاى غي مكغوٖ صٖم جُٟٗل ؤلُاث الغ٢ابت ٖلى خغ٧اث عئوؽ الأمىا٫ لٚأ

بي.  الًغٍ

٩ي الغ٢مي ٖملُا بؿ ٨ُت مً مخجؿُض مكغوٕ الضولاع الأمغٍ بب وباالإ٣ابل  لم  جخم٨ً الىلاًاث االإخدضة الامغٍ

ت  ت واٖخماص هٓامها الى٣ضي ٖلى اجداص مً البىى٥ االإغ٦ؼٍ ٖضم زًىٕ الاخخُاَي الٟضعالي للخ٩ىمت االإغ٦ؼٍ

الأ٢لُمت التي جضًغ قب٨ت واؾٗت مً البىى٥ المخلُت والتي حٗاعى بكضة مكغوٕ الضولاع الغ٢مي لأهه حهضص 

اع جداو٫ ماؾؿت ٞاٌؿبى٥  ظاهضة  مؿخ٣بل مىٓىمتها ال٣اثمت ٖلى الىؾاَت البى٨ُت واالإالُت، وفي هٟـ اَلا

٨ُت ووصو٫ الاجداص الأوعبي والُابان بضٖم وجبجي مكغوٕ ٖمخلها الاٞترايُت     libraا٢ىإ الىلاًاث االإخدضة الأمغٍ

ل  ٌ اليسخت الاولى « libra 2.0 » 2020مً زلا٫ انضاع  وسخت مٗضلت في ابغٍ خُض جدُذ  « libra 1.0 »بٗض عٞ

ىُت ٧الضولاع والُىعو والحن  يمً المخٟٓت الانلُت م٩اهُت اليسخت الجضًضة ب جٓمحن ٖملاث ع٢مُت وَ

ها ٖلى ؤهه الٟغنت الأزحرة الإىاظهت  بالًاٞت بلى الٗملت الظاجُت، خُض حؿى١ ماؾؿت ٞاٌؿبى٥ الإكغوٖ

اث الضو٫ وبى٪ الدؿ اث التهضًض الهُجي، ؤما ٖلى نُٗض الهُئاث الى٣ضًت الضولت ٣ٞض ٣ٖض اظخمإ ل٨برً ىٍ

ت الظي ًٟغى هٟؿه ٖلى  الضولُت بهضٝ وي٘ اَاع  ٢اهىوي وجىُٓمي  ْابِ لىا٢٘ الٗملاث الاٞترايُت االإغ٦ؼٍ

 الؿاخت الضولُت.

  الاوزبُت لللملاث الافتراطُت:طلؼت البىىن جصيُف    -3-8

اث عب٘ؤالٗملاث الاٞترايُت ٖلى ؤؾاؽ َبُٗت اؾخسضامها بلى  الاوعبُت جهي٠ُج٣ترح ؾلُت البىى٥    1مجمىٖ

   .٦13ما هي مىضخت في الك٩ل 

 

                                                           
1Available at https://www.abe-eba.eu/downloads/knowledge-and-research/ EBA_ 20150511_ EBA_ 

Cryptotechnologies_a_major_IT_innovation_v1.0.pdf, accessed 29/05/2015. 

https://www.abe-eba.eu/downloads/knowledge-and-research/
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 (  EBA: أنواع العملات الافتراضٌة حسب تصنٌف سلطة البنون الاوربٌة)16الشكل 

 

  للىلد: الخللُدًتكملاث الىؿائف  - أ

اث٠ الأؾاؾُت للٗملت ٧ىخضة للخؿاب و  ٣خهغ صوع هظا الىىٕ مً الٗملاث ٖلى ؤصاء الىْ مسؼن لل٣ُمت وٍ

ً ووؾُلت للضٞ٘ او الخباص٫ ً واللاًخ٩ىٍ  .و مً ؤمشلتها ٖملت البِخ٩ىٍ

  : Asset registriesسجلاث الأصىٌ  - ب

وحكمل ال٣ٗىص الظ٦ُت لدسجُل مل٨ُت الأنى٫ االإالُت  خُض لا ًم٨ً ه٣ل مل٨ُت هظه الأنى٫ بلى باؾخسضام 

ي جمشل صٞتر ؤؾخاط مىػٕ لإنضاع قهاصاث االإل٨ُت الت Everledgerقب٨ت البلى٥ حكحن  ومً ؤمشلت هظا خالت 
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حرها مً  ش االإٗاملاث الخانت بخجاعة االإاؽ خُض ًخم ؤزظ ٢ُاؾاث الأحجاع المخخلٟت وؤحجامها وٚ وجاعٍ

جها ٖلى قب٨ت البلى٥ حكحن  .1االإٗلىماث وجسؼٍ

 : Application stacksمىدطاث الخؼبُم  - ث

ٞحر مىهت لخىُٟظ "الخُب٣ُاث ال٩املت ٖلى عؤؽ الكب٩اث هظه الٟئت الخُب٣ُاث التي تهضٝ بلى جى  حكمل

ت ومً الأمشلت ٖلى طل٪ ال٣ٗىص الظ٦ُت التي ا٢ترختها قغ٦ت التي ًم٨جها الخد٤٣  Eris Industries اللامغ٦ؼٍ

غاٝ في ال٣ٗض  مً جٟاٖلاث اَلأ
ً
 2جل٣اثُا

ً
ت جل٣اثُا . م٘ مشل هظه ال٣ٗىص، هىا٥ بم٩اهُت لإوكاء مكخ٣اث حؿىٍ

مً مساَغ الُغٝ االإ٣ابل، وهٓام البلى٥ حكحن الخام باالإكخ٣اث االإالُت التي ويٗتها ماؾؿت والخض 

Hedgy3. 

 :Asset-centric technologiesالخىىىلىحُاث التي جسهص كلى الأصىٌ  - ر

 .جغ٦ؼ هظه الخ٣ىُاث ٖلى الخمشُل الغ٢مي للأنى٫ الخ٣ُ٣ُت ٖلى صٞتر الأؾخاط االإكتر٥ الخام ولِـ الٗام 

 ث الثاوي: االإخدخلىن في الىـام البُئي لللملاث الافتراطُت ومساخل جىفُر االإلاملاث:االإبد

 االإؼلب الأوٌ االإخدخلىن في الىـام البُئي لللملاث الافتراطُت  :

ًخإل٠ "الىٓام الؤ٩ًىلىجي" لمخُُاث الٗملت الاٞترايُت ؤؾاؾا مً ٞئاث مدضصة وظضًضة مً الجهاث 

 للأ٦ثر نلتالٟاٖلت التي لم ج٨ً مىظىص
ً
غ هظه ال٣اثمت ونٟا اث مً ٢بل. جىٞ  4 .ة في بِئت االإضٞىٖ

 :  Inventorsالمختركىن -1-1

غ الجؼء الخ٣جي مً قب٨تها. في بٌٗ الخالاث،  وهم الأشخام االإؿاولىن ًٖ بوكاء ٖملت اٞترايُت وجُىٍ

تهم في خالاث ؤزغي ج٩ حن، في خحن ؤن هىٍ ت ٦ما هى الخا٫ ٩ًىن هالاء الأٞغاص ؤو االإىٓماث مٗغوٞ ىن ٚحر مٗغوٞ

ً ومٗٓم ت الأزغي. خُض ًخمشل صوعهم في الخٟاّ ٖلى  باليؿبت لٗملت البِخ٩ىٍ الاٞترايُتاللامغ٦ؼٍ

                                                           
1-  http://www.everledger.io 
2- https://erisindustries.com 
3https://erisindustries.com 
4- European Parliament, Cryptocurrencies and blockchain, Prof. Dr. Robby HOUBEN, July 2018.p37. 
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م٨الخهاثو الخ٣ىُت للٗملت الاٞترايُت  ؤو  َغٝ االإاؾؿاثؤًًا جىُٓم هظا الضوع، مً  ًوجدؿُجها، وٍ

 .االإىٓماث المجخمُٗت

 :  Issuers مصدزو اللملاث الافتراطُت -1-2

ؤو انضاع وخضاث مً الٗملت الاٞترايُت. خُض ًخم جدضًض حجم الؤنضاع  مهمت بوكاءاالإهضعة  جخىلى الجهاث

خماص  ت،الٗملاث الاٞترايُت  ٟٞي خالتالُلب.  ٖلى حجمالؤظمالي مؿب٣ا ؤو بالٖا ٚالبا ما ٩ًىن االإهضع  االإغ٦ؼٍ

خب الىخضاث مً الخضاو٫. وبمجغص بنضاع الاؾخسضام ولضًه ؾلُت س وي٘ ٢ىاٖض ؤًًا ًٖمؿاولا 

.ؤما في خالت الٗملاث الاٞترايُت 
ً
ٗها مجاها الىخضاث، ًخم حؿلُمها ٖاصة بلى االإؿخسضمحن، بما ببُٗها ؤو بخىػَ

ا هدُجت للأوكُت التي ٣ًىم بها "ٖما٫ االإىاظم"، الظًً  ًُ ت، ًم٨ً بوكاء وخضاث ظضًضة جل٣اث اللامغ٦ؼٍ

 الىٓام.٦م٩اٞإة هٓحر مكاع٦تهم في ًدهلىن ٖلى هظه الىخضاث 

 : Minersاالإىاحم كماٌ  أو االإلدهىن  1-3

 بةجاخت مٗالجت ال٨مبُىجغ مً ؤظل الخد٤٣ مً 
ً
ا ٣ىمىن َىٖ ت، وٍ  ٦مجمىٖ

ً
هم ؤشخام ٌٗملىن ؤخُاها

ت مً االإٗاملاث )حؿمى "٦خلت"( التي جخم باؾخسضام ٖملاث  ت وإياٞت طل٪ بلى  اٞترايُت لاصخت مجمىٖ مغ٦ؼٍ

ت لً حٗمل  ٞةن الٗملاث االإىاظم،"(؛ بضون ٖما٫ blockchainٞتر الأؾخاط )ٌؿمى "ص الاٞترايُت اللامغ٦ؼٍ

ٟت. و٦م٩اٞإة ٖلى ٖملهم، ًدهل ٖما٫ االإىاظم  بؿلاؾت ، خُض ًم٨ً بؿهىلت بصزا٫ وخضاث مؼصوظت ؤو مؼٍ

شخام الظًً ٣ًًىن الى٢ذ . ومً االإٟترى ؤن ٩ًىن الاؾم حكبحها ً بالأ1ٖاصة ٖلى ٖضص مدضص مً الىخضاث

٤ بنضاع ظضًض جل٣اجي لا مغ٦ؼي  م٨ً بوكاء االإ٩اٞإة ًٖ َغٍ والُا٢ت ٖلى اؾخسغاط مٗضن زمحن مً الأعى. وٍ

ل مً الجهت االإهضعة. ًم٨ً لٗما٫ االإىاظم ؤًًا َلب عؾىم االإٗاملاث مً ؤولئ٪ الظًً  ٤ جدىٍ ؤو ًٖ َغٍ

 .٣ًىمىن باالإٗاملاث

                                                           
1 Vyas, C. A. and Lunagaria, M., «Security Concerns and Issues for Bitcoin» International Journal of Computer 

Applications (2014): <https:// pdfs . semanticscholar. org/4751/ e99514948c2cbef0f6e4 

a12e65c72f75aea8.pdf>.9/4/2019, p.10 
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 : :Processing service providers جتخدماث االإلال مصودو  - 1-4

ٌؿهل م٣ضمى زضماث االإٗالجت ه٣ل الىخضاث مً مؿخسضم بلى آزغ. وفي مجا٫ زضماث عؤؽ االإا٫ الاؾدشماعي 

ت، حك٩ل هظه الخضماث ظؼءا مً اليكاٍ الظي ًاصًه ٖما٫ االإىاظم  .اللامغ٦ؼٍ

 :  Usersاالإظخخدمىن  -1-5

ترايُت لكغاء ؾل٘ وزضماث اٞترايُت ؤو خ٣ُ٣ُت مً ججاع ًسخاع االإؿخسضمىن الخهى٫ ٖلى ٖملت اٞ

لاث  اث مً شخو بلى شخو )ٖلى ؾبُل االإشا٫ ٖبر الخضوص( ؤو بعؾا٫ جدىٍ مدضصًً، ؤو لإظغاء مضٞىٖ

ت، بما في طل٪ االإًاعبت. وهىا٥ زمـ َغ١ للخهى٫ ٖلى وخضاث:  غاى اؾدشماعٍ ( 2( قغاء; 1مالُت، ؤو لٚأ

ج٩اٞإ م٘ وخضاث مً الٗملت الاٞترايُت )ٖلى ؾبُل االإشا٫ واالإكاع٦ت في اليكاٍ االإكاع٦ت في الأوكُت التي 

جي(؛  ( جل٣ي الىخضاث 4( طاجُت جىلُض وخضاث مً الٗملت مً زلا٫ الٗمل ٦ٗامل مىجم )"الخٗضًً"(؛ 3التروٍ

 .هضًت.ؤو ٦( جل٣ي وخضاث ٦خبرٕ ٦5ضٞٗت؛ ؤو 

 :digital Wallet providers مصودو المخفـت السكمُت -1-6

ً مٟاجُذ حكٟحر الٗملاث الاٞترايُت وعمىػ  غو المخٟٓت، مدٟٓت ع٢مُت للمؿخسضمحن لخسؼٍ ٣ًضم مىٞ

ان مً  مهاص٢ت االإٗاملاث ، وبضء االإٗاملاث وج٣ضًم هٓغة ٖامت ٖلى سجل مٗاملاتهم. هىا٥ في الأؾاؽ هىٖ

مت الؿُبراهُتوالتي جسخل٠ ُٞما ًخٗل٤ ب٣ابلُتها للاؾخسضام الٟىعي م٣ابل ؾلا  المخٟٓت،  متها مً الجغٍ

ً الؿازًوحكمل  ( والمخاٞٔ ٚحر االإخهلت بالإهترهذ hotWallet providersالمخاٞٔ ٖبر الؤهترهذ )الخسؼٍ

ً الباعص ُٟي،(. مً مىٓىع cold storage )الخسؼٍ ًخم ج٣ضًم هظه الخضماث لأظهؼة ال٨مبُىجغ االإ٨خبُت  وْ

ًوالأظهؼة المخمىلت والخُب٣ُاث  ا بوكاء مدٟٓت  طل٪،وم٘  سخابيال الخسؼٍ ًً ًم٨ً للمؿخسضمحن ؤً

 .ونُاهتها بإهٟؿهم صون الاؾخٟاصة مً مؼوص المخٟٓت

  Exchanges offer trading: بىزصاث الخداوٌ   -1-7

مً زلا٫ ا٢خباؽ ؤؾٗاع الهغٝ التي ؾخ٣ىم البىعنت  للمؿخسضمحن وطل٪ج٣ضم البىعناث زضماث الخضاو٫ 

٩ي و الحن و الُىعو ت٘ الٗملت الاٞترايُت م٣ابل الٗملاث الغثِؿُمً زلالها بكغاء ؤو بُ ؤو  ٧الضولاع الأمغٍ

هالاء الٟاٖلحن في مٗٓمهم مً الكغ٧اث ٚحر االإالُت ،و الكغ٧اث  م٣ابل الٗملاث الاٞترايُت الأزغي.ًخ٩ىن 
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ت واؾٗت مً زُاعاث الضٞ٘، بما في طل٪ ال لاث االإهضعة ؤو ؤَغاٝ ؤزغي الظًً ٣ًبلىن  مجمىٖ ى٣ض، والخدىٍ

غ بٌٗ البىعناث ؤًًا  اث م٘ الٗملاث الاٞترايُت الأزغي،ٖلاوة ٖلى طل٪، جىٞ الاثخماهُت واالإضٞىٖ

ت(  ل )ٞىعٍ بخهاءاث )مشل الأحجام االإخضاولت والخ٣لباث(، وزضماث مدٟٓت الغ٢مُت وج٣ضم زضماث جدىٍ

  .الٗملاث الاٞترايُت٧ىؾُلت صٞ٘ بضًلت للخجاع الظًً ٣ًبلىن 

  :Trading platformsالخداوٌ  مىصاث-1-8

ضهم بمىهت  ٧إؾىا١،حٗمل مىهاث الخضاو٫  ججم٘ بحن مكتري وباجعي الٗملاث الاٞترايُت مً زلا٫ جؼوٍ

ً والخٗغٝ ٖلى جُىعاث الأؾٗاع في البىعناث  ًم٨جهم مً زلالها الخىانل بحن مسخل٠ الباجٗحن واالإكترً

لى ال٨ٗـ مً  واهما حُٗى  لىٟؿها.هاث الخضاو٫ لا حكاع٥ في قغاء وبُ٘ مى البىعناث، ٞةنالمخخلٟت وٖ

 www.localbitcoins.com لٗملائها زُاع جدضًض مى٢٘ الٗملاء المخخملحن، مشل

 الجهاث الفاكلت الأخسي:   1-9

مشل الخجاع، ووؾُاء الضٞ٘ خُض ٌؿمذ للخجاع، وزانت في الخجاعة الؤل٨تروهُت ب٣بى٫ الٗملاث الاٞترايُت 

ً، ٧ىؾُلت ل غ واظهاث االإؿخسضم للخضاو٫ والخسؼٍ لضٞ٘، ومُىعي البرمجُاث الظًً ًخمشل صوعهم في جُىٍ

ومهىعي ؤظهؼة ال٨مبُىجغالظًً ٣ًىمىن ببىاء مٗضاث مدضصة للخٗضًً ومهىعي ؤظهؼة الهغاٝ الآلي. ؤما مً 

ت ووؾُاء ٌؿهلىن الاؾد  م٣ضمى ؤصواث اؾدشماعٍ
ً
شماع في الكغ٧اث مىٓىع الاؾدشماع االإالي، ٞهىا٥ ؤًًا

هممىن مىخجاث مالُت مدضصة، مشل الهىاص٤ً االإخضاولت في البىعناث ؤو االإكخ٣اث االإالُت.   الىاقئت وٍ

 مساخل جىفُر ملاملاث اللملاث الافتراطُت:  -االإؼلب الثاوي

 الٗملاث الاٞترايُت ٖضة زُىاث مخخالُت ًخم الضٞ٘ باؾخسضامالضوعة ال٩املت لإظغاء مٗاملت  حكخمل 

٤ حؿلؿلها الؼمجي  ُٟي خُضجىيُدها وٞ ً  زُىاث وهظا 08حكخمل ٖلى  والىْ خماص ٖلى ٖملت البِخ٩ىٍ بالٖا

ً الاٞترايُت( ؤصهاه. )مغاخل 14 الك٩ل٦ما هي مىضخت في .1الاٞترايُت ٦ىمىطط  جىُٟظ مٗاملت ٖملت البِخ٩ىٍ

                                                           
1Muftic S., Ignacio Sanchez I. (ed.) and Beslay L. (ed.), Overview and Analysis of the  

Concept and Applications of Virtual Currencies , EUR 28386 EN , doi:10.2788/16688,p15-19. 
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ً الافتراطُت(14الؼيل  .) مساخل جىفُر ملاملت كملت البِخىىٍ

 

  Muftic S., Ignacio Sanchez I. (ed.) and Beslay L. (ed.), Overview and Analysis of the :هضعاالإ

Concept and Applications of Virtual Currencies , EUR 28386 EN , doi:10.2788/16688,p15 

ً اللملت الافتراطُت:-2-1  :  génération VC addressesجىلُد كىاوٍ

ً مشلا ًجب ؤن ًىلض له ٖىىان ل٩ي ًهبذ ؤي مؿخسضم  ٖٓىا في هٓام ٖملت اٞترايُت ما، ٖملت البِخ٩ىٍ

اث   الٗملت الاٞترايُت ،ؤي اوكاء مدٟٓت للٗملت الاٞترايُت حؿمذ له بخل٣ي الأمىا٫  وجىُٟظ االإضٞىٖ

اح الخام والاخخٟاّ بالأعنضة الٛحر االإى٣ٟت، ٌؿدىض طل٪ بلى ظهاػ الدكٟحر الأؾاسخي الظي ٣ًىم بدكٟحر االإٟخ

باؾخسضام زىاعػمُاث الدكٟحر التي جضٖم اؾخسضام ػوط مً مٟاجُذ الدكٟحر، ٌؿمى ؤخضهما االإٟخاح الخام 

والأزغ ٌؿمى االإٟخاح الٗام، خُض حٗبر هظه الأؾماء ًٖ ال٣ىاٖض الأؾاؾُت لأصاعة هظه االإٟاجُذ، ٞاالإٟاجُذ 

ت ٖلى ؤًٖاء االإىٓىمت، في خحن ً جب ؤن ج٩ىن االإٟاجُذ الخانت زهىنُت للٛاًت الٗامت ج٩ىن مٗلىمت ومىػٖ

، مً خُض االإبضؤ مهما ٧ان االإٟخاح الٗام لؼوط 1ومدمُت ب٣ىة، بدُض ًم٨ً اؾخسضامها مً ٢بل ؤصخابها ٣ِٞ

مً االإٟاجُذ مكٟغا ٞةن االإٟخاح االإُاب٤ الخام ٌؿمذ بٟ٪ هظا الدكٟحر، وباالإ٣ابل مهما ٧ان االإٟخاح الخام 

ُذ ٞةن االإٟخاح الٗام االإ٣ابل ٌؿمذ بٟ٪ الدكٟحر في هٓام حكٟحر االإٟاجُذ الٗامت ، ج٨مً لؼوط  واخض مً االإٟاج

                                                           
1Muftic, S., “Security System for Virtual Currencies”, presentation to JRC, Brussels, Belgium, 2015,p13. 
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 ً ال٣اٖضة الأؾاؾُت في ؤن ؤي ػوط مً االإٟاجُذ  ًيخمي صاثما بلى مؿخسضم واخض ،ٞمشلا ٌؿخسضم هٓام البِخ٩ىٍ

 ElipticCurve  Digital »زىاعػمُت حكٟحر ٚحر مخىاْغة حؿمى زىاعػمُت الخى٢ُ٘ الغ٢مي الالُلي

SignatureAlgorithm ; ECDSA »   ًم ً خُض جم٨ً هظه الخىاعػمُت ٧ل مؿخسضم ًٖى في هٓام البِخ٩ىٍ

امخلا٥ ػوظحن مً االإٟاجُذ ًخم اؾخسضام االإٟخاح الٗام لاصاعة ٖىىان المخٟٓت الظي ًخل٣ى ٖملُاث الضٞ٘ ، 

بِىما ًخم اؾخسضام االإٟخاح الخام  لدكٟحر  « Digital Envloping »حؿمى هظه الٗملُت بالخٛل٠ُ الغ٢مي 

ل  ً  ًخم جدىٍ ً البِخ٩ىٍ اث ، ٞإزىاء بوكاء ػوط االإٟاجُذ وإوكاء ٖىاوٍ عنُض المخٟٓت  ٖىض اظغاء االإضٞىٖ

ً ، ٖىض اظغاء مٗاملت الضٞ٘ ًخم حكٟحر االإٗاملت باؾخسضام  االإٟخاح الٗمىمي بك٩ل مكٟغ بلى ٖىىان بِخ٩ىٍ

للمؿخلم، خُض لا ًخم ٞ٪ هظا الدكٟحر بلا مً زلا٫ االإٟخاح الخام االإُاب٤ االإٟخاح الخام االإُاب٤ 

ً  الخانت باالإؿخسضمحن جمغ  للمؿخلم ، وهظا ٌٗجي مً خُض االإبضؤ ؤن االإٗاملاث الىاعصة بلى خؿاب البِخ٩ىٍ

 باالإغاخل الخالُت :

 للمؿخلم. امًخم حكٟحرها مً ٢بل االإغؾل باؾخسضام االإٟخاح الٗ-ؤ

 في ق٩ل مكٟغ بلى االإؿخلم في ق٩ل مكٟغ.اعؾالها -ب

جها في مدٟٓت االإؿخلم في همىطط مكٟغ.-ث  جل٣حها وجسؼٍ

ل٩ل ٖملُت صٞ٘ ناصعة وجغنُض  االإٗاملت االإؿخلمتًخم اؾخسضام االإٟخاح الخام االإ٣ابل لٟ٪ حكٟحر -ر

خُض ًخطر مما  الخؿاباث في صٞتر الأؾخاط الخام وجدُحن الغنُض لخؿاب االإغؾل واظغاء الضٞ٘ الهاصع،

ؾب٤ ؤن ؤهم ٖىهغ في هظه االإٗاملاث ًخمشل في االإٟخاح الخام الضي ٌٗجي امخلا٦ه امخلا٥ وخضاث الٗملت 

 الاٞترايُت المخؼهت في المخٟٓت وها ما ًجٗل هظه االإٟاجُذ الأ٦ثر اؾتهضاٞا مً َغٝ الهجماث الال٨تروهُت.

ً اللملت الافتراطُت -2-2 م كىاوٍ  :   Distribution VC Adressesجىشَ

بٗض الاهتهاء مً ظمُ٘ الٗملُاث التي ؾب٣ذ مٗاملت الضٞ٘  مشل اوكاء اعجباٍ واجها٫ مخباص٫ والخٟاوى ٖلى 

ل  وجباص٫ الخد٤٣ مً صخت البُاهاث واالإٗلىماث  التي جمحز ٧ل َغٝ ، ٞةن الخُىة  جٟانُل الكغاء والخدىٍ

غ ٖىىان خؿا لت مً الخالُت  جخمشل في ٢ُام االإؿخلم بخمغٍ به للمغؾل ، هظا الٗىىان ٖباعة ًٖ ؾلؿلت َىٍ

الغمىػ والاخغٝ الٛحر االإٟهىمت  لظل٪ ًجب ه٣ل هظا الٗىىان  بما في ق٩ل عؾىمي ؤو ٦غؾالت ٖبر الازحر 
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،ؤما  QRباؾخسضام الأظهؼة المخمىلت ،٦ما ًم٨ً  للمغؾل ٖغى الٗىىان واؾخ٣باله في ق٩ل نىعة عؾىمُت 

ان بُٗض ان ًٖ بًٗهما البٌٗ، ُٞم٨ً ه٣ل الٗىىان باؾخسضام بغوجى٧ى٫ اجها٫ ًٖ بٗض مشل  بطا ٧ان الُغٞ

ض الال٨ترووي ؤو الغؾاثل الىهُت للهاج٠ المخمى٫، خُض ًبضو مً االإهم الخإ٦ُض ٖلى اؾخلام ٖىىان  البرً

ل الأمىا٫  الخؿاب الصخُذ مً َغٝ االإغؾل ٢بل اظغاء ٖملُت الضٞ٘ لأن ؤي زُإ في هظا الٗىىان  ٌٗجي جدىٍ

ُحن لخُٛحر عمىػ الٗىىان باؾخٗما٫ بغامج زبِشت بهضٝ حٛحر  بلى خؿاباث ؤزغي، و٢ض ًخضزل وؾُاء ٚحر قغٖ

لُه ًيبػي الخغم ٖلى الى٣اٍ الخالُت مً ؤظل جإ٦ُض صخت االإٗاملت:  وظهت الأمىا٫ بلى خؿاباتهم الخانت ، وٖ

ُا لل - ؤ  ضٞ٘.ًجب ؤن ًخل٣ى مغؾل مٗاملت الضٞ٘ ٖىىاها صخُدا وقغٖ

 بطا ٧ان هظا الٗىىان ٚحر صخُذ ٞهظا ٌٗجي ٣ٞضان وخضاث الٗملت الاٞترايُت بك٩ل جهاجي. - ب

لا حؿمذ مٗٓم مسُُاث الٗملت الاٞترايُت الخالُت باؾترظإ الأمىا٫ االإ٣ٟىصة بالخُإ ؤو  - ث

 بال٣غنىت.

 :Opening Wallet and makingpaymentفخذ المخفـت واحساء الدفم-2-3

ان الصخُذ  لخؿاب االإؿخلم ٌؿخسضم االإغؾل مٟخاخه الخام  لٟخذ المخٟٓت الخانت بٗض اؾخلام الٗىى 

واظغاء الضٞ٘، خُض ًخم ٞ٪ حكٟحر ظمُ٘ االإٗاملاث المخؼهت في المخٟٓت التي جم حكٟحرها باالإٟخاح الٗام 

م٨ً بٗض طل٪ الىنى٫ بلى وخضاث الٗملت الاٞترايُت، خُض ٌؿمذ الىٓام مً الخد٤٣ مً ٦ٟاًت  االإُاب٤، وٍ

لاث الٛحر  االإى٣ٟت لجٗل « unspent transaction output UTXO »  الغنُض باخدؿاب  مسغظاث الخدىٍ

ٖملُت الضٞ٘ مم٨ىت زم حكٟحر االإٗاملت باؾخسضام االإٟخاح الٗام للمؿخلم ، ؤي باؾخسضام ٖىىان الٗملت 

 الاٞترايُت الظي جم اؾخلامه في االإغخلت الؿاب٣ت.

 :  Broadcasting the transaction to VC networkػبىت اللملت الافتراطُت بث االإلاملت في -2-4

وإهما ًخم في الىا٢٘ بثها في الكب٨ت  التي جٓم الٗضًض مً  ٣ٖض   االإؿخلملا ًخم اعؾا٫ االإٗاملت مباقغة بلى 

الظي ًخىلى بصاعة   الاجهالاث  والخد٨م االإترابُت ُٞما بُجها  مً زلا٫ البروجى٧ى٫ الخام  بالٗملت الاٞترايُت
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ت مً الكغوٍ ل٩ي ج٩ىن  ومغا٢بت الىٓام ، خُض ًخم في هظه االإغخلت الخإ٦ض مً ؤن االإٗاملت جٟي بمجمىٖ

 نالخت جخمشل ُٞما ًلي:

ت.  - ؤ  ًجب ؤلا ج٩ىن خ٣ى٫ الؤصزا٫ والؤزغاط ٞاعٚ

 لا ًيبػي ؤن ج٩ىن االإٗاملت مىظىصة في ججم٘ الظا٦غة ؤو في بلى٦كحن الغثِؿُت.  - ب

 ًجب ؤن ٩ًىن الإضزلاجا يالؤصزا٫، ؤن ٩ًىن مجمىٕ ٢ُم المخغظاث ؤ٦بر مً مجمىٕ ٢ُم ًجب ؤ - ث

الإٗاملت الخالُت مٗاملت بزغاط مغظُٗت في و٢ذ ؾاب٤.بطا لم ٨ًً الأمغ ٦ظل٪، ٞةن هظه االإٗاملت حؿمى مٗاملت 

خم بياٞتها بلى ٢اثمت االإٗاملاث االإٗؼولت في الكب٨ت. orphan transaction ًدُمت  .وٍ

 : Packaging transaction in to blocksحلبئت و حغلُف االإلاملاث في الىخل-2-5

اث٠ الخالُت  :1في هظه االإغخلت جخىلى ال٣ٗض في قب٨ت البلى٥ حكحن ال٣ُام بالىْ

جها في طا٦غة  - ؤ ججمُ٘ االإٗاملاث الٟغصًت التي جمذ زلا٫ ٞترة ػمىُت لا جخجاوػ الٗكغة ص٢اث٤ وجسؼٍ

 . memory poolالظا٦غة جم٘م مسههت لظل٪ حؿمى

مٗضة زهُها  closed blockفي جهاًت ٧ل ٖكغة ص٢اث٤ ًخم جٓمحن هظه االإٗاملاث في ٦خل مٛل٣ت  - ب

 لظل٪.

٤ جى٢ُذ اظغائها بهضٝ جدضًض االإٗاملت االإؿتهضٝ اصعاظها في ال٨خلت  - ث ًخم جغجِب هظه االإٗاملاث وٞ

غجبُت بكب٨ت البلى٥ حكحن حؿمى زىاصم الخٗضًً االإيكإة خضًشا، زم اعؾا٫ ال٨خلت االإٗبإة بلى زىاصم زانت م

« mining servers »  .جمهُضا للمغخت االإىالُت 

 : validation of transaction by minersالخدلم مً صخت  الىخلت )االإلاملت( مً ػسف االإلدهين -2-6

جتزاًض الخ٩ال٠ُ ٖملُت الخٗضًً هي بغهامج خاؾىبي ًدا٧ي ٖملُاث الخٗضًً في مىاظم الظهب ٢ضًما، خُض 

 ٘ واالإضة الؼمىُت للاػمت للخٗضًً وج٣ل االإ٩اٞئاث  م٘ مغوع الى٢ذ واػصًاص ٖم٤ االإىجم، في هظه االإغخلت ًخم جىػَ

ال٨خل االإيكإة خضًشا ٖلى الٗضًض مً الخىاصم ؤو ٣ٖض الكب٨ت خُض جخىلى ٣ٖض الخٗضًً اوكاء ججؼثت ظضًضة 

« Hash »  
ً
ا  بظباعٍ

ً
مً البُاهاث ججؼثت ؾاب٣ت زم ًخم اياٞتها بلى ؾلؿلت ال٨خل  التي ؾىٝ جإزظ م٣ضاعا

                                                           
1 Franco, P., “Understanding Bitcoin: Cryptography, Engineering and Economics”, John Wiley & Sons, 2014,p19. 
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ً لخىُٟظ حؿمذ بغبِ ٧ل ججؼثت ظضًضة  SHA256طل٪ زىاعػمُت  الغثِؿُت، خُض حؿخسضم ٖملت البِخ٩ىٍ

٤ همىطط ججؼثت شجغة مغ٧ل االإىضخت في الك٩ل  ما ٌؿمذ بسل٤ ؾلؿلت مً  15بخجؼءة في ال٨خل الؿاب٣ت وٞ

٠ال٨خل االإترابُت والٛ ، جغجبِ ٧ل مٗاملت ظضًضة بضٞ٘ عؾىم م٣ابل طل٪  والتي ؾخدى٫ بلى 1حر ال٣ابلت للتزً

م٩اٞئاث لٗما٫ الخٗضًً  في ق٩ل وخضاث مً الٗملت الاٞترايُت، ٞبمجغص ٢ُام االإؿخسضم ببضؤ اظغاء االإٗاملت  

ت ػاص مً اخخما٫  خُض ٧لما خضص ٢ُمت ؤٖلى لهظه الغؾىم ٧لما ،ؾُُلب مىه جدضًض ٢ُمت الغؾىم االإضٞىٖ

لى  بدشا ًٖ  مٗالجت االإٗاملت في و٢ذ ؤؾغٕ لأن االإٗضهحن ٖاصة ما ًبضثىن بمٗالجت االإٗاملاث طاث الغؾىم اٖلأ

 ٖىاثض ؤٖلى .

 : همىطط شجغة مغ٧ل   االإُب٤ في البلى٥ حكحن 15الك٩ل 

 

 االإهضع:

Yi-Cheng Chen , Yueh-Peng Chou and Yung-Chen Chou  “ An Image Authentication Scheme Using Merkle Tree Mechanisms” 

“Department of Computer Science and Information Engineering (CSIE), Asia University, No. 500, Liufeng Road, Wufeng District, 

Taichung City 41354, Taiwan, Published: 6 July 2019,p 04 

                                                           
1 Merkle tree root hash:It is a binary hash tree in which all the transactions in the block are hashed twice. These hashed 

transactions will be concatenated into pairs and are hashed again twice. This process will go on recursively until there is 

only a single hash is resulted as shown in Fig. 15. 
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 : network  return of validated block to the VC لى الؼبىتازحاق الىخلت المخللت ئ-2-7

صخُدت لل٨خلت الخالُت ، ًخم اعظإ هظه ال٨خلت بلى ؾلؿلت ال٨خل  ججؼثتٖىضما ًىجر بٌٗ االإٗضهحن في اوكاء 

الغثِؿُت ، خُض ًخم م٩اٞئت االإٗضن الظي ٢ام باوكاء ال٨خلت الجضًضة بىخضاث مً الٗملت الاٞترايُت جًاٝ 

قغة بلى مدٟٓخه الخانت، جسخل٠ هظه االإ٩اٞئت م٘ مغوع الى٢ذ وجخٛحر ٢ُمتها ٧ل ؤعب٘ ؾىىاث  خُض ٧اهذ مبا

ً بحن ؾىت  ٢50ُمتها حٗاص٫ خىلي  ً بحن ؾىتي  25زم اهسًٟذ بلى  2012و 2009بِخ٩ىٍ  2016-2013بِخ٩ىٍ

ً بحن ؾىتي  12.5لخبلٜ   بالاظغاثحن الخالحن: ال٣ُام ، بالإياٞت بلى طل٪ جخىلى الكب٨ت 2020- 1017بِخ٩ىٍ

ٗها ؤو بثها ٖلى ظمُ٘ ال٣ٗض الأزغي في الكب٨ت، مً هىا جم  - ؤ ج٣ىم ال٣ٗضة التي جل٣ذ ال٨خلت الجضًضة بخىػَ

.  ا٢خباؽ مهُلر صٞتر الأؾخاط االإىػٕ

خماص ٖلى نٗىبت الخجؼثت  - ب اللاػم للخٗضًً  الؿاب٣ت والى٢ذحٗضًل نٗىبت خؿاب الخجؼثت الجضًضة بالٖا

٤ االإ  Difficulty = (expected time/actual time) * Difficulty(old) (new) :ٗاصلت الخالُتوٞ

م الىخلت الجدًدة كلى حمُم االإظخخدمين: -3-7  Distribution of the new block to  all usersجىشَ

ٗها ٖلى ظمُ٘ ال٨خلٖىضما جخل٣ى ؾلؿلت  مداٞٔ  ال٨خلت الجضًضة التي جم الخد٤٣ مً صختها ج٣ىم بخىػَ

ظمُ٘ االإؿخسضمحن ٖلى وسخت مسخلٟت مً البلى٥ حكحن  ًدهلاالإؿخسضمحن  االإغجبُحن بالكب٨ت وبالخالي 

جخًمً االإٗاملاث التي جم بياٞتها زلا٫ الٗكغة ص٢اث٤ الأزحرة، بهضٝ ججىب ج٨غاع اصعاط هٟـ االإٗاملت ؤ٦ثر 

لخا١ ال٨خلت لاالىٓام ًدب٘ ال٣ىاٖض الخالُت  وججىب الؿلى٦ُاث الٛحر الجزحهت مً بٌٗ االإٗضهحن ٞةن  ،مً مغة 

 الجضًضة بهٟت جهاثُت.

ى٫ ٞغٕ البلى٥ حكحن،  - ؤ الظي ًدخىي ٖلى ؤ٦بر ٖضص  بيؾخ٣ىم ٧ل ٣ٖضة بالخا١ ال٨خلت الجضًضة لَأ

 مً ال٨خل.

ظمُ٘ الٟغوٕ جدخىي ٖلى هٟـ الٗضص مً ال٨خل ٞةهه ًخم الخا١ ال٨خلت الجضًضة التي ؤوكإث  بطا ٧اهذ - ب

غب و٢ذ، خُض حؿمذ هاجحن ال٣اٖضجحن بهُمىت ؤخض الٟغوٕ ٖلى الكب٨ت بدُض ًهبذ الٟغٕ الغثِسخي في في ؤ٢

 خحن ًخم ٖؼ٫ ب٣ُت الٟغوٕ بهٟت جل٣اثُت ولا ًخم اؾخسضامها في ٖملُاث الخٗضًً اللاخ٣ت.
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 الفىائد المخخملت لللملاث الافتراطُت: االإؼلب الثالث:

بضًلا ًٖ الى٣ض الاثخماوي وؤهٓمت الضٞ٘ الخ٣لُضًت، خُض حكحر الىع٢ت  ل٣ض نممذ الٗملاث الاٞترايُت لخمشل

ت مً  ً ؤن هظه الأزحرة َغخذ للخضاو٫ مً ؤظل ؤن جسلو البكغٍ البًُاء لأو٫ ٖملت اٞترايُت وهي البِخ٩ىٍ

ت للى٣ىص وجلاٖبها ب٣ُمتها، خُض ًغ٦ؼ االإضاٞٗىن ًٖ الٗملت الاٞترايُت ٖلى مجم ت اخخ٩اع البىى٥ االإغ٦ؼٍ ىٖ

ؼ  مً االإؼاًا والٟىاثض التي جإهلها الإىاٞؿت الىٓم الخ٣لُضًت، بٌٗ هظه االإؼاًا مٟاهُمُت بضعظت ٦بحرة ٦خٗؼٍ

ت  « Financial Inclusion »الكمى٫ االإالي  والأزغي ج٣ىُت مشل اهسٟاى ج٩ال٠ُ وعؾىم االإٗاملاث االإالُت، ؾغٖ

ابٗها الكمىلي ؤو الٗالمي ؤو الٗ لاث االإالُت وَ ًٟل في الى٢ذ الغاهً اؾخسضام مهُلر الخدىٍ ابغ للخضوص، وٍ

الٟىاثض المخخملت لأن ؾى١ الٗملاث الاٞترايُت لاًؼا٫  في الى٢ذ الخالي في َىع الدك٩ل خُض ؤن االإؿخ٣بل 

م٨ىىا ج٣ؿُم هظه الٟىاثض خؿب َبُٗتها بلى ٢ؿمحن .  ٦ُٟل بةزباث هظه الٟىاثض  ؤو هٟحها، وٍ

 و حؼخمل كلى ما ًلي:  :Economic benefitsالفىائد الاكخصادًت   -3-1

لاث: -3-1-1    اهخفاض جيالُف الخدىٍ

٤ مبضؤ الىض للىض  صون وؾُِ زالض للش٣ت ٞةن  هٓغا ل٩ىن مٗاملاث الٗملاث الاٞترايُت مهممت لخٗمل وٞ

بُا٢اث طل٪ ًإهلها لأن ج٩ىن ؤ٦ثر جىاٞؿُت  مً خُض الخ٩ال٠ُ والغؾىم م٣اعهت م٘ وؾاثل الضٞ٘ الأزغي، ٦

ُت )الك٩ل  لاث االإهغٞ خُض ًمشل طل٪ ٖامل اؾخ٣ُاب مهم للخجاع وصاٞعي ،(16الضٞ٘ الال٨ترووي والخدىٍ

ً جمُل لأن ج٩ىن ؤ٢ل مً    0.0005الأمىا٫ ٖلى خض ؾىاء،بط حكحر الاخهاثُاث ؤن  ج٩ال٠ُ مٗاملاث البِخ٩ىٍ

ً ؤي ما ٌٗاص٫  باليؿبت لأهٓمت  %4بلى 2ما ًتراوح بحن  مً ٢ُمت االإٗاملت ، ٣ًاعن هظا االإٗض٫ م٘%1بِخ٩ىٍ

ُت للمغاؾلحن ،   %09ؤو  08الضٞ٘ الخ٣لُضًت،هظه اليؿبت ٢ض جغجٟ٘ بلى  باخدؿاب عؾىم الخؿاباث االإهغٞ

غاث في الخ٩ال٠ُ االإخٗل٣ت  ٖملُاث الهغٝ التي  بالإياٞت بلى طل٪ ًغجر ؤن جد٤٣ الٗملاث الاٞترايُت وٞ

، ٦ما ؤن ٢ابلُتها الٗالُت للخجؼثت 1خماهُت باليؿبت للمٗاملاث الٗابغة للخضوصٖاصة ما جسً٘ لها الٗملاث الاث

اث الهٛحرة وم٘ طل٪، ًجب الؤقاعة بلى ؤن هظه ،وج٩الُٟها المخضوصة ججٗل مجها ؤ٦ثر ظاطبُت  للمضٞىٖ

                                                           
1Brito, J., Beyond silk road: potential risks, threats, and promises of virtual currencies, Testimony before the Senate 

Committee on homeland security and governmental affair, 18 November 2013, p. 11. 
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ت م  شل الخ٩ال٠ُ ٢ض جخجه هدى الاعجٟإ  في االإؿخ٣بل ، خُض ًمُل ٖما٫ االإىاظم في الٗملاث اللامغ٦ؼٍ

Bitcoins ًٖ ٤ الخٗضًً م٘ مغوع الى٢ذ ٌ اهسٟاى ٖضص وخضاث عؤؽ االإا٫ الهاصعة خضًشا ًٖ َغٍ بلى حٗىٍ

مً زلا٫ ٞغى عؾىم  بياُٞت ٖلى االإٗاملاث لاؾترصاص اؾدشماعاتهم في ٢ىة االإٗالجت. ولظل٪ ٞمً االإ٣ٗى٫ 

 اٞتراى ؤن عؾىم االإٗاملاث ؾتزصاص في االإؿخ٣بل.

لبٌن تحوٌل دولً بواسطة البنون  : ممارنة    18الشكل  بواسطة البٌتكوٌن. وجدىٍ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

جمشل مك٩لت الٟىاع١ ال٨بحرة في عؾىم االإٗاملاث بحن الٗملاث الاٞترايُت والٗملاث الغؾمُت زانت ُٞما 

لاث الٗابغة للخضوص  ت ، هظا ما جدضًا ٦بحرا باليؿبت للبىى٥ االإغ  « cross border fees »ًخٗل٤ بغؾىم الخدىٍ ٦ؼٍ

اث بلى بٗض مباصعة تهضٝ    ”Single Euro Payments Area (SEPA صٞ٘ بضو٫ الًٟاء الأوعبي االإىخض للمضٞىٖ

لاث الضازلُت  بهضٝ الخض مً  بلى جبؿُِ بظغاءاث الضٞ٘ الٗابغة للخضوص وظٗلها ا٦ثر ج٣اعبا م٘ عؾىم الخدىٍ

 .1عبياهدكاع الٗملاث الاٞترايُت صازل صو٫ الاجداص الأو 

                                                           
1MarekDabrowski and Lukasz Janikowski ; Virtual currenciesand their potential impacton financial marketsand 

monetary policy; CASE – Center for Social and Economic Research, Warsaw, 2018,p24. 
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 : Transaction processing timeوكذ ملالجت االإلاملاث-3-1-2

ت االإٗاملاث باؾخسضام  التي جخم  الٗملاث الاٞترايُتبك٩ل ؤؾغٕ م٣اعهت باالإٗاملاث ًم٨ً ؤن جخم حؿىٍ

ً  بحن 1بالٗملاث الخ٣لُضًت ل بٗملت البِخ٩ىٍ  60و 10ٞٗلى ؾبُل االإشا٫ ًتراوح  و٢ذ مٗالجت ن٣ٟت جدىٍ

ص٢اث٤ بلى صٞتر الأؾخاط االإٗاملاث بلى٥ حكحن، ما ًى٨ٗـ  10خُض ًخم بياٞت ٦خلت ظضًضة ٧ل ص٣ُ٢ت. 

لاث لى مضاع ٧ل ؤًام الأؾبىٕ ) 24ٖلى مضاع  التي حؿخمغ ،بالإًجاب ؤًًا ٖلى ج٩ال٠ُ الخدىٍ ( ، 24/7ؾاٖت وٖ

اث عؤؽ االإا٫ اث لٗملاث الاٞترايُت ج٣اعن بك٩ل بًجابي م٘ الخدىٍبا ًبضو ؤن مضٞىٖ لاث الاثخماهُت ؤو مضٞىٖ

اث بحن مسخل٠ مىا٤َ الٗملاث. ًلخو الجضو٫  م٣اعهت بحن  04ع٢م البُا٢اث، ولا ؾُما ُٞما ًخٗل٤ باالإضٞىٖ

لاث و مضة االإٗالجت    .و٦ٟاثت اؾخسضام الُا٢ت  بٌٗ الٗملاث الاٞترايُت مً خُض مخىؾِ ج٩ال٠ُ الخدىٍ

ؾِ مضة االإٗالجت ، َا٢ت االإٗالجت و٦ٟاءة اؾخسضام الُا٢ت مخىؾِ عؾىم االإٗاملاث، مخى : 04الجدوٌ زكم 

 لأهم الٗملاث الاٞترايُت.

اللملت 

 الافتراطُت

مخىطؽ زطىم 

االإلاملاث 

بالدولاز 

يي  الأمسٍ

مخىطؽ مدة ملالجت 

 الصفلت

ػاكت ملالجت 

الصفلاث في 

 الثاهُت

 هفاءة اطخخدام الؼاكت

Bitcoin 7.32 9-10 ازباث اللمل                                       7 دكُلت( مىخفظتPOW) 

Ethereum 0.22 14 ازباث اللمل  20 زاهُت( مىخفظتPOW) 

Bitcoin Cash  0.32 9-10 ازباث اللمل  50 دكُلت( مىخفظتPOW) 

Ripple 0.0000024 3.5 مسجفم  1000 زاهُت« voting style algorithm » 

Litecoin 0.15 2ازباث اللمل مىخ 56 دكُلت دكُلت( فظتPOW) 

Dash 0.302.43 2-3 ازباث اللمل  4000 دكُلت( مىخفظتPOW) 

Monero 0.21 2 ازباث اللمل  1700 دكُلت( مىخفظتPOW) 

MEN  30 مسجفلت 3000 زاهُت  « POI blockchain » 

 Emmanuelle Ganne, Can Blockchain revolutionize  international trade ?,Published by the World Trade:االإهضع

Organization2018,p9. 

  : Certainty of payments receivedالُلين في االإدفىكاث الىازدة-3-1-3

 ًم٨ً ؤن ٌؿخُٟض الخجاع مً الٗملاث الاٞترايُت بٗضة َغ١، ٞٗملُت بوكاء ٖىىان ٖملت اٞترايُت ًسخل٠ 

                                                           
1 ‘Virtual Currencies: The Legal and Regulatory Challenges„, Global Forum on Law, Justice and Development and held at 

the World Bank„s headquarters in Washington, DC on 14 June 2013. 
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الاثخمان مشل ٞحزا ؤو ماؾتر٧اعص، مً ؤظل ٢بى٫ ًٖ ٖملُت بوكاء خؿاب م٘ ؤهٓمت الضٞ٘ ببُا٢ت  اجمام

٤ الضزى٫  اث بُا٢اث الاثخمان والخهم، ًجب ٖلى الخجاع ؤولا الخهى٫ ٖلى خؿاب الخاظغ ًٖ َغٍ مضٞىٖ

في اجٟا١ م٘ بى٪ ًٖى لضًه ٖلا٢ت مٗالجت م٘ ٞحزا ؤو ماؾتر٧اعص. جغبِ هظه الاجٟا٢ُت الخاظغ بلىاثذ الدكُٛل 

ت الاثخمان. خُض ًسً٘ بمىظبها الإغاظٗت قاملت لىمىطط ٖمله وجٟانُله االإالُت، التي جدضصها قغ٦ت بُا٢

ما٫ الهٛحرة ال٨ك٠ ًٖ مٗلىماتهم الصخهُت والخًىٕ لٟدو اثخماوي جب ٖلى ؤصخاب اٖلأ . ٖاصة ما 1وٍ

حن مً الغؾىم ، ؤخضهما عؾم زابذ ًٖ ٧ل مٗاملت  والأزغ عؾم ًدؿب  ًٟغى م٣ضم خؿاب الخاظغ هىٖ

ت ٖلى ؤؾاؽ االإبلٜ الؤظمالي للمٗاملت )ٖاصة بيؿبت مئ ٦ما ًسً٘ الخجاع الظًً ٣ًبلىن بُا٢ت  .٪(5٪ بلى 2ىٍ

ا بلى مساَغ اؾترظإ الغؾىم )ًخم طل٪ ب٨ٗـ االإٗاملت( في الخالاث التي ًدىاػٕ ٞحها خامل  ًً الاثخمان ؤً

لؿل٘ االإؿخلمت لا جٟي باالإىانٟاث البُا٢ت ٖلى مٗاملت م٘ الخاظغ ٧إن ًضعي ؤن البُا٢ت ٢ض ؾغ٢ذ مىه ؤو ؤن ا

، ان اٖخماص الخجاع الٗملاث الاٞترايُت ٧ىؾُلت للضٞ٘ لا ًم٨جهم ٣ِٞ مً جسٌُٟ ج٩ال٠ُ  2االإُلىبت 

االإٗاملاث ٞدؿب بل ٌؿمذ لهم مً  الخض مً مساَغ الاخخُا٫ خُض ًا٦ض في هظا الهضص عثِـ قغ٦ت مخاظغ 

ٖلى ؤن مساَغ الاخخُا٫ المخًٟت ٖىض  Overstockاالإخدضة  الخجؼثت ال٨بحرة ٖلى الؤهترهذ في الىلاًاث

اؾخسضام الٗملاث الاٞترايُت جسضم مهلخت الخاظغ والٗمُل ٖلى خض ؾىاء،ٞالخاظغ الظي ٣ًبل الٗملت 

الاٞترايُت  لا ًدمل ؤي مٗلىماث شخهُت طاث مٛؼي ًٖ الٗمُل ٦غ٢م بُا٢ت الاثخمان ؤو جٟانُل الخؿاب 

حن ما ًدض مً م خُض  ساَغ  اؾخسضام هظه البُاهاث في خا٫ حٗغى مى٢٘ الكغ٦ت لل٣غنىت والازترا١االإهغٞ

جى٤ٟ الكغ٦ت  ال٨شحر مً االإا٫ والجهض مً ؤظل مى٘ الاخخُا٫، وو٠٢ اؾخسضام بُا٢اث الاثخمان االإؿغو٢ت، 

 .3ول٨ً لِـ ٖلحها ؤن ج٣ل٤ بكإن مى٘ الاخخُا٫ ٖىض اؾخسضام الٗملاث الاٞترايُت 

                                                           
1  ‘How to Set Up a Merchant Account„. 2011. (Acessed 10 October 2014). http:// paysimple. 

com/blog/2011/09/07/how-to-set-up-a-merchant-account/ 
2 Conde, J. ‘Merchant Accounts 101„. 2013. (accessed 10 October 2014). http://www.merchant-account-

services.org/article/merchant-accounts-101/11 
3  Wright, G., ‘Is bitcoin good for business?„, Global Finance, 28(6). 2014. (accessed 10 October). 

http://bitcoinchamberofcommerce.com/?p=448 
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ً«Overstock»٢بى٫ قغ٦ت  هظا ما ًبرع  . خُض بلٛذ ٢ُمت االإٗاملاث ٧2014ىؾُلت صٞ٘ في ًىاًغ  للبِخ٩ىٍ

ً بلى ٚاًت قهغ ؤوث  ؤ٦ثر مً ملُىوي صولاع ٦ما حؿمذ ج٩ال٠ُ االإٗاملاث االإىسًٟت 2014بٗملت البِخ٩ىٍ

اث الهٛحرة، مما ًدُذ للكغ٧اث ٞغنت حؿُِل الؿل٘ ؤو الخضماث مىسًٟت الخ ٩لٟت التي جبإ بإظغاء االإضٞىٖ

. ٖلى ؾبُل االإشا٫، ًم٨ً للمؿخسضم ؤن 1ٖبر الؤهترهذ، والتي ججٗل ج٩ال٠ُ االإٗاملاث الخالُت ٚحر مجضًت

 مً 
ً
 مً قغاء ؤلبىم ٧امل، ؤو الضٞ٘ ل٣غاءة م٣الت واخضة ٖلى مى٢٘ بزباعي بضلا

ً
ًضٞ٘ م٣ابل ؤٚىُت واخضة بضلا

 مؿخُٟضون مدخم
ً
لىن ٖلى الجاهب الآزغ مً ال٠ُُ االإالي: "ٚحر االإهغفي" قغاء اقترا٥ قهغي. وهىا٥ ؤًًا

ً لاث االإهاظغٍ  والؿى١ الضولُت لخدىٍ

ص الؼمىٌ االإالي  -3-1-4  :Financial inclusionحلصٍ

مالُت  ٞحها للأٞغاص والكغ٧اث الىنى٫ بلى مىخجاث وزضماث بلى الخالت التي ًم٨ً ٌكحر مٟهىم الكمى٫ االإالي

حر م٩لٟت جلبي ا اث والاصزاع والاثخمان والخإمحن التي ًيبػي ؤن مُٟضة وٚ خخُاظاتهم المخخلٟت في مجا٫ االإضٞىٖ

٣ت مؿاولت ومؿخضامت، م٘ مغاٖاث االإؿاواة في الٟغم للخهى٫ ٖلى هظه الخضماث ول٣ض .2ًخم ج٣ضًمها بُغٍ

لاث االإالُت الضولُت مدى  ُحن وخالت ؾى١ الخدىٍ غ مشل مىيىٕ الكمى٫ االإالي للؿ٩ان ٚحر االإهغٞ ع جغ٦حز ج٣غٍ

ٖلى ؤهمُت الكمى٫ االإالي جم الخإ٦ُض ، خُض 3الهاصع ًٖ البى٪ الضولي 2014الخىمُت االإالُت الٗاالإُت لٗام 

 بإن "الخهى٫ ٖلى الخضماث االإالُت له 
ً
 متزاًضا

ً
 ٖاالإُا

ً
بضوا ؤن هىا٥ اٖتراٞا للخىمُت الا٢خهاصًت والاظخماُٖت. وٍ

ؼ الغزاء الا٢خهاصي والاظخماعي ، وصٖم الخىمُت الكاملت صوع خاؾم في الخض مً ال٣ٟغ االإض٢٘، و  حٗؼٍ

غ ؤن  خىالي 4واالإؿخضامت" ملُاع  2.5مً البالٛحن في الٗالم ) % 50.  ، وحكحر البُاهاث الىاعصة في طاث الخ٣غٍ

ُت ،خُض ًخم  وؿمت( لا ًدهلىن ٖلى خؿاب مهغفي ؤؾاسخي، ؤو  لِـ لضحهم ؤي َلب ٖلى الخؿاباث االإهغٞ

مٗٓمهم بؿبب خىاظؼ  مسخلٟت مشل الخ٩لٟت، واالإؿاٞاث، ولىاثذ مخُلباث الخىز٤ُ ؤو اوٗضام الش٣ت ا٢هاء 

                                                           
1  Chavez-Dreyfuss, G., ‘Exclusive: Overstock CEO says bitcoin sales to add 4 cents to 2014 EPS„. 2014. (Accessed 14 

October 2014). http://www.reuters.com/article/2014/08/13/us-overstock-com-bitcoinidUSKBN0GD21220140813 
2 Nanda, Kajole; Kaur, Mandeep (2016). "Financial Inclusion and Human Development: A Cross-country 

Evidence". Management and Labour Studies. p41. 
3GLOBAL FINANCIAL DEVELOPMENT REPORT 2014, Financial Inclusion ;p 15 Internet: www.worldbank.org 
4AssiaSaadane,NaciraMhadjbia” The Reality Of Financial Inclusion In Arab Maghreb Countries -Comparative study: 

Algeria, Tunisia and Morocco; the Arabic journal of humain and social sciences, September 2018, p747. 
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ت الٗامل الأؾاسخي  ،في االإهاعٝ في  صو٫ الٗالم الىامي،حٗخبرالخ٩لٟت الشابخت ٖلى  االإٗاملاث والغؾىم الؿىىٍ

ت الؤظمالُت ٖلى الخؿاب الظي ًصبِ ال٣ُام باالإٗاملاث الهٛحرة. ٞٗلى ؾبُل االإشا٫، حٗاص٫ الغؾى  م الؿىىٍ

ت في صولت ؾحرالُىن  في االإاثت مً ههِب الٟغص مً الىاجج المخلي الؤظمالي. خُض ٌٗؼي اعجٟإ الخ٩ال٠ُ  27الجاعٍ

االإغجبُت بٟخذ الخؿاباث والاخخٟاّ بها في البلضان الىامُت  بلى ي٠ٗ البيُت الخدخُت و اوٗضام الهُا٧ل 

ُاب االإىاٞؿت. ٦ما  ٌٗخبر  بٗض االإؿاٞت  ًٖ البىى٥ ؾببا عثِؿُا للاؾدبٗاص،الأؾاؾُت االإاصًت ؤو االإا   ؾؿُت  وٚ

ُحن في ججزاهُا مشلا ًخم ا٢هائهم مً الخضماث   % 47اط حكحر بُاهاث البى٪ الضولى ؤن  مً الؿ٩ان الٛحر االإهغٞ

في ؤوعوبا وآؾُا الىؾُى،  . ؤما االإالُت بؿبب بٗض االإؿاٞت ًٖ م٣غاث البىى٥ واالإاؾؿاث االإالُت المخخلٟت 

ُت  % 31ُٞٗؼي ؾبب اؾدبٗاص ؤ٦ثر مً  ُحن بلى اوٗضام الش٣ت في البىى٥  واالإاؾؿاث االإهغٞ مً ٚحر االإهغٞ

بؿبب ٖضم االإؿاواث و الخمُحز يض ٞئاث  مُٗىت مً الؿ٩ان، ؤو خالاث  ؾاب٣ت مً مهاصعة الخ٩ىمت 

ضم ال٣ُحن"  . 1للبىى٥، ؤو الأػماث الا٢خهاصًت وٖ

ُت عؾمُت وح لاث مً ؤهم االإٗاملاث االإالُت للؿ٩ان الظًً لا ًدهلىن بلا ٖلى زضماث مهغٞ ٗض الخدىٍ

ً بلى البلضان الىامُت 2014مدضوصة. وحكحر ج٣ضًغاث البى٪ الضولي ) لاث االإالُت الضولُت للمهاظغٍ ( بلى ؤن الخدىٍ

ه   ما مجمىٖ
ً
لاث ، بلٜ مخىؾِ 2012ملُاع صولاع. وفي ٖام  401سجلذ عؾمُا الخ٩لٟت الٗاالإُت له٣ٟاث الخدىٍ

في االإاثت مً االإبلٜ المخى٫. في خحن ؤن بٌٗ البلضان جخمخ٘ بغؾىم ؤ٢ل، ٞةن ؤولئ٪ الظًً هم في ؤقض الخاظت  8

٣ُت في ٖام ٌسجلىن ج٩ال٠ُ وعؾىم اٖلى بلحها  .ٞٗلى ؾبُل االإشا٫ ٢ض جم بعؾا٫ خىالاث مالُت بلى ال٣اعة الأٞغٍ

، بمخىؾِ ج٩لٟت ل٩ل ٖملُت ملُا 60ب٣ُمت  2012
ً
با في االإاثت. وم٘ طل٪، ٞةن الجؼء الأ٦ثر  11.89ع صولاع ج٣غٍ

 .2بزاعة لل٣ل٤ في هظه الؤخهاثُت هى ؤن ج٩لٟت االإٗاملاث في اعجٟإ مؿخمغ

ل ؤ٢لو  اصة الكمى٫ االإالي، مً االإهم ظٗل ؤهٓمت الخدىٍ اث االإالُت في ػٍ لاث واالإضٞىٖ  للضوع المخخمل للخدىٍ
ً
 هٓغا

لى عاؾها الٗملاث  ج٩لٟت وؤ٦ثر ٦ٟاءة وقٟاُٞت".  خُض، ٣ًغ البى٪ الضولي بإن الابخ٩اعاث الخ٨ىىلىظُت وٖ

الاٞترايُت ال٣اثمت ٖلى ج٨ىىلىظُا البلى٥ حكحن ٢اصعة ٖلى ظٗل اؾخسضام الخضماث االإالُت ؤؾهل وؤ٢ل 

                                                           
1World Bank. 2014. Global Financial Development Report 2014 : Financial Inclusion. Washington, DC. © World Bank. 

https://openknowledge.worldbank.org/handle/10986/16238 License: CC BY 3.0 IGO.” 
2 World Bank, Remittance Prices Worldwide, March issue, 2014, p03. 
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اصة الأمً االإالي. والؿماح باؾخسضام البي ُت الخدخُت الخالُت للاجهالاث وزضماث ج٩لٟت باليؿبت للىاؽ، م٘ ػٍ

الهاج٠ المخمى٫ خُض ًم٨ً لأي شخو لضًه هاج٠ مدمى٫ مؼوص بالأهترهِذ الاؾخٟاصة مً ؤهٓمت الضٞ٘ 

بحن الك٩ل  1االإبخ٨غة ً. وٍ   2025و  2017اعجٟإ مٗض٫ ازترا١ اؾخسضام الاهترهِذ  بحن ؾىتي  17مشل بِخ٩ىٍ

 لمخخل٠ مىا٤َ الٗالم .

 

٣ُت االإبضثُت لأظىضة ماجمغ بالي للخ٨ىىلىظُا االإالُت  الهاصعة ًٖ البى٪ الضو٫ ونىضو١ الى٣ض حكحر الىز

الضولي ؤن الخ٨ىىلىظُا االإبخ٨غة  وزهىنا  الٗملاث الاٞترايُت وج٣ىُت البلى٥ حكحن ًم٨ً ؤن حؿاهم بك٩ل 

ؼ الكمى٫ االإالي الضولي مً زلا٫ الخٛلب ٖلى الخدضًاث طاث الهل ت بالىنى٫ بلى ٢ُاٖاث ٞٗا٫ في حٗؼٍ

غ الأؾىا١ مً زلا٫ جدؿحن البيُت الخدخُت وحٗم٤ُ  ت، وجُىٍ الؿى١ ومٗلىماث الٗملاء والؿلامت الخجاعٍ

الاؾخٟاصة مً البيُت الخدخُت ال٣اثمت في مجا٫ الاجهالاث وزضماث الهاج٠ المخمى٫  خُض ًم٨ً ؤن حؿاهم 

 .2الخإزحر بك٩ل بًجابي ٖلى الٗىانغ الخالُتالٗملاث الاٞترايُت ال٣اثمت ٖلى البلى٥ حكحن  في 

ص االإىافظت والأطىاق االإفخىخت والخسة والخىافظُت:    - أ  مً ػأن الخىىىلىحُا االإالُت وخصىصا حلصٍ

                                                           
1 Maurer, B. (2012), “Mobile Money: Communication, Consumption and Change in the Payments Space”, Journal of 

Development Studies, 48, 589-604. 
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البلى٥ حكحن التي جغج٨ؼ ٖلحها مٗٓم الٗملاث الاٞترايُت ج٣لُل االإٗى٢اث التي جدى٫ صون صزى٫ ج٣ىُت 

خىاٞؿُت الاؾىا١، والابخ٩اع مً زلا٫ الخض مً جًاعب االإٗلىماث، الؿى١، ٦ما ؤجها حٗمل ٦مدغ٥ ٢ىي ل

وزٌٟ ج٩ال٠ُ الدكُٛل والامخشا٫، وجدؿحن ال٨ٟاءة.  ٦ما ؤجها ؾدؿمذ باٖاصة الىٓغ في هماطط ؤوكُت 

٘ ما٫ الخ٣لُضًت و٢ىىاث الخىػَ االإٗخمضة ٖلى االإ٩اجب الخلُٟت في ٖلا٢تها م٘ الٗملاء، واؾدبضالها بىمِ -اٖلأ

لخ٣ضًم الخضماث االإالُت ًغج٨ؼ ٖلى الىض للىض صون وؾاَت مالُت وهظا مً قإهه ؤن ٌٗؼػ ازخُاعاث  ظضًض

ً ؾبل الىنى٫ بلى الخضماث االإالُت الجُضة دؿِّ ، باليؿبت للٟئاث المجخمُٗت المخغومت 1االإؿتهل٪ وٍ

ُت والخٟاٖلاث ٖلى والكغ٧اث التي جٟخ٣غ بلى الخضماث، خُض ًغجر ان ٩ًىن لظل٪ جإزحر ٦بحر ٖلى الأوك

امخضاص ؾلؿلت ال٣ُمت االإالُت بإ٦ملها م٘ وظىص آزاع ٖم٣ُت ٖلى االإىاٞؿت. ٦ما ًجب الؤقاعة ٖلى ؤن هظه 

ل  غاث الدجم الخانت بالكب٨ت خُض ٌؿمذ الخٟاٖل بحن ج٣ىُاث جدىٍ الخ٨ىىلىظُا ٢ض حؿمذ بخد٤ُ٣ وٞ

ت ٣ت الىض للىض وصٞاجغ الأؾخاط االإىػٖ وال٣ٗىص الظ٦ُت مً ظهت، و٢ضعاث الغبِ والبجى  الأنى٫ االإكٟغة بُغٍ

غاث  الخدخُت للمٗلىماث والاجهالاث وزضماث الهاج٠ المخمى٫ مً ظهت  ؤزغي ان حؿاهم في جد٤ُ٣ وٞ

 الدجم ما ؾِى٨ٗـ بالإًجاب ٖلى ج٩ال٠ُ الخضماث االإالُت المخخلٟت.

ص الىمى الاكخصادي : - ب    ؿهىز هماذج حدًدة للأكماٌ وحلصٍ

ىىلىظُا االإالُت  االإىبش٣ت ًٖ الٗملاث الاٞترايُت بغوػ  ؤوكُت ا٢خهاصًت ظضًضة مشل الخٗضًً جدُذ  الخ٨

ظضًضة للكغ٧اث،  ْهىع آلُاثومىهاث الخضماث االإالُت ومؼوصي المخاٞٔ الاٞترايُت ٦ما جاصي ؤًًا بلى 

ل مباقغة مً االإ ما٫ الهٛغي والهٛحرة واالإخىؾُت لخٗبئت الخمىٍ لاث بما ٞحها ميكأث اٖلأ ً مشل جمىٍ ؿدشمغٍ

حر ؾبل « initial coin offring  »الأ٩ًى ل الجماعي والؤ٢غاى االإؿدىض بلى آلُاث الؿى١ وجىٞ و الخمىٍ

الىنى٫ بلى الدؿهُلاث الاثخماهُت وال٣غوى. بالإياٞت بلى طل٪، ًم٨ً لخ٣ىُاث مشل واظهاث بغمجت 

ت ؤن حؿاٖض في ج غ َغ١ ظضًضة لدسجُل وجباص٫ البُاهاث ٖبر الخُب٣ُاث وج٣ىُت صٞاجغ الخؿاباث االإىػٖ ُىٍ

ما٫، وبالخالي الخض مً جًاعب االإٗلىماث، ٦ما ؾخضٖم هظه  ؾلاؾل ال٣ُمت الؼعاُٖت الخانت بإوكُت اٖلأ

                                                           
1 Baptiste Venet « Fintech and Financial Inclusion” January 2019, p04 , https:// www. 

researchgate.net/publication/336020330 
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ً بخ٣ُُم مساَغ اؾدشماعاتهم،  غ زضماث االإٗلىماث الغثِؿُت التي حؿمذ للمؿدشمغٍ الخ٨ىىلىظُا جُىٍ

٘ مىخجاث ؤؾىا١ عؤؽ االإا٫، مشل ؤؾىا١ الؿىبغ ماع٦ذ الخابٗت لهىاص٤ً  وجسل٤ ٢ىىاث ظضًضة لخىػَ

٘ ؼ االإىاٞؿت في قب٩اث الخىػَ ا. اؾدشماع، وحٗؼٍ ًُ  التي حؿُُغ ٖلحها البىى٥ خال

 هؼاق الخغؼُت:جىطُم  - ت

ت واؾٗت  جمشل  البيُت الخدخُت االإاصًت المخضوصة واخضة مً ؤهم االإٗى٢اث التي جدى٫ صون الىنى٫ بلى مجمىٖ

مً االإىخجاث االإالُت. جم٨ً الٗملاث الاٞترايُت والخضماث االإغجبُت بها االإلاًحن الأشخام ممً الىُا١ 

لضحهم هىاج٠ مدمىلت مً الىنى٫ بلى الخضماث االإالُت الغ٢مُت بك٩ل متزاًض، مً زلا٫ عبُهم بسضماث 

ا بسضماث الاصزاع والخإمحن والاؾدشماع والدؿهُلا  ًً اث الٗابغة للخضوص، وؤً  . 1ث الاثخماهُت وال٣غوىاالإضٞىٖ

 ئدازة مسهت الإللىماث اللملاء: - ث

ت الٗمُل في بَاع بظغاءاث الٗىاًت الىاظبت بالٗملاء  ٌكترٍ م٣ضمى الخضماث االإالُت الخد٤٣ مً هىٍ

ت الغ٢مُت وبهمت البُاهاث وزىاعػمُاث الدكٟحر الىاججت في خحن والخإمحن يض المخاَغ وإصاعتها.  جدُذ الهىٍ

ت الخانت بالٗمُل لٟخذ الخؿاباث، مما  ٗملاث الاٞترايُت الًماهاثًٖ اؾخسضام ال ال٩اُٞت والًغوعٍ

ت مً االإىخجاث والخضماث االإالُت.  ٌؿهل الىنى٫ بلى مجمىٖ

ت وخفع الخيالُف: - ج  جدلُم الظلامت الخجازٍ

اث والىصاج٘  ًخُلب اقخما٫ حر ٢ضع ٦بحر مً زضماث االإضٞىٖ والخإمحن الٟئاث المخغومت مً الخضماث ٖلى جىٞ

خُلب ال٣ُام بظل٪ ٖلى هدى مؿخضام جد٤ُ٣ ٖىاثض ٧اُٞت  الؤ٢غاى بخ٩ال٠ُومىخجاث  مىسًٟت ال٣ُمت. وٍ

لخُُٛت الخ٩ال٠ُ صون جدضًض ؤؾٗاع لا ًم٨ً الىنى٫ بلحها. وهظا ًخُلب ج٩لٟت مىسًٟت لخ٣ضًم الخضماث، 

خماص ٖلى الٗملاث الاٞترايُت واالإٗالجت االإباقغة للمٗاملاث صون  بط مً االإم٨ً جد٤ُ٣ طل٪ مً زلا٫ اٖلا

 وظىص الىؾُاء. 

                                                           
1Manyika, J., Lund, S., Singer, M., White, O., & Berry, C. (2016). Digital Finance for All: Powering Inclusive Growth in 

Emerging Economies. McKinsey Global Institute. September.p37. 
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 :  Individual benefitsالفسدًت الفىائد-3-2

ت مً االإ٩اؾب التي جدُدها االإؼاًا الأؾاؾُت للٗملاث  حكخمل االإىاٞ٘ او الٟىاثض االإخٗل٣ت بالاٞغاص ٖلى مجمىٖ

 الاٞترايُت هظع ٦مجها ما ًلي:

  : Security of personal dataأمً البُاهاث الصخصُت  -3-2-1

هظا ٖلى ال٨ٗـ جماما 1لا جخُلب مٗاملاث الٗملاث الاٞترايُت ال٨ك٠ ًٖ البُاهاث الصخهُت الخؿاؾت 

مً االإٗاملاث التي جخم ببُا٢اث الضٞ٘  ؤو اؾخسضام ٧لماث االإغوع في االإٗاملاث الخ٣لُضًت ما ًجٗل مٗاملاث 

ج ت والبُاهاث الصخهُت الضٞ٘ بالٗملاث الاٞترايُت  قبحهت بالضٞ٘ ه٣ضا  وٍ ىبها ال٨شحر مً مساَغ ؾغ٢ت الهىٍ

 .2في مٗاملاث الضٞ٘ الاال٨ترووي

  :Limited interference by public authoritiesمددودًت جدخل الظلؼاث اللمىمُت -3-2-2

ت جهُٟت الٗملت التي ظاء بها الا٢خهاصي  ل٣ض نممذ الٗملاث الاٞترايُت بالأؾاؽ ٦دل ج٣جي لخُب٤ُ هٓغٍ

والتي اٖخبر مً زلالها اخخ٩اع الؤنضاع الى٣ضي مً َغٝ الؿلُاث الٗمىمُت مىاُٞا الإباصت  F.Hayek الكهحر

ت واالإىاٞؿت الا٢خهاصًت التي جخبىاها مٗٓم الضو٫ ، ٦ما اٖخبرها ؾببا عثِؿُا الإك٨لاث الخطخم  ضم الخغٍ وٖ

ى الى٣ض ما ًلخ٤ الًغع  الجؿُم الاؾخ٣غاع االإالي والى٣ضي  مً زلا٫ الخإزحر ٖلى ٖىامل الٗغى والُلب ٖل

دضر حكىهاث في ؤلُاث ٖمل الؿى١   .3باالإخٗاملحن الا٢خهضًحن وٍ

  :Ease of useطهىلت الاطخخدام  -3-2-3

حٗخبر ؾهىلت الاؾخسضام ٖملا خاؾمًا بك٩ل ٖام لخدضًض صعظت اٖخماص الاٞغاص ٖلى الٗملاث الاٞترايُت ٧إلُت 

ت مً الٗىامل  مشل ٖضص الخُىاث اللاػمت لاجمام ٖملُت الضٞ٘ و مضتها ، للضٞ٘، خُض ًخدضص طل٪ بمجمىٖ

                                                           
1 Bouveret Antoine and VikramHaksar, “What Are Cryptocurrencies? A Potential New Form of Money Offers Benefits 

While Posing Risks”, Money, Transformed The Future of Currency in a Digital World, International Monetary Fund, June 

2018. 
2  Wu, R., Why we accept Bitcoin, Forbes, 13 February 2014 http:// www. forbes. 

com/sites/groupthink/2014/02/13/whywe-accept-bitcoin/ 
3  ECB, Virtual Currency Schemes, 2012, p. 22, box 2, at http:// www. ecb. europa.eu / pub/ pdf/ 

other/virtualcurrencyschemes201210en.pdf   
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ت الٗضًض  وؾهىلت الخ٩امل م٘ الٗملُاث الأزغي، بط ًدُذ اؾخسضام الٗملاث الاٞترايُت وصٞاجغ الأؾخاط االإىػٖ

 .الضٞ٘ الخ٣لُضًت. م٘ َغ١  مً مؼاًا ٢ابلُت الاؾخسضام م٣اعهت

 االإبدث الثالث:  المخاػس اللملاث الافتراطُت: 

ٖلى المخاَغ المخخملت للٗملاث الاٞترايُت ٖلى مسخل٠ الٟئاث الٟاٖلت في هظا الؿى١  الإبدضًغ٦ؼ هظا ا

مً مؿخسضمحن وججاع ومؼوصو زضماث المخاٞٔ الال٨تروهُت وزضماث الضٞ٘ ومىهاث الخضاو٫ والبىعنت 

بى٪ االإغ٦ؼي الخالُت: )ؤ( بالإياٞت بلى الخإزحر المخخمل لمخُُاث الٗملت الاٞترايُت ُٞما ًخٗل٤ بمهام ال

اؾخ٣غاع الأؾٗاع، ب( الاؾخ٣غاع االإالي، و)ط( اؾخ٣غاع هٓام الضٞ٘. ٦ما ًخًمً بم٩اهُت مىاظهت البىى٥ 

ت لمخاَغ الؿمٗت الىاظمت ًٖ الخىاصر الأمىُت التي جىُىي ٖلحها مسُُاث الٗملت الاٞترايُت  .1االإغ٦ؼٍ

حر ؤؾاؽ للمىا٢كت ب كإن المخاَغ االإغجبُت بالٗملاث الاٞترايُت هٓغا لخالت وحهضٝ هظا االإبدض بلى جىٞ

ٖضم ال٣ُحن التي جدُِ بمسُُاث الٗملاث الاٞترايُت والاٞخ٣اع بلى مٗلىماث وبُاهاث مىزى٢ت ٞجمُ٘ 

با مىظىصة ٖلى قب٨ت الؤهترهذ، ؤو م٨خىبت ٖلى نٟداث قب٨ت الؤهترهذ  االإٗلىماث التي ًم٨ً الٗشىع ٖلحها ج٣غٍ

ُت ولا حؿلم مً الخدحز الصخصخي. وباؾخصىاء بٌٗ االإ٣الاث الٗلمُت ال٣لُلت، خُض لم ولا جدؿم باالإ ىيىٖ

ت مً   70جيكغ ؤي مىٓمت صولُت بُاهاث خى٫ االإىيىٕ ، باؾخصىاء ؾلُت البىى٥ الاوعبُت التي وكغث مهٟىٞ

خٗل٤ باالإٗلىماث ، ٦ما جىظض مك٩لت ممازلت ُٞما 2ًزُغا جمـ مسخل٠ الٟاٖلحن في مجا٫ الٗملاث الاٞترايُت

ت التي جىمى بها مسُُاث الٗملت الاٞترايُت والى٣ُت  ت لخ٣ُُم الؿغٖ والؤخهاءاث ال٨مُت التي حٗخبر يغوعٍ

 التي ًم٨ً ؤن جهبذ ٞحها تهضًضا خ٣ُ٣ُا.

: المخاػس كلى االإظخخدمين   : Risks to Usersاالإؼلب الأوٌ

ت ًسل٤ الخٗام ٘ الاؾدشماعٍ ل بالٗملاث الاٞترايُت مساَغ ٖضًضة، بًٗها ٢ض جيكإ ٦ما هى الخا٫ في ٧ل االإكاعَ

بٌٛ الىٓغ ًٖ الاؾخسضام والٛغى االإ٣هىص مً قغاء الٗملت الاٞترايُت بِىما ًخٗل٤ البٌٗ الازغ 

اث عؤؽ االإا٫ الاؾدشماعي ٖىض اؾخسضامها ٧ىؾُلت للضٞ٘ ؤو ٧اؾدشماع:  بمكغوٖ

                                                           
1European central bank, virtual currency schemes, October 2012,p33,34. 
2European banking autority  « opinion on virtual currencies »4 July 2014,p22. 
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 صىد: المخاػس التي جيؼأ بغع الىـس كً الاطخخدام االإل-1-1

ت  ٘ الاؾدشماعٍ ًخٗغى االإؿخسضمىن لهظا الىىٕ مً المخاَغ بؿبب الخ٨ىىلىظُا ال٩امىت وعاء االإكاعَ

 للٗملاث الاٞترايُت وحكمل هظه المخاَغ ما ًلي:

لا جسً٘ مٗٓم الٗملاث الاٞترايُت لأي ؾلُت ٢ًاثُت ؤو جىُٓمُت  الخظائس الىاججت كً الاخخُاٌ: - ؤ

ومؿاولُاث الؤصاعة الٗلُا، ٦ما ؤجها لا جسً٘ لأي هىٕ مً الغ٢ابت واالإغاظٗت ما ولا الإخُلباث خى٦مت الكغ٧اث 

 .1ٌٗغى االإؿخسضمحن لمخاَغ الاخخُا٫ الٗالُت

ًيكإ هظا الخُغ ٖىضما ٌعجؼ مؿخسضم الٗملت الاٞترايُت  مخاػس الخبادٌ مم اللملاث السطمُت: - ب

لها بلى ٖملاث عؾمُت بؿبب مىاو٘ ج٣ىُت ؤو ٢اهىهُت  .ًٖ جدىٍ

ًيكإ هظا الخُغ ٖىض خضور حٛحراث ٦بحرة في ؤؾٗاع نغٝ  مخاػس اهخفاض ججسبت االإظخخدم: - ث

الٗملت الاٞترايُت بؿبب ٖضم وظىص مٗاًحر الكٟاُٞت اللاػمت لاؾخ٣غاع الأؾىا١ ؤو الخلاٖب بالأؾٗاع مً 

ضزل لًبِ زلا٫ ظهض ميؿ٤ لٗضص مً ٦باع خاملي عاؽ االإا٫ الاؾدشماعي، بدُض لا ًم٨ً لأي ظهت الخ

مها.  الأؾٗاع وج٣ىٍ

بُت بؼيل غير مخىكم: - ر لا جؼا٫ االإٗالجت ال٣اهىهُت والخىُٓمُت لكغ٧اث عؤؽ  الخظىق للؼسوغ الظسٍ

بت ًاالإا٫ الاؾدشماعي في مجا٫ الٗملاث الاٞترايُت في َىع الدك٩ل خُض ًهٗب جدض ض الخضر االإيكإ للًغٍ

بت مما ًضٞ٘ بالؿلُاث االإالُت في بٌٗ ٦ما ًهٗب ؤًًا جدضًض االإى٢٘ الجٛغافي للخضر الخاي ٘ للًغٍ

 الضو٫ بلى اٖخباع الٗملاث الاٞترايُت ٦ممخل٩اث وبالخالي ًسًٗىجها بلى يغاثب ٖالُت:

ًخُلب حٗضًً الٗملاث الاٞترايُت اقغا٥ الُا٢ت الخاؾىبُت  المخاػس االإسجبؼت بالخلدًً: - ط

البا ما جغجٟ٘ الُا٢ت الخاؾىبُت ا الإُلىبت م٘ مغوع الى٢ذ مما ًضٞ٘ ببٌٗ االإٗضهحن الصخهُت في الكب٨ت وٚ

٘ الٛحر الٗاص٫ للٗىاثض  .2بلى الخ٨خل في اجداصاث ما ٌٗغيهم بلى مساَغ الخىػَ

                                                           

ت وماؾؿاث الى٣ض الٗغبُت ؤماه1  ٤ ٖمل الاؾخ٣غاع االإالي في الضو٫ الٗغبُت،نىضو١ الى٣ض الٗغبي   ،ت مجلـ مداٞٓي االإهاعٝ االإغ٦ؼٍ ٞغٍ

بي،–"مساَغ وجضاُٖاث الٗملاث االإكٟغة ٖلى ال٣ُإ االإالي"،الؤماعاث الٗغبُت االإخدضة  .27م ،2019ؤبىْ
2Sari, A. and Kilic, S., «Exploiting Cryptocurrency Miners with Osint Techniques,» in Transactions on Networks and 

Communications (2017)  p.63. 
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ًم٨ً ان ًخٗغى االإؿخسضم بلى مساَغ الخُإ في ؤصعاط البُاهاث  مخاػس الأخؼاء واللسصىت: - ح

ل الأمىا٫  لمخاَغ ال٣غنىت خُض ؤن الُاب٘ الجهاجي ٦ما ًم٨ً ؤًًا ؤن ًخٗغى 1واالإٗلىماث الخانت بخدىٍ

 .2للمٗاملاث ًجٗل مً االإؿخدُل اؾترصاص الأمىا٫ االإ٣ٟىصة

ًيكإ هظا الخُغ ًٖ الى٣و في االإٗاًحر  مخاػس الخؼأ في جلدًس مميزاث اللملت االإخلامل بها: - ر

٠ االإىظىصة ٦ما ًغجبِ ؤًًا بضعظت الاالإام الخ٣جي للمؿخسضم.  والخٗاعٍ

جًُغ بٌٗ مسُُاث  كً الخغير في البروجىهىٌ الأصلي لللملت الافتراطُت: المخاػس الىاحمت - ص

الٗملت الاٞترايُت بضاٞ٘ مً االإىاٞؿت ؤو بؿبب ؤُٖا٫ ومكا٧ل ج٣ىُت ؤو بؿبب الهجماث الال٨تروهُت بلى 

لبُت ما ٌٗغى ب٣ُت االإؿخسضمحن بلى  بٖاصة الىٓغ في البروجى٧ى٫ الأنلي وحٗضًله ًخم طل٪ بةظمإ اٚلأ

 لمخاَغ.ا

جها  مخاػس طسكت المخفـت الالىتروهُت و أكؼاٌ الأحهصة: - ط حٗخبر المخاٞٔ الال٨تروهُت بغامج ًخم جسؼٍ

ُا٫ و مكا٧ل ج٣ىُت ، ٦ما  ٖلى ظهاػ ال٨مبُىجغ الصخصخي ؤو ؤظهؼة مدمىلت التي ٢ض حٗاوي مً الًُإ و اٖلا

ؿخسضم الإكا٧ل ال٣غنىت ٖىضما ًًُغ ٢ض ٌٗاوي البرهامج هٟؿه مً مكا٧ل ج٣ىُت، ٦ما ًم٨ً ؤن ًخٗغى االإ

خه ٖلى الأهترهِذ ؤو مىهاث عؤؽ االإا٫ الاؾدشماعي مً زلا٫ مسر ظىاػ الؿٟغ ؤو بهماث  3لل٨ك٠ ًٖ هىٍ

ت للىاثذ و٢ىاهحن خماًت البُاهاث  الأناب٘ ؤو ٢ؼخُت الٗحن، خُض لا جسً٘ جضابحر ال٨ك٠ ًٖ الهىٍ

الؿلامت  وبالخالي لا ًمل٪ االإؿخسضم ؤي يماهاث بإن الصخهُت ٦ما ؤن هظه البرامج لا جسً٘ الإٗاًحر 

 البُاهاث التي جم ج٣ضًمها ؾِخم مٗالجتها بإمان واؾخسضامها ٣ِٞ  في الٛغى االإ٣هىص.

ًهٗب اهٟاط ال٣اهىن ٖلى مٗاملاث الٗملاث الاٞترايُت  خؼس الدظتر كً َىٍت أػساف االإلاملت: - ع

 ث واله٣ٟاث.بؿبب مجهىلُت االإخٗاملحن و٦ظا بُاهاث االإٗاملا 

                                                           
1 Lansky, J., «Possible State Approaches to Cryptocurrencies» Journal of Systems Integration (2018) 8: (1), < https:/ 

/www. researchgate.net/ publication/ 322869220_ Possible_State_ Approaches_to_ Cryptocurrencies>.4/4/2019, p.21. 
2  International Telecommunication Union « Regulatory Challenges and Risks for Central Bank Digital 

Currency”06/2019, p15. 
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ًيكإ هظا الخُغ بؿبب حٗظع الىنى٫ بلى الاهترهِذ ومىهاث جضاو٫  خؼس الىصىٌ الخىىىلىجي: - ػ

 الٗملاث الاٞترايُت ومؼوصو زضماث المخاٞٔ الال٨تروهُت بؿبب مكا٧ل مالُت او ج٣ىُت ؤو ؾُاؾُت.

 المخاػس التي جيؼأ كً اطخخدام اللملاث الافتراطُت هىطُلت للدفم:-1-2

اء بالضٞ٘ ؤو  ًخٗغى  االإؿخسضم بلى هظا الىىٕ مً المخاَغ ٖىضما ًٟكل او ٌعجؼ الُغٝ االإ٣ابل في الىٞ

ضم ازًإ الٗملاث  ت االإؿخسضمحن وٖ ت االإٗاملاث والدؿتر ًٖ هىٍ ت الخٗا٢ضًت، خُض ؤن ؾغٍ الدؿىٍ

٘ مً صعظت ٖضم الالتزام  بالاجٟا٢اث الخٗا٢ ضًت ، ٦ما ًيكإ هظا الاٞترايُت لأي ظهت جىُٓمُت ؤو ع٢ابُت جغٞ

الخُغ ؤًًا ٖىض اؾدبضا٫ الٗملاث الاٞترايُت بالٗملاث الغؾمُت باؾخسضام ما٦ىاث الهغاٝ الالي  خُض 

ؤن هظه الأزحرة لا جسً٘  في مٗٓمها بلى االإىانٟاث الخ٣ىُت ومخُلباث الترزُو الخ٩ىمُت  و لا ًم٨ً ٨ٖـ 

خٗغى االإؿخسضم ؤًًا  لمخاَغ ٖضم ٢بى٫ الخجاع للٗملاث االإٗاملاث في خالاث الٛل ؤو الخُإ ؤو الاخخُا٫، ً

الاٞترايُت ٧ىؾُلت للضٞ٘  لأهه لِـ هىا٥ ؤي الؼام ٢اهىوي ًٟغى ٖلحهم طل٪ ٨ٖـ الٗملاث الغؾمُت، ٦ما 

ًم٨ً ان ًخٗغى االإؿخسضم بلى زُغ الخُإ في ج٣ضًغ ٢ُم الؿل٘  التي ًخم قغائها طل٪ ان االإٗاملاث بالٗملاث 

جخم مً صون وظىص وؾُِ  او يامً للمٗاملاث، ٦ما ًم٨ً للمؿخسضم ان ٌعجؼ في الىنى٫ بلى الاٞترايُت 

ؤمىاله واؾخسضامها في ٖملُاث الضٞ٘  بؿبب ٣ٞضان ٧لمت االإغوع ومٟاجُذ المخٟٓت الال٨تروهُت ، ُٞٛاب 

ت ًجٗل مً االإؿخدُل اؾترظإ ٧لمت االإغوع ؤو اؾخسغاط ٧لمت مغوع ظضًضة   ٦ما هى الخا٫ في الؿلُت االإغ٦ؼٍ

 ؤهٓمت الضٞ٘ الخ٣لُضًت.

 المخاػس التي جيؼأ كىد اطخخدام اللملاث الافتراطُت واطدثماز:  -1-3

ًم٨ً للأٞغاص اؾخسضام الٗملاث الاٞترايُت في قغ٧اث عاؽ االإا٫ المخاَغ ٧ىؾُلت للاؾدشماع في ق٩ل خُاػاث 

الُت المخخلٟت ٧الهىاص٤ً االإخضاولت في البىعنت وخضاث عؤؽ االإا٫ الاؾدشماعي هٟؿها ؤو في ق٩ل االإىخجاث االإ

٣ىص الٟغو٢اث التي حؿخسضم الٗملاث الاٞترايُت ٧إنل ؤؾاسخي ؤو يمجي، خُض ًخٗغى  واالإكخ٣اث االإالُت وٖ

االإؿدشمغ لمخاَغ الخلاٖب بإؾٗغ الأنى٫ االإالُت التي حؿخسضم الٗملاث الاٞترايُت ٧إنل ؤؾاسخي ؤو يمجي  

٤ُ  والٗمل االإخًاٞغ مً ٢بل ٖضص نٛحر مً ٦باع خاملي عؤؽ االإا٫ الاؾدشماعي ٢ض ٦ما ؤن بم٩اهُت الخيؿ

ه ؤلُت ٖمل الؿى١ وجدضًض ؤؾٗاع الخضاو٫ ، ًخٟا٢م هظا الخُغ بؿبب ٖضم وظىص ؾلُت  جاصي بلى حكىٍ
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ت، ٦ما ًم٨ً للمؿخسضم ؤن ًخٗغى بلى  ت ٢اصعة ٖلى الخضزل الإٗالجت الازخلالاث والدكىهاث الؿٗغٍ مغ٦ؼٍ

زؿاثغ مالُت مٗخبرة هدُجت ؾىء ج٣ضًغ ؤؾٗاع نغٝ الٗملاث الاٞترايُت ؤو الخلاٖب بها بؿبب ُٚاب ؤلُت 

م٨ً ؤًًا ؤن ًخٗغى بلى مساَغ  واضخت للخد٨ُم بحن ؤؾٗاع الهغٝ في مىهاث الخضاو٫ الٗاالإُت، وٍ

ت المخخلٟت لا جسً ٘ الإخُلباث الجزاهت االإكاع٦ت في مسُِ اؾدشماعي اخخُالي خُض ؤن الٗغوى الاؾدشماعٍ

ٌ بالإياٞت بلى مساَغ  حر ٢ابلت للخٗىٍ والاٞهاح ًٖ المخاَغ مما ٌٗغى االإكاع٦حن بلى مساَغ ظؿُمت وٚ

غ ؤوامغ الكغاء والبُ٘  الخٛحراث ال٨بحرة في ؤؾٗاع الخضاو٫  زلا٫ ٞتراث ػمىُت ٢هحرة ظضا  ؤو نٗىباث في جمغٍ

ىبت  . 1وجىُٟظها بالأقٗاع االإغٚ

 ي : المخاػس التي ًخلسض لها االإؼازهىن في الظىق مً غير االإظخخدمين:االإؼلب الثاو

ً في الؿى١ مً ٚحر االإؿخسضمحن مشل البىعناث واالإىهاث  ًسو هظا الىىٕ مً المخاَغ ٞئت االإكاع٦حن الأزغٍ

حرهم، ٢ض جىُب٤ هظه المخاَغ ٖلى ظمُ٘ االإكاع٦حن ٦ما ًم٨ً  ت ومؼوصو زضماث المخٟٓت والخجاع وٚ الخجاعٍ

 ؤن جسو البٌٗ صون الازغ وجخمشل هظه المخاَغ ُٞما ًلي:

 : Risksspecific to exchangesالمخاػس الخاصت بالخبادٌ  -2-1

ت االإٗاملاث وصٞ٘ الٟغو٢اث االإالُت الإؿخد٣حها وصٞ٘  ج٣٘ ٖلى البىعنت ٖاصة مؿاولُت االإ٣انت وحؿىٍ

ً مً المخاَغ ، بلا ؤجها في خالت الٗملا  ًاث للمخًغعٍ ث الاٞترايُت جٟخ٣غ بلى جغجِباث الخى٦مت الخٗىٍ

االإىاؾبت للإقغاٝ ٖلى االإٗاملاث واصاعتها ما ٌٗغيها لمخاَغ ٖضم ال٣ضعة ٖلى حؿضًض مؿخد٣اث الضاثىحن ، 

٦ما ًم٨ً ؤن ًيكإ هظا الخُغ ًٖ وظىص ُٖىب في الخ٨ىىلىظُا التي جد٨م االإٗاملاث  م٘ ٖضم وظىص 

ت اليكاٍ.الًماهاث ال٩اُٞت يض الخسل٠ ًٖ ا ضم وظىص الترجِباث الخانت باؾخمغاعٍ  لٗمل وٖ

 :Risksspecific to merchantsالمخاػس الخاصت بالخجاز -2-2

ًخٗغى الخجاع بلى مساَغ مخٗضص ٖىض الخٗامل بالٗملاث الاٞترايُت  ٦مساَغ الاخخُا٫ والاهٟا١ االإؼصوط 

ً  ومساَغ اؾدبضا٫ الٗملاث ومساَغ ٢بى٫ الٗملاث الاٞترايُت االإخدهل ٖلحها مً  َغٝ ال خجاع الازغٍ

بتالاٞترايُت م٣ابل الٗملاث الغؾمُت ومساَغ الهغٝ وؾىء ج٣ضًغ ٢ُ ، م الؿل٘  والاؾاؽ الخاي٘ للًغٍ

                                                           
جي" الٗملاث ا 1 اث الىَ  .35،م 2020الإكٟغة" ماعؽ البى٪ االإغ٦ؼي الأعصوي،صاثغة الاقغاٝ والغ٢ابت ٖلى هٓام االإضٞىٖ
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٦ما ؤن الخىؾ٘ في اؾخسضام الٗملاث الاٞترايُت ٢ض ٌٗغيهم ؤًًا بلى مساَغ الؿُىلت  بؿبب حٗظع الخٗامل 

ت الأ  ضم وظىص ملاط ؤزحر للإ٢غاى وزهم هظه الأوعا١.بال٨مبُالاث والأوعا١ الخجاعٍ  زغي وٖ

 المخاػس الخاصت بمصودي خدماث المخافف الالىتروهُت  وخدماث الدفم : -2-3

 المخاػس الخاصت بمصودي خدماث المخافف الالىتروهُت: -2-3-1

وجإمُجها مً َغٝ ج٣ضم بٌٗ االإاؾؿاث زضماث المخاٞٔ الال٨تروهُت التي حٗخبر ملٟاث ع٢مُت ًخم بصاعتها 

ت، خُض جىلض الُبُٗت الغ٢مُت للمداٞٔ مساَغ ٖضة ٧الازترا١ وال٣غنىت ٦ما ؤن وكاٍ  ؾلُاث مغ٦ؼٍ

ض بالمخاٞٔ الال٨تروهُت لا ًؼا٫ ٌكهض ٞغاٚا ٢اهىهُا وجىُٓمُا ٦بحرا خُض لا جسً٘ ٚالب االإاؾؿاث لأًت  التزوٍ

ٌ قغوٍ ؤو يىابِ ٢اهىهُت ؤو جغجِباث زانت بالخى٦مت وال كٟاُٞت وخٟٔ البُاهاث والتزاماث حٗىٍ

ضم جىاٞغ االإحزاث االإُلىبت.  الخؿاثغ والايغاع في خالت الٟكل وٖ

 مخاػس أهـمت الدفم ومصودو خدماث الدفم:  -2-3-2

خماص االإخباص٫ بحن ؤهٓمت الضٞ٘ الخ٣لُضًت وجل٪ التي حؿخسضم الٗملاث  جيكإ هظه المخاَغ هدُجت اٖلا

ت والخىظهاث ال٣اهىهُت الاٞترايُت  وحكمل مسا ضم ويىح الغئٍ َغ ٖضم ٢اهىهُت الٗملاث الاٞترايُت وٖ

والخىُٓمُت بكإن الٗملاث الاٞترايُت لضي مٗٓم الضو٫ ما ًجٗل الٗلا٢اث الخٗا٢ضًت حكىبها خالت مً ٖضم 

اء  بالتزاماتهم بؿبب حٗغيهم  ال٣ُحن والخإ٦ض بكإن االإؿخ٣بل ، بالإياٞت بلى مساَغ ٖضم ٢ضعتهم ٖلى الىٞ

لمخاَغ الؿُىلت الىاظمت ًٖ الُاب٘ للامغ٦ؼي للمىٓىمت ومساَغ حكُٛلُت وج٣ىُت  ما ًيخج ٖىه ؤًًا مساَغ 

الؿمٗت باليؿبت للماؾؿاث التي جمؼط بحن الٗملاث الاٞترايُت والٗملاث الغؾمُت في زضماث الضٞ٘ التي 

غها.  جىٞ

 : Risks to Financial integrityاالإؼلب الثالث: مخاػس الظلامت االإالُت

ت  ل الؤعهاب والخجاعة الٛحر االإكغوٖ جىُىي مساَغ الؿلامت االإالُت ٖلى مساَغ ٚؿُل الأمىا٫ وجمىٍ

البا ما ٌٗؼي ميكإ هظه المخاَغ بلى بٌٗ الخهاثو التي جخمخ٘ بها  بالإياٞت بلى الجغاثم االإالُت المخخلٟت، وٚ

ت االإؿخسضم والدؿتر ًٖ البُاهاث االإخٗل٣ت بالأشخام واالإٗاملاث  الٗملاث الاٞترايُت ٦ٗضم ال٨ك٠ ًٖ هىٍ
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بالإياٞت بلى َابٗها الٗابغ للخضوص ما ًجٗلها مًٟلت لضي المجغمحن للإٞلاث مً ع٢ابت الجهاث ال٣ًاثُت 

 المخخلٟت.

اب: -3-1 ل الؤزَ  مخاػس غظُل الأمىاٌ وجمىٍ

اث الاظغامُت بم٩اهُت ٚؿل ٖاثض ٤ ال٣ُام جدُذ الٗملاث الاٞترايُت للمجمىٖ مت  ًٖ َغٍ اث الجغٍ

ت االإغؾل  ٤ ؤلُت الىض للىض صون وظىص وؾُِ وصون الؤٞهاح ًٖ هىٍ ل والضٞ٘ وٞ بٗملُاث الؤًضإ والخدىٍ

واالإغؾل بلُه، ٦ما ًم٨ً اؾخٗما٫ الأمىا٫ الىسخت لإظغاء ٖملُاث الضٞ٘ ٖبر الخضوص  خُض لا جخُلب هظه 

بيُت الخدخُت للٗملاث الاٞترايُت  التي جىدكغ ٖبر ظمُ٘ اهداء الٗملُت ؾىي جىاٞغ الاهترهِذ للىلىط بلى ال

اث جدؿم بالجهاثُت و اللاجغاظ٘  مما ًجٗلها  الٗالم  مما ًجٗل مً الهٗب ح٣ٗبها واٖترايها ،بن هظه االإضٞىٖ

اث الاظغامُت، ؤن الخُىعاث الخانلت في ؾى١ الٗملاث الاٞترايُت ؤنبدذ جدُذ  ؤ٦ثر ؤماها باليؿبت للمجمىٖ

ًىما بٗض ًىم ٞغم واؾٗت للخضازل بحن صاثغة االإا٫ االإىٓم واالإا٫ الٛحر االإكغوٕ مً زلا٫ مىهاث جباص٫ 

ها باؾخسضام ما٦ىاث الهغاٝ  الٗملاث الاٞترايُت م٣ابل ٖملاث عؾمُت ؤو جضاولها في الأؾىا١ االإالُت ؤو نغٞ

ىُت.  الألي م٣ابل الٗملاث الىَ

ُت في الأوكُت الاظغامُت ًمشل تهضًضا للأمً ال٣ىمي للضو٫ ما صٞ٘ بهظه ل٣ض ايخى اؾخسضام الٗملاث الاٞتراي

ت الٗمل االإالي   FATFالأزحرة ٖلى اجساط بظغاءاث بهضٝ الخض مً ؤزاعها ، ٞٗلى الهُٗض الضولي ٢امذ مجمىٖ

ًاث ، ٦ما اجسظث الىلا 1 2013بيكغ مباصت جىظحهُت بكإن َغ١ الضٞ٘ باؾخسضام الٗملاث الاٞترايُت في ؾىت 

٨ُت بظغاءاث ٢اهىهُت مً َغٝ م٨خب الخد٣ُ٣اث الُٟضًغالُت  اٞطخى بلى اٖخ٣ا٫ مؼوصي  االإخدضة الأمغٍ

بي ٦ما ٢امذ  ها في ٖملُاث ٚؿُل الأمىا٫ والتهغب الًغٍ ل ٖملاث اٞترايُت ٌكدبه جىعَ مىهاث جدىٍ

ت للخجاعة Silk roadالؿلُاث ال٣ًاثُت ؤًًا بةٚلا١ مى٢٘  ت  وهى مى٢٘ مجهى٫ الهىٍ الٛحر االإكغوٖ

ً الاٞترايُت  ت الأوعوبُت باؾخسضام ٖملت البِخ٩ىٍ ت بظغامُت م٣غها في   ٦Europolما صاهمذ  الكغَ مجمىٖ

                                                           
1  Financial Action Task Force (FATF), “Virtual Currencies – Key Definitions and Potential AML/CFT Risks”, June 2014, 

P9. 
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غة لخبٌُِ  ّٟ ملُىن ًىعو هاججت ًٖ ججاعة المخضعاث،  8بؾباهُا اؾخسضمذ بُا٢اث الاثخمان والٗملاث االإك

٤ ججؼثتها بلى مبالٜ ملُت نٛحرة واًضاٖها مئا ُت. ًٖ َغٍ  ث الخؿاباث االإهغٞ

مً المخاوٝ بكإن لجىء االإىٓماث الؤعهابُت بلى الٗملاث  الٗضًضؤما في مجا٫ م٩اٞدت الؤعهاب ٞخشاع 

ل ؤوكُتها الاظغامُت بٗضما جم الخ٤ًُ ٖلحها في الأؾىا١ والُغ١ الخ٣لُضًت خُض ججضع  الاٞترايُت لخمىٍ

غ الهاصع ًٖ ماؾ ٨ُت بٗىىان " الاؾخسضام الؤعهابي للٗملاث  Randؿت الؤقاعة في هظا الؿُا١ بلى الخ٣غٍ الامغٍ

غ بلى الخىا٤ٞ بحن  1الاٞترايُت ، الٗىاث٤ الٟىُت والخىُٓمُت والتهضًضاث االإؿخ٣بلُت" خُض ٌكحر الخ٣غٍ

ت وؾهىلت الاؾخسضام   زهاثو الٗملاث الاٞترايُت ومخُلباث الخىُٓماث الؤعهابُت مً خُض بزٟاء الهىٍ

اث الؤعهابُت في مسخل٠ والأمان وال٣بى  ابٗها الٗابغ للخضوص ما ًجٗلها ماهلت لخلبُت مخُلباث المجمىٖ ٫ وَ

ت زم بصاعتها واهٟا٢ها. اث والخجاعة الٛحر االإكغوٖ ل بضءا بجم٘ الأمىا٫ والخبرٖ  مغاخل الخمىٍ

 مخاػس الجسائم االإالُت: -3-2

 وحكخمل الجغاثم االإالُت ٖلى ما ًلي:

مت الظسكت: -3-2-1   حسٍ

مت ؾغ٢ت الٗملاث الاٞترايُت الأ٦ثر اهدكاعًا، ٞم٘ الاعجٟإ الهاثل في ٖضص هظه المخٟٓاث،  حٗخبر ظغٍ

، جمّذ ؾغ٢ت ما ٣ًاعب الـ 2018اعجٟٗذ ٢ُمت االإبالٜ االإؿغو٢ت  لخخجاوػ ملاًحن الضولاعاث، ٟٞي ؾىت 
ً

 523مشلا

بٗض حٗغّيها لل٣غنىت مً ٢بل  Coincheckملُىن صولاع ؤمحر٧ي مً مىهت الخباص٫ الُاباهُت الكهحرة 

ض الؤل٨ترووي ، خُض جخم2مجهىلحن ُّ  جم Phishing-ٖملُاث الؿغ٢ت هظه بكتى الُغ١ والىؾاثل ٧الخه
ً

، ٞمشلا

غ زضمت  Blockchain.infoملُىن صولاع ؤمحر٧ي مً مى٢٘  50ؾغ٢ذ 
ّ
الظي ٌٗض مً ؤبغػ االإىا٢٘ التي جىٞ

٤ بصعاط بٖلا  لالمخٟٓاث الؤل٨تروهُت ًٖ َغٍ  .3هاث مساصٖت ٖلى مدغ٥ّ ٚىٚ

                                                           
1Cynthia Dion-Schwarz, David Manheim, and Patrick B. Johnston, Terrorist Use of Cryptocurrencies: Technical and 

Organizational Barriers and Future Threats, Santa Monica, CA: RAND Corporation, 2019.  
2National Cyber Security Centre, and National Crime Agency (Report): “The Cyber Threat to UK Business”, London, 

2017-2018.-https://www.ncsc.gov.uk 
3Sylvan Lane, “CFTC files charges in two cryptocurrency fraud cases”, The Hill, 19 January 2018.-https://thehill.com 

 

https://www.rand.org/pubs/research_reports/RR3026.html
https://www.rand.org/pubs/research_reports/RR3026.html
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  :CryptoJackingطسكت ػاكت الخاطىبُت للخلدًً -3-2-2

حؿخ٣ُب ٖملُت ا٦دؿاب الأمىا٫ م٣ابل حٗضًً الٗملاث الاٞترايُت، اليكُاء في مجا٫ ال٣غنىت 

مت الؿُبراهُت، مً زلا٫ ج٣ىُت ًُل٤ ٖلحها الـ  م الؿغي والتي حٗغٝ ٖلى ؤجّها الاؾخسضا Cryptojackingوالجغٍ

غة، وهي هىٕ مً ؤهىإ البرمجُاث الخبِشت جم٨ً  ّٟ حر االإهغّح به للخاؾىب الصخصخي لخٗضًً الٗملاث االإك وٚ

المجغم الؿُبراوي مً ؾغ٢ت ٢ىة مٗالجت الجهاػ الخام بالطخاًا، لخٗضًً هظه الٗملاث. ٌك٩ل الـ 

Cryptojacking ا للماؾؿاث والأ ًً شخام. خُض اعجٟٗذ وجحرة الخٗضًً ؤو الخٗضًً ٚحر االإكغوٕ تهضًضًا ظضّ

ىُت للأمً  ،2017م٣اعهت بؿىت  2019ؾىت  % 459ٚحر االإكغوٕ بيؿبت  عث الى٧الت الىَ
ّ

وفي هظا الؿُا١، خظ

ُاهُا ) غها بإنّ وجحرة هظه الأٞٗا٫ ؾدكهض Cryptojacking( مً الـ NCSCالؿُبراوي في بغٍ . وهىّهذ في ج٣غٍ

ىام االإ ا متزاًضًا في اٖلأ ًٖ  ٣.1بلتاعجٟا

مت الاخخُاٌ:-3-2-3    حسٍ

مت الاخخُا٫ هي مً الجغاثم الأ٦ثر اهدكاعًا في الٗالم الاٞتراضخي، بدُض ًبخ٨غ المجغم االإٗلىماحي وؾاثل  ظغٍ

٤ وكغ  اٖلت للإ٣ًإ بالأشخام، ًٖ َغٍ ل ٖملاث مجاهًا ؤو بةعؾا٫  ظضًضة وٞ خؿاباث وهمُت جضّعي جدىٍ

ض بل٨تروهُت وهمُت الإؿد شمغي هظه الٗملاث، خُض وكحر في هظا الؿُا١ ٖلى ؾبُل االإشا٫ بلى عؾاثل بغٍ

ٗتها لجىت  الأمحر٦ُت، يض قغ٦خحن بتهمت  The Commodity Futures Trading Commissionالك٩اوي التي عٞ

الاخخُا٫ في مجا٫ بُ٘ الاؾدكاعة وج٣ضًمها للاؾدشماعاث في الٗملاث الاٞترايُت و بَلا١ الىٖىص ال٩اطبت 

ي الٗغبي باح والٗىاثض الىهمُت، ؤما في الٗالم والأع 
َ
ت الؤماعاجُت مً اؾخٗاصث ؤ٦ثر مً ملُىو ٣ٞض جم٨ىذ الكغَ

ً. ول٣ض جمّ الاؾدُلاء ٖلى االإبلٜ ًٖ  ٤ بُ٘ البِخ٩ىٍ ٨بذ ًٖ َغٍ
ُ
ها اعج مت اخخُا٫ مً هىٖ صعهم، في ؤو٫ ظغٍ

٤ الىهب والاخخُا٫ مً ٢بل شخهحن، هجخا بةحهام الطخُت ببُٗه ً التي حٗاص٫ ٢ُمتها  َغٍ ٖملت البِخ٩ىٍ

 .ملُىهحن وزمؿمئت صعهم

م الـ  3-2-4   :Initial Coin Offeringالاخخُاٌ كً ػسٍ

                                                           
1National Cyber Security Centre, and National Crime Agency (Report):"The Cyber Threat to UK Business.London", 2017-

2018, P25-26 
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ُت قغ٧اث الـ   ومهضا٢ُتها، ٞخبحن ؤنّ ؤٚلبُتها وهمُت تهضٝ ٣ِٞ بلى ظم٘ االإا٫  ICOَالذ الك٩ى٥ خى٫ قغٖ

ذ جضاُٖاتها الخضوص 
ّ
٤ الاخخُا٫ والىهب، و٢ض جسُ  هٓغًا ل٩ىجها ٖابغة للخضوص، ًٖ َغٍ

ً
الجٛغاُٞت ٧اٞت

٨مً زُغ الـ في ؤجّها ٖباعة ًٖ مىهاث بل٨تروهُت، حؿخ٣ُب ؤمىا٫ الجمهىع، م٣ابل بُٖائهم عمىػًا  ICO وٍ

عث الؿلُاث 
ّ

حر مؿخ٣غة ومً صون ؤي يماهاث. خُض خظ ملاث ع٢مُت، طاث ٢ُمت وهمُت وٚ وٖ

، ٧ىن هظه الأزحرة ج٣٘ زاعط الىُا١ الاقغاٝ ال٣اهىوي ICOالـ مً زُغ الخٗامل م٘  والأوعوبُت الأمحر٦ُت

ؿخٗمل في ٖملُاث الاخخُا٫ والخضإ وجبٌُِ 
ُ
البًا ما ح ً. وٚ غ ؤي خماًت ٢اهىهُت للمؿدشمغٍ والخىُٓمي ولا جىٞ

، Bitconnectؤ٦بر ٖملُاث ههب وزضإ في هظا المجا٫، جمشل في قغ٦ت  2018الأمىا٫، خُض قهضث ؾىت 

 باؾخٗما٫ ا1٫ملُاع صولاع ؤمحر٧ي 2.7خذ في اؾخ٣ُاب االإلاًحن مً الضولاعاث، وبلٛذ ٢ُمتها الؿى٢ُت والتي هج

ICO  لان بٞلاؾها في قهغ غة واٖلؤ ّٟ خُض جبحن ؤجّها قغ٦ت مساصٖت، الأمغ الظي ؤصي بلى هبىٍ ؾٗغ ٖملتها االإك

 .2018ُٟٞغي مً الٗام 

 :Ransomwareالفدًت الؤلىتروهُت -3-2-5

ًت الؤل٨تروهُت هي هىٕ مً البرمجُاث الخبِشت التي جمى٘ االإؿخسضمحن مً الىنى٫ بلى هٓامهم ؤو ملٟاتهم الٟض 

ب ؤو مدى  الصخهُت، وجُلب حؿضًض ٞضًت مً ؤظل اؾخٗاصة الىنى٫. حٗخمض ٖلى الابتزاػ والتهضًض بدؿغٍ

ًذ صٞ٘ الٟضًت االإُلىبت حٗض هجماث الـ  مً الجغاثم  Ransomwareمٗلىماث وبُاهاث الطخُت بطا عٞ

٣ت االإًٟلت لضٞ٘ الٟضًت  ا في الؿىىاث الأزحرة. وحٗخبر الٗملاث الاٞترايُت  الُغٍ الؿُبراهُت الأ٦ثر قُىٖ

والتي جم  3صولت 150التي مؿذ WannaCryولٗل الهجمت الأزُغ ٧اهذ الـ  2االإُالب بها ؤٚلبُت الخالاث 

ً م٣ابل ٞ٪ الدكٟحر ًٖ  بمىظبها  ابتزاػ المجغمحن للطخاًا وإ٦غاههم ٖلى حؿضًض ٞضًت بٗملت البِخ٩ىٍ

 التي ٖمضوا بلى حكٟحرها.
ً
 ملٟاتهم وبُاهاتهم ٧اٞت

                                                           
1The European Securities and Markets Authority-ESMA (Statements): “ESMA HIGHLIGHTS ICO RISKS FOR INVESTORS 

AND FIRMS„, 13 November 2018.-https://www.esma.europa.eu 
2Europol (Report):“Internet Organised Crime Threat Assessment”, IOCTA, 2017, p.61 
3Russell Goldman, “What We Know and Don„t Know About the International Cyberattack”, The New YorkTimes, 12 May 

2017, Accessed 17 March 2018, https:// www. nytimes. com/ 2017/05/12/world/europe/international-cyberattack-

ransomware.html 
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 االإؼلب السابم مخاػس الظلؼاث الخىـُمُت: 

 وحكخمل هظه المخاَغ ٖلى ما ًلي:

 :Risks to price stability مخاػس كلى اطخلساز الأطلاز-4-1

ٓم الضٞ٘ االإبخ٨غة ٖلى اؾخ٣غاع الأؾٗاع والؿُاؾت الى٣ضًت ٖلى هُا١ ل٣ض جم مىا٢كت الازاع المخخملت لى 

واؾ٘ في ؾُا١ صعاؾت الخإزحراث االإخى٢ٗت للى٣ىص الؤل٨تروهُت، ؤما باليؿبت للٗملاث الاٞترايُت ُٞم٨ً ؤن ٩ًىن 

ت ٖلى اؾخ٣غاع الأؾٗاع والؿُاؾت الى٣ضًت بطا ما ؤزغث ٖلى الُلب ٖ لى زهىم لها جإزحر مً الىاخُت الىٓغٍ

لى جضزله في مغا٢بت انضاع الى٣ىص مً زلا٫ ٖملُاث الؿى١ االإٟخىخت خُض ًم٨ً ؤن ٌكمل  البى٪ االإغ٦ؼي وٖ

 ُه: لهظا الأزغ الٗىانغ الخا

  الخأزير كلى همُت الأمىاٌ االإخداولت: ( ؤ

ي بؿبب ًهٗب في الى٢ذ الغاهً ج٣ُُم مضي ٢ضعة الٗملاث الاٞترايُت ٖلى الخإزحر ٖلى حجم االإٗغوى الى٣ض

الاٞخ٣اع بلى مٗلىماث مىزى٢ت، وم٘ هظا، ٞةن مٗٓم مسُُاث الٗملاث الاٞترايُت حٗمل مً خُض االإبضؤ ٖلى 

لى هٟـ االإىىا٫،  ؤؾاؽ الضٞ٘ االإؿب٤، ؤي ؤن بنضاع الٗملت الاٞترايُت ًخم ٖىض جباص٫ الأمىا٫ الخ٣ُ٣ُت، وٖ

ض اؾدبضالها بلى االإا٫ الخ٣ُ٣ي. وبالخالي ٩ًىن ًخم اؾدُٗاب الٗملت الاٞترايُت )االإسخىبت مً الخضاو٫( ٖى

ت.  حجم الأزغ الهافي ٖلى الٗغى الى٣ضي مدضوصا مً الىاخُت الىٓغٍ

 الخأزير كلى طسكت دوزان الىلىد وجداولها، و / أو الخأزير كلى كُاض المجامُم الىلدًت:ب( 

ت صوعان الى٣ىص بلى ٖضص االإغاث التي جى٤ٟ ٞحها وخضة مً الٗم لت لكغاء الؿل٘ والخضماث االإىخجت حكحر ؾغٖ

، والتي ًٟترى ؤن ج٩ىن زابخت في االإضي ال٣هحر، لأجها حٗخمض ٖلى الؿماث االإاؾؿُت 1في الا٢خهاص

لا جخٛحر ٖلى االإضي ال٣هحر. وم٘ طل٪ ٞةهه لِـ مً الىاضر في هظه مً االإٟغوى ؤوالخ٨ىىلىظُت للا٢خهاص الخُ

ت االإغخلت ٠ُ٦ ًم٨ً للابخ٩اعاث الخ٨ىىلى  ظُت التي ج٣ضمها مسُُاث الٗملت الاٞترايُت ؤن جازغ ٖلى ؾغٖ

جضاو٫ الى٣ىص، هٓغًا لأن هظه الأزحرة ٖباعة نىاٖت قب٨ت الاهترهِذ، التي حٗخمض بلى خض ٦بحر ٖلى ٖضص 

                                                           
1 In the classical equation of exchange, the velocity of money (V) is represented in the following terms: V = P x Y / M, 

where P x Y is the nominal GDP and M is the money supply. 
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مؿخسضمي هٓام الٗملاث الاٞترايُت اليكُحن )االإؿتهل٩ىن الغاٚبىن في الضٞ٘ باؾخسضام هظه الٗملاث 

الخجاع االإؿخٗضًً ل٣بىلها ٧ىؾُلت للضٞ٘، خُض ًم٨ً ؤن ٩ًىن للٗملاث الاٞترايُت ؤزغ الاخلا٫ الاٞترايُت و 

اصة في اؾخسضامها  ٖلى الى٣ىص الهاصعة ًٖ البى٪ االإغ٦ؼي بطا ؤنبدذ م٣بىلت ٖلى هُا١ واؾ٘. و٢ض جاصي الؼٍ

ػمت لإظغاء االإٗاملاث االإخىلضة بلى اهسٟاى في اؾخسضام الأمىا٫ "الخ٣ُ٣ُت"، مما ٣ًلل ؤًًا مً الى٣ضًت اللا 

ًٖ الضزل الاؾمي. وفي هظا الهضص، ٞةن اؾخسضام الى٣ىص الاٞترايُت ٖلى هُا١ واؾ٘ بضلا ًٖ ه٣ىص البىى٥ 

ت، وبالخالي ًدض مً ٢ضعتها  ت ًم٨ً ؤن ٣ًلل بلى خض ٦بحر مً حجم االإحزاهُاث الٗمىمُت للبىى٥ االإغ٦ؼٍ االإغ٦ؼٍ

 ٖلى الخإزحر ٖلى ؤؾٗاع ا
ً
ض مً نٗىبت ٢ُاؽ ؤًًا لٟاثضة ال٣هحرة الأظل. ومً قإن ؤزغ الؤخلا٫ ؤًًا ؤن ًؼٍ

المجامُ٘ الى٣ضًت، وبالخالي ؾُازغ ٖلى الٗلا٢ت بحن المجامُ٘ الى٣ضًت والخطخم، الظي ٌؿخسضم ل٣ُاؽ 

 ٢ض ًاصي ٖغى الٗملاث الاٞ
ً
ل. وؤزحرا ترايُت المخاَغ التي تهضص اؾخ٣غاع الأؾٗاع في الأظلحن االإخىؾِ والُىٍ

٣ت التي  ٩ىن لظل٪ جضاُٖاث ٖلى الُغٍ زاعط هُا١ اقغاٝ البى٪ االإغ٦ؼي بلى الخىؾ٘ في الاثخمان الاٞتراضخي وٍ

ًخم بها ه٣ل ٢غاعاث ؤؾٗاع الٟاثضة مً ٢بل البى٪ االإغ٦ؼي بلى الا٢خهاص الخ٣ُ٣ي، مما ؾ٣ُىى مً ؾُُغة 

ٗالُت.  البى٪ االإغ٦ؼي ٖلى الخُىعاث االإالُت والاثخماهُت و٢ض جهبذ ؾُاؾاجه وؤصواجه الخ٣لُضًت ؤ٢ل هجاٖت وٞ

ت ؤن جىٓغ في ؤصواتها الخالُت للخٗامل م٘ هظا الخُغ والىٓغ في بم٩اهُت  ولهظا ٞةهه ًخٗحن ٖلى االإهاعٝ االإغ٦ؼٍ

 .1ٞغى الخض الأصوى مً مخُلباث الاخخُاَي الخ٣ُ٣ي ٖلى مسُُاث الٗملت الاٞترايُت

  راطُت والاكخصاد الخلُلي:خلم جفاكل بين اللملاث الافتج( 

ً في ظمُ٘ ؤهداء الٗالم، خُض ؤنبدذ  ًىدكغ مؿخسضمى الٗالم الاٞتراضخي والخُاة الشاهُت والبِخ٩ىٍ

الٗملاث الاٞترايُت ؤصاة الهلت بحن الٗالم الخ٣ُ٣ي والٗالم الاٞتراضخي  وبالخالي  لا ًم٨ً الخٛاضخي ًٖ  

الا٢خهاص الاٞتراضخي والا٢خهاص الخ٣ُ٣ي الظي ًمغ خخما ٖبر  صعاؾت الأزغ الىاظم ًٖ الخٟاٖل والترابِ بحن

٢ىىاث الٗملاث الاٞترايُت ، ؤما بطا ما جم  التر٦حز مسُِ الٗملت الاٞترايُت في  بلض مدضص، ٞةهه ًم٨ً ؤن 

٩ًىن لها في الىا٢٘ جإزحر ٖلى الٗغى الى٣ضي لهظا البلض، هظا ما خضر في الهحن م٘ هٓام الٗملت الاٞترايُت 

، وهي واخضة مً مكٛلي الاجهالاث الغاثضة في  company Tencent، الظي ٢ضمخه قغ٦ت  Q-coin الهِىُت

                                                           
1 South African Reserve Bank, position paper on virtual currencies, December 2014, p.7. 
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اث  ت ج٣ضمها هظه الكغ٦ت التي حؿمذ لخٗاملحها  بةظغاء االإضٞىٖ الهحن مً زلا٫  زضمت مغاؾلت ٞىعٍ

٤ بُا٢ت الاثخما  Q-Coinsالاٞترايُت باؾخسضام ن ؤو باؾخسضام ، خُض ًم٨ً قغاء هظه الٗملت ًٖ َغٍ

ت مؿب٣ًا بؿٗغ الهغٝ زابذ م٣ابل الُىان ، ل٣ض جم في البضاًت  الغنُض االإخب٣ي ٖلى بُا٢ت الهاج٠ االإضٞىٖ

ان ما بضؤ  ج لهظه الٗملت الاٞترايُت ، لكغاء الؿل٘ والخضماث التي ج٣ضمها الكغ٦ت  ،ل٨ً ؾغٖ التروٍ

 Q-coinضؤ بٌٗ الخجاع ؤًًا ٣ًبلىن ٖملت وب  (P2P)االإخٗاملىن في اؾخسضامها ٦ىٓام صٞ٘ الىض للىض 

ت مىاٞؿت للٗملت الغؾمُت ج٣ضع عؤؾملتها  الاٞترايُت ٧ىؾُلت للضٞ٘. ما ؤصي في الأزحر بلى زل٤ ؾى١ مىاػٍ

ت ج٣ضع ب  ا، % 20بٗكغاث االإلُاعاث مً الُىان، جىمى بىجحرة مدؿاعٖ ما صٞ٘ بالؿلُاث الهِىُت بلى  ؾىىٍ

 .٣1ُإ الا٢خهاصي الخ٣ُ٣ي بٛغى الخض مً جإزحرها ٖلى الىٓام االإالي والى٣ضيخًغ جضاو٫ هظه الٗملت في ال

لى  لم جدىاو٫ الأصبُاث الا٢خهاصًت بٗض ؤزغ الٗملاث الاٞترايُت ٖلى ال٣ُإ االإالي والى٣ضي الخ٣ُ٣ي وٖ

لتي اٖخبرث (. ا.Peng and Sun (2009)الؿُاؾت الى٣ضًت باؾخصىاء الىع٢ت البدشُت التي ٢ضمها ٧ل مً بىٜ ونً

بإن مسُُاث الٗملت الاٞترايُت حٗمل ٧ىؾُلت للخباص٫ في ججاعة الؿل٘ الخ٣ُ٣ُت، وبالخالي ٞهي جازغ ٖلى 

٣ا للباخشحن، ٞةن جإزحر الٗملاث الاٞترايُت ٖلى الٗغى الى٣ضي الخ٣ُ٣ي  الىاجج المخلي الؤظمالي الخ٣ُ٣ي، وٞ

 ٌٗخمض ٖلى ٖاملحن ؤؾاؾُحن:

 the substitution effect of the virtual خصاد الافتراض ي كلى الاكخصاد الخلُليجأزير اطدبداٌ الاك -أ 

yeconomy on the real econom : 

اؾدىاصا ً بلى صعاؾت اؾخ٣هاثُت خى٫ الهحن ، لاخٔ الباخشان ؤن بظمالي صزل الا٢خهاص الخ٣ُ٣ي في الهحن 

لى ؾبُل االإشا٫، ٣ًطخي الىاؽ ال٨شحر مً ًمُل بلى الاهسٟاى بؿبب الأوكُت الا٢خهاصًت الاٞترايُت )ٖ

 ٖلى حجم ال٣اٖضة 
ً
 ؤ٢ل في الٗمل في الٗالم الخ٣ُ٣ي(، مما ًازغ ؤًًا

ً
الى٢ذ في الألٗاب الاٞترايُت و٢خا

 الى٣ضًت.

                                                           
1 Ministry of Commerce, People„s Republic of China: (http:// english. mofcom. 

gov.cn/aarticle/newsrelease/commonnews/200906/ 20090606364208.html) 
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 out effect of virtual -the crowdingجأزير مصاخمت اللملاث الافتراطُت كلى الىلد الخلُلي ( ب

currencies on real cash: 

اصة حجم الٗملاث الاٞترايُت، ًدخٟٔ الىاؽ بى٣ىص ؤ٢ل في الخُاة الخ٣ُ٣ُت. وهظا ًاصي بلى اهسٟاى في  م٘ ػٍ

، خُض ًغي الباخشان ؤهه ًيبػي ٖلى 1وؿبت الى٣ضًت/الىصاج٘، وبالخالي، اهسٟاى في مًا٠ٖ الخىؾ٘ الى٣ضي

ت ؤن جضمج الٗملاث الاٞترايُت في الؤخهاءاث الى٣ضًت  مً ؤظل عنض حجمها، بط مً االإهم البىى٥ االإغ٦ؼٍ

الخٟاّ ٖلى صوع الٗملت ٧ىخضة خؿاب ومسؼن لل٣ُمت، خُض ًججي المجخم٘ ٞىاثض مً وخضة ه٣ضًت مؿخ٣غة 

م٨ً ؤن  ومدضصة ظُضا الإٗاملاجه الا٢خهاصًت، بٌٛ الىٓغ ًٖ االإهضع ؤو الك٩ل الظي جهضع به الى٣ىص. وٍ

م٨ً بٗض طل٪ جاصي مسُُاث الٗملت الاٞترايُت بلى ْهىع وخض اث خؿابُت مخٗضصة في الا٢خهاص الخ٣ُ٣ي. وٍ

ت لخد٤ُ٣ م٩اؾب شخهُت، ومً قإن  ؤن ًمُل ؤصخاب مسُُاث الٗملت الاٞترايُت بلى بنضاع مبالٜ مٟغَ

( ؤن  ً )وما ًغجبِ بظل٪ مً ج٣لب ٞٗلي في ؤؾٗاع الهغٝ حُٛحر الآعاء بكإن الجضاعة الاثخماهُت لهالاء االإهضعٍ

ٌ صو  حر وخضة خؿابُت واخضة ٦مغظ٘ مالي مكتر٥ للا٢خهاص ٩٦ل.حهضص بخ٣ىٍ  ع الى٣ىص في جىٞ

 :Risks to financial stability المخاػس التي تهدد الاطخلساز االإالي-4-2

ٌٗغّٝ البى٪ االإغ٦ؼي الأوعوبي الاؾخ٣غاع االإالي بإهه الكغٍ الظي ٩ًىن ُٞه الىٓام االإالي ــ الظي ًًم  

 
ً
 ٖلى جدمل الهضماث، وبالخالي الخس٠ُٟ مً اخخما٫ وؾُاء مالُحن وؤؾىا٢ا

ً
وبجى جدخُت للأؾىا١ ــ ٢اصعا

خضور ايُغاباث في ٖملُت الىؾاَت االإالُت ج٩ىن قضًضة بما ٨ًٟي للإيغاع بلى خض ٦بحر بخسهُو 

ت مغبدت. وجخُلب خماًت الاؾخ٣غاع االإالي جدضًض االإهاصع الغثِؿُت للمساَغ  االإضزغاث لٟغم اؾدشماعٍ

ً وؾىء حؿٗحر المخاَغ والً ً للمؿدشمغٍ ٠ٗ، مشل ٖضم ال٨ٟاءة في جسهُو االإىاعص االإالُت مً االإضزغٍ

االإالُت ؤو ؾىء بصاعتها. وفي خالت الٗملت الاٞترايُت، التي حٗمل زاعط هُا١ اقغاٝ البى٪ االإغ٦ؼي، ٞةن االإهضع 

ٞترايُت والا٢خهاص الخ٣ُ٣ي، ؤي الغثِسخي لٗضم الاؾخ٣غاع االإالي المخخمل ؾ٩ُىن الهلت بحن الٗملاث الا 

ت مً زلا٫ الُلب  ، خُض ًخم جدضًض ٢ُمت الٗملاث الاٞترايُت اللامغ٦ؼٍ ؤؾٗاع الهغٝ وؤؾىا١ الهغٝ

                                                           
1 Peng and Sun (2009) also examine what they call the “behaviour effect of issuers”. This effect has the opposite impact 

on the multiplier, compared with the crowding-out effect. However, the authors conclude that the crowding-out effect is 

greater and, therefore, that the money multiplier increases. 
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٨مً الاق٩ا٫ الغثِسخي في ؤهه لا ًىظض بلض ؤو مى٣ُت ٖملت  والٗغى ٖلى الأمىا٫ في ؾى١ الهغٝ الأظىبي، وٍ

ها لا ًخإزغ بىٟـ الٗىامل  ٣٦ىة الا٢خهاص ؤو ازخلالاجه  وعاء هٓام الٗملت الاٞترايُت، وبالخالي ٞةن ؾٗغ نغٞ

ت ؤو بهخاظُخه، بل ٌٗخمض ؾٗغ الٗملت الاٞترايُت وج٣لبها ٖلى زمؿت ٖىامل عثِؿُت:   الخجاعٍ

 االإلسوض الىلدي وإحساءاث الؤصداز:  - ؤ

وؤلُاث الخد٨م  حٗخمض مٗٓم مسُُاث الٗملاث الاٞترايُت ٖلى زىاعػمُاث لخدضًض حجم االإٗغوى الى٣ضي

ُٞه مما ًجٗلها ٚحر مغهت في مىاظهت الؤيغاباث والهضماث التي جخٗغى لها الأؾىا١ االإالُت والى٣ضًت 

٠ًٗ مً  ضم اؾخ٣غاعها م٣ابل الٗملاث الغؾمُت وٍ ها وٖ باؾخمغاع، ما ًى٨ٗـ في جباًً ٦بحر في ؤؾٗاع نغٞ

 ز٣ت االإخٗاملحن بها.

 حجم الؼبىت: - ب

ا ٖلى ٖضص جخإزغ ٢ُمت الٗملت الاٞ ًً ترايُت بالٗىامل الخاعظُت للكب٨ت، ؤي ؤن ٢ُمت الٗملت ؾخٗخمض ؤً

٣بلىجها لظل٪ ًم٨ً جى٢٘ ؤهه م٘ همى حجم الكب٨ت )االإؿتهل٨حن  االإؿخسضمحن والخجاع الظًً ٌؿخسضمىجها وٍ

لى ال٨ٗـ مً طل٪ مً االإخى٢٘ ؤن حٗاوي مسُُاث الٗ ٣ًا لظل٪. وٖ ملاث والخجاع(، ؾتزصاص ٢ُمت الٗملت وٞ

ض مً الخ٣لباث في ؤؾٗاع الهغٝ الخانت بها.  الاٞترايُت طاث ؤحجام الخضاو٫ االإىسًٟت مً االإؼٍ

 الـسوف االإإطظُت التي جدىم المجخمم الافتراض ي: - ث

المجخمٗاث الاٞترايُت التي لضحها ؾُاؾاث واضخت وقٟاٞت وجضابحر ؤمىُت خضًشت مً االإغجر ؤن جىلض الش٣ت  

 ولضحها ٖملاث ؤ٢ىي.

 :ت الجهت االإصدزة لللملت الافتراطُت في الىفاء بالتزاماتهاطمل - ر

ت، ولا   تها بإمىا٫ البى٪ االإغ٦ؼي ؤو ؤمىا٫ البىى٥ الخجاعٍ اث الٗملت الاٞترايُت لا جخم حؿىٍ وبما ؤن مضٞىٖ

ًىظض ؤي م٣غى ٦ملاط ؤزحر، ٞةن الٗىهغ الخاؾم الظي ًازغ ٖلى ؾٗغ الهغٝ الاٞتراضخي هى الش٣ت التي 

 مهضع الٗملت الاٞتراضخي. ا٦دؿبها

ش الهجماث الؤل٨تروهُت التي ٖاوى مجها المجخم٘  :بؼأن اللُمت االإظخلبلُت لللملت الإظازباثا  - ط وجاعٍ

 الاٞتراضخي
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٢ض جمُل مسُُاث الٗملت الاٞترايُت ال٣ابلت للخباص٫ بلى ؤن ج٩ىن ٚحر مؿخ٣غة بُبُٗتها لٗضة ؤؾباب، مشل 

ضم ٖضم هطج المخُِ، واوٗضام الش٣ت مً  ظاهب مؿخسضمي الىٓام الأولي، واهسٟاى ال٨مُاث االإخضاولت، وٖ

ال٣ُحن ال٣اهىوي، واالإًاعبت والهجماث الؤل٨تروهُت، وما بلى طل٪، ومً الأمشلت ٖلى ٖضم الاؾخ٣غاع هظا ٖملت 

٩ي بك٩ل ٦بحر مً  ً. و٢ض ػاصث ٢ُمتها بالضولاع الأمغٍ ٩ي في  0.785البِخ٩ىٍ ل  1صولاع ؤمغٍ  30.99لى، ب2011ؤبغٍ

٩ي. في  ٩ي في  0.10، ل٨ىه اهسٌٟ بلى 2011ظىان  8صولاع ؤمغٍ ، في ؤ٣ٖاب خاصر 2011ظىان  20صولاع ؤمغٍ

لا١ 2011صٌؿمبر  13ؤمجي. وفي  اع الؼمجي الظي  3.24، بلٜ ؾٗغ اٚلؤ ٨ُا وبالىٓغ بلى ٢هغ اَلؤ صولاعا ؤمغٍ

ُما ًخٗل٤ بالٗىامل االإظ٧ىعة ؤٖلاه، ٞمً اعجٟٗذ ُٞه ٢ُمت الٗملت، وخ٣ُ٣ت ؤهه لم جدضر حُٛحراث هامت ٞ

المخخمل ؤن ٌٗؼي جُىع ؾٗغ الهغٝ بال٩امل بلى االإًاعبت. ولظل٪، ٞةن هظا الخُىع ٌكبه ال٣ٟاٖت، زانت 

ش اوكاء الىٓام ؾىت  ل  2009بطا ما لا خًىا ؤهه بحن جاعٍ  ٖىض 2011وؤبغٍ
ً
، ٧ان ؾٗغ الهغٝ مؿخ٣غا ً جماما

م٨ً  و بؿبب وفي الى٢ذ الغاهً، ،ؤًًا جى٢٘ خالاث مًاعبت ممازلت في االإؿخ٣بلؤ٢ل مً صولاع واخض. وٍ

 إن اؾخ٣غاع هٓامٞص الخ٣ُ٣ي نلت ٦بحرة بالا٢خها و ٖضم وظىصاهسٟاى حجم الخضاو٫ في الٗملت الاٞترايُت 

ا االإالي لا ًم٨ً ؤن ًخإزغ ؾلبا بإي مً هظه المخُُاث. وم٘ طل٪، ًم٨ً ؤن ًخٛحر الىي٘ في االإؿخ٣بل بط

ؤنبدذ هظه المخُُاث بضًلا للٗملاث الخ٣لُضًت، مما ًاصي بلى ٖضم الاؾخ٣غاع في الىٓام هدُجت لخ٣لباتها 

ه الأؾٗاع اليؿبُت للؿل٘ والخضماث. وهىا ؤًًا، ؾُٗخمض الأزغ الخ٣ُ٣ي لمخُُاث  ال٨بحرة، م٘ اخخما٫ حكىٍ

لا ًٖ ٖضص الخجاع الغاٚبحن في ٢بى٫ الٗملت الاٞترايُت بلى خض ٦بحر ٖلى ٖضص االإؿخسضمحن اليكُحن، ًٞ

الٗملت الاٞترايُت للمٗاملاث الخ٣ُ٣ُت. بالإياٞت بلى طل٪، ٞةن خ٣ُ٣ت ؤن هظه الٗملاث لها ٢ُمت نغٝ 

ت ولِؿذ جدذ ؾلُت وإقغاٝ ؤي  ٣ِٞ ولِـ لها ٢ُمت اؾخسضام ولِؿذ مضٖىمت بإي ؤنل له ٢ُمت ظىهغٍ

ٗمل ٦ملاط ؤزحر للإ ؤؾىا١ ٚحر ؾاثلت وحٗخمض ٖلى  ٞهي٢غاى. وفي الى٢ذ هٟؿه، بى٪ مغ٦ؼي ًضٖم الٗملت وَ

تهاؤؾىا١ ؤزغي  م٨ً ؤن ًيخهي بهم  ٞمً المخخمل. لخٓمً اؾخمغاعٍ ًىاظه االإؿخسضمىن مساَغ ؾُىلت ٦بحرة وٍ

ض ؤخض قغاءها  ًبضو في الى٢ذ الغاهً ؤن المخُُاث الٗملت الاٞترايُت لا ٦ما الأمغ بلى امخلا٥ ؤنى٫ لا ًغٍ

ً حؿمذ با لا٢تراى ؤو الؤ٢غاى. ول٨ً هظا ٢ض ًخٛحر في االإؿخ٣بل. بل هىا٥ ج٨هىاث خى٫ ٦ُُٟت جُىع البِخ٩ىٍ

 Bitcoinsالتي جدخىي ٖلى  مالُت  مدٟٓت٧ىؾُِ لاصاعة حٗمل بدُض ًم٨ً للبىى٥، ٖلى ؾبُل االإشا٫، ؤن 
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ت الخ٣ىُت والأمىُت للبى بدُض للمؿخسضمحن ًم٨ً لىٓام  ٦ما ى٥ٌٗخمض هالاء االإؿخسضمىن ٖلى االإٗغٞ

ً ؤن ًبضؤ الٗمل ٦ىٓام اخخُاَي ظؼجي، م٘ ج٣ضًم الاثخمان بالإياٞت بلى اخخُاَاجه الٟٗلُت.   البِخ٩ىٍ

 : Risks to payment system stabilityالمخاػس كلى اطخلساز هـام الدفم -4-3

٤ ؤلُت  الىض للىض ، خُض ًخم نممذ مٗٓم الٗملاث الاٞترايُت لخٗمل باؾخ٣لالُت ًٖ ؤي وؾُِ للش٣ت وٞ

ا" وبالخالي ًم٨ً جهيُٟه ٦ىىٕ زام مً  ًُ الخٗامل م٘ الضٞ٘ الظي ًخم في بَاع هٓام الٗملت الاٞترايُت "صازل

تها ٖلى ؤؾاؽ بظمالي وفي  اث مىسًٟت ال٣ُمت وجخم حؿىٍ اصة ما ج٩ىن عؾىم  االإضٞىٖ االإٗاملاث  الاجداصًت وٖ

ت )ؤي االإهضع( هي ماؾؿت ٚحر زايٗت للخىُٓم  ، ٦ما ؤن.real-time basis الى٢ذ الخ٣ُ٣ي ماؾؿت الدؿىٍ

ؤو الؿلُت  الغ٢ابُت لأي ظهت ٢ًاثُت  ما ًم٨ً ؤن ًيكإ  ٖىه جغ٦حز ٦بحر لأوكُت الضٞ٘ وما ًغجبِ بها مً 

 مساَغ همىطظُت جخمشل :

ىظىصة : ًخٗغى مؿخسضمى الٗملاث الاٞترايُت بلى مساَغ اثخماهُت ٖلى الأمىا٫ ممخاػس الائخمان  - ؤ

اء  في الخؿاباث الاٞترايُت، خُض لا ًم٨ً يمان والخإ٦ض مً ٢ضعة مىٓىمت الٗملت الاٞترايُت ٖلى الىٞ

ض اؾخد٣ا٢ها ؤو في ؤي و٢ذ في االإؿخ٣بل.  ال٩امل بالتزاماتها االإالُت ٖىضما ًدحن مىٖ

ٞترايُت ٦ما ًخٗغى االإؿخسضمىن لمخاَغ الؿُىلت بطا ٞكلذ مىٓىمت الٗملت الا  مخاػس الظُىلت:  - ب

حر الؿُىلت للمكاع٦حن خؿب ما هى مخى٢٘. وفي هظا الهضص، ًجب الؤقاعة بلى ؤن  اء بالتزاماتها لخىٞ في الىٞ

صعظت ؾُىلت الٗملاث الاٞترايُت حٗخبر مىسًٟت بؿبب مدضوصًت ال٨مُاث االإخضاولت ومجها وبؿبب الغ٢ابت 

٫ هظه الٗملاث في الى٢ذ الغاهً.  وبالخالي ال٣اهىهُت وإظغاءاث الخًغ التي جٟغيها مٗٓم الضو٫ ٖلى جضاو 

ت اللاػمت صون جدمل زؿاثغ ماصًت  ل ؤمىا٫ االإؿخسضمحن بلى ؤمىا٫ خ٣ُ٣ُت عبما لا ًدضر بالؿغٖ ٞةن جدىٍ

 ٦بحرة في ال٣ُمت في خالت الايُغاع لظل٪.

٤ هٓام الىض للىض مما ًخُلبالمخاػس الدؼغُلُت:  - ث لضاٞ٘ مً ٧ل مً ا حٗمل الٗملاث الاٞترايُت وٞ

واالإؿخُٟض ٞخذ خؿاباث لضي هٟـ مىٓىمت الٗملت الاٞترايُت، لظل٪ ٞةن هجاح ٖملُاث الضٞ٘ ٌٗخمض 

تها الدكُٛلُت.  بالأؾاؽ ٖلى ؾلامت االإىٓىمت اؾخمغاعٍ
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ًشاع الٗضًض مً الجضا٫ والك٩ى٥ ال٣اهىهُت ُٞما ًخٗل٤ بمسُُاث الٗملت  المخاػس اللاهىهُت:  - ر

وظىص بَاع ٢اهىوي ؾلُم بلى جٟا٢م المخاَغ الأزغي بلى خض ٦بحر. وجخى٠٢ الاٞترايُت، خُض، ًاصي ٖضم 

َبُٗت وحجم ومضة هظه المخاَغ بلى خض ٦بحر ٖلى ٖىامل ؤزغي مشل جهمُم الىٓام ؤو صعظت ٖضم ؾُىلخه. 

وم٘ طل٪، ٣٦اٖضة ٖامت، ًم٨ً اٞتراى ؤن هظه المخاَغ مً الهٗب ظضا ججىبها ؤو الؿُُغة ٖلحها في هٓام 

ت هى الٗملت الاٞترايُت، وبالخالي لا ًم٨ً يمان خؿً الاجهاء الٗ ملت الاٞترايُت ؤًً ٩ًىن ؤنل الدؿىٍ

ضم ٢ابلُتها للى٣ٌ. ٖلى ٨ٖـ الى٣ىص االإهضعة مً َغٝ البى٪ االإغ٦ؼي الظي ًُل٘ بضوع  اث وٖ للمضٞىٖ

اث، مً زلا٫ صوعه ٦ملاط ؤزحر للإ٢غاى ما ٌؿمذ بخجىب ؤي زُغ مدخمل هاجج  الًامً لخؿً اجهاء االإضٞىٖ

 آمىت، هٓغا لاهسٟاى 
ً

ًٖ خىاصر الضٞ٘ ؤو ه٣و الؿُىلت، ٦ما ؤهه لا ًم٨ً اٖخباع الٗملاث الاٞترايُت ؤمىالا

مؿخىي ٢بىلها لضي الٛحر ٧ىؾُلت للضٞ٘،بط ٌٗخمض مؿخىي ال٣بى٫ ٖلى الجضاعة الاثخماهُت الإهضع ؤنى٫ 

لى ز٣ت االإخٗاملحن في االإىٓىمت، وبم ت  وٖ ولا 1ا ؤن الٗملت الاٞترايُت لا جىُىي ٖلى ؤي هىٕ مً الؤقغاٝ الدؿىٍ

ًىظض ؤي مسُِ خماًت االإؿدشمغ/االإىصٕ. ٞةن االإؿخسضمىن هم مً ًخدملىن ٧ل هظه المخاَغ بإهٟؿهم، 

ت،  ٗالت للضٞ٘ والدؿىٍ ت بلى جد٤ُ٣ هٓم آمىت وٞ وتهضٝ ؤوكُت الغ٢ابت التي جًُل٘ بها االإهاعٝ االإغ٦ؼٍ

اصة ما حٗخمض واالإؿاهمت في الا  االإباصت الأؾاؾُت" الهاصعة ًٖ »ؾخ٣غاع االإالي وخؿً ؾحر الا٢خهاص ٩٦ل، وٖ

اث الضولُت  ٦مغظ٘ ؤؾاسخي لخ٣ُم ؾلامت ومىزى٢ُت ؤهٓمت الضٞ٘ التي حكمل ما  2001ؾىت  bISبى٪ الدؿىٍ

 ًلي: 

اثُت طاث ًيبػي ؤن ٩ًىن للىٓام ؤؾاؽ ٢اهىوي ٌؿدىض بلى ؤؾـ ؾلُمت في ظمُ٘ الىلاًاث ال٣ً -1

 الهلت. 

ًيبػي ؤن جم٨ً ٢ىاٖض الىٓام وإظغاءاجه االإكاع٦حن مً ٞهم واضر لأزغ الىٓام ٖلى ٧ل مً المخاَغ  - -2

 االإالُت التي ًخٗغيىن لها مً زلا٫ االإكاع٦ت ُٞه. 

                                                           
1 Vyas, C. A. and Lunagaria, M., «Security Concerns and Issues for Bitcoin» International Journal of Computer 

Applications (2014): https:// pdfs. semanticscholar. org/4751/ e99514948c2cbef0f6e4a12e6 

5c72f75aea8.pdf>.9/4/2019, p.10. 
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ًيبػي ؤن ٩ًىن للىٓام بظغاءاث مدضصة بىيىح لإصاعة مساَغ الاثخمان ومساَغ الؿُىلت، جدضص  - -3

غ خىاٞؼ مىاؾبت لإصاعة جل٪ المخاَغ واخخىائها. مؿاولُاث ٧ل مً  مكٛل الىٓام واالإكاع٦حن وجىٞ

ًٟل ؤن ٩ًىن طل٪ زلا٫ الُىم و٦دض ؤصوى في جهاًت   -4 ت، وٍ ىعٍ ت جهاثُت وٞ غ الىٓام حؿىٍ ًيبػي ؤن ًىٞ

 الُىم.

غاٝ ٢اصعا، ٦دض ؤصوى، ٖلى يم -5 يبػي ؤن ٩ًىن الىٓام الظي ججغي ُٞه االإٗاويت االإخٗضصة اَلأ ان وٍ

ت.  ت م٘ ؤ٦بر التزام بالدؿىٍ اث الُىمُت في الى٢ذ االإىاؾب في خالت ٖضم ٢ضعة االإكتر٥ ٖلى الدؿىٍ  بهجاػ الدؿىٍ

ت مُلىبت ٖلى البى٪ االإغ٦ؼي؛ ؤما بطا ما جم اؾخسضام  - -6 ًًٟل ؤن ج٩ىن الأنى٫ االإؿخسضمت في الدؿىٍ

 .الأنى٫ الأزغي، ًيبػي ؤن جدمل مساَغ اثخماهُت يئُلت ؤو مٗضومت

ًيبػي ؤن ٨ًٟل الىٓام صعظت ٖالُت مً الأمً واالإىزى٢ُت الدكُٛلُت وؤن ج٩ىن لضًه جغجِباث للُىاعت  - -7

ت الُىمُت في الى٢ذ االإىاؾب.   لاؾخ٨ما٫ الدؿىٍ

اث ج٩ىن ٖملُت الإؿخسضمُه وجدؿم بال٨ٟاءة باليؿبت  - -8 غ الىٓام وؾُلت لدؿضًض االإضٞىٖ ًيبػي ؤن ًىٞ

 للا٢خهاص.

يبػي ؤن ٩ًىن ل -9 ُت ومٗلىت للمكاع٦ت، حؿمذ بالىنى٫ الٗاص٫ واالإٟخىح.وٍ  لىٓام مٗاًحر مىيىٖ

 ًيبػي ؤن ج٩ىن جغجِباث بصاعة الىٓام ٞٗالت وزايٗت للمؿاءلت وقٟاٞت.  -10

مً الىاضر جماما ؤن مٗٓم الٗملاث الاٞترايُت الخالُت لا جمخشل الإٗٓم االإباصت الأؾاؾُت، ولا ؾُما ُٞما 

ال٣ىاٖض والؤظغاءاث االإٗمى٫ بها لخم٨حن االإكاع٦حن مً ٞهم واضر للمساَغ التي ًخٗل٤ بإؾاؾها ال٣اهىوي؛ 

ت، صعظت الأمً  ًخٗغيىن لها؛ بظغاءاث بصاعة مساَغ الاثخمان والؿُىلت و الأنى٫ االإؿخسضمت في الدؿىٍ

غ ؤًًا زلازت مٗاًحر مً ؤ ظل ج٣ُُم واالإىزى٢ُت الدكُٛلُت؛ وجغجِباث الخ٩ىمت،٦ما ؤن االإباصت الأؾاؾُت جىٞ

 الأهمُت الخاؾمت لىٓام الضٞ٘ وهي:

ؤن ٩ًىن هٓام الضٞ٘ هى الىٓام الىخُض في بلض ما، ؤو الىٓام الغثِسخي مً خُض ال٣ُمت الؤظمالُت   - ؤ

اث.  للمضٞىٖ

اث طاث ال٣ُمت الٟغصًت الٗالُت.   - ب  ؤن ٌٗالج ؤؾاؾا االإضٞىٖ
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ت ؤه  - ث ت مٗاملاث الؿى١ االإالُت ؤو لدؿىٍ  ٓمت الضٞ٘ الأزغي. ؤن ًخم اؾخسضامه لدؿىٍ

مسُُاث الٗملاث الاٞترايُت الخالُت، وبالخالي لا ًم٨ً اٖخباعها هٓم صٞ٘  فيوهي مٗاًحر لا ًخم اؾدُٟاءها 

ج٩ىن ٢اصعة ٖلى بخضار ايُغاباث ؤو ه٣ل الهضماث ٖبر الىٓام االإالي. وم٘ طل٪،  لً و  طاث ؤهمُت هٓامُت

 هٓام الضٞ٘ الخالي. فيالها بلى زل٤ بِئت مً ٖضم الاؾخ٣غاع ٞةهه ًم٨ً ؤن ًاصي احؿإ هُا١ ٢بىلها واؾخٗم

 :lack of régulationمخاػس طلف الأػس الخىـُمُت -4-4

ًم٨ً جٟؿحر ٖضم اؾخ٣غاع مسُُاث الٗملت الاٞترايُت بإخض ؤهم الجىاهب االإظ٧ىعة ؾاب٣ًا، ؤي ٖضم 

اؽ ال٣اهىوي لىٓام الضٞ٘ مً وظىص ؤؾاؽ ٢اهىوي مىاؾب لمخُُاث الٗملت الاٞترايُت. ًخ٩ىن الأؾ

اث وحكُٛل الىٓام ٗاث الٗامت، بالإياٞت بلى ٢ىاهحن ولىاثذ واجٟا٢ُاث مدضصة جد٨م ٧ل مً االإضٞىٖ . 1حكغَ

٠ واضر للخ٣ى١  جٟخ٣غ مسُُاث الٗملت الاٞترايُت بك٩ل واضر بلى بَاع ٢اهىوي مىاؾب، و٦ظل٪ حٗغٍ

غاٝ. ولا ًبضو ؤن مٟاهُ ت مدضصة والالتزاماث لمخخل٠ اَلأ م هٓام الضٞ٘ الغثِؿُت مشل جهاثُت الدؿىٍ

لاوة ٖلى طل٪، ٞةن الىُا١ الٗالمي الظي جخمخ٘ به مٗٓم هظه المجخمٗاث الاٞترايُت لا ٌٗى١ .بىيىح وٖ

جدضًض الىلاًت ال٣ًاثُت التي ًيبػي بمىظبها جٟؿحر ٢ىاٖض الىٓام وإظغاءاجه ٞدؿب، بل ٌٗجي ؤًًا ً ؤهه مً 

ت الهٗب جدضًض مى٢٘  االإكاع٦حن ومال٪ المخُِ. وهدُجت لظل٪، ؾخىاظه الخ٩ىماث والبىى٥ االإغ٦ؼٍ

ً مشلا،  ،نٗىباث زُحرة بطا خاولذ الؿُُغة ٖلى مسُِ للٗملاث الاٞترايُت ؤو خٓغها ٟٞي ٖملت البِخ٩ىٍ

ت للىنى٫، ؤو ؤي زاصم مغ٦ؼي ًم٨ً بٚلا٢ه بطا عؤث الؿلُاث ؤهه يغوعي طل٪  لا ًىظض بي ه٣ُت مغ٦ؼٍ

اصة ما ًخسل٠ الخىُٓم ًٖ الخُىعاث الخ٨ىىلىظُت بً٘ ؾىىاث. وهظا هى الخا٫ ؤًًا في مسُُاث وٖ

الٗملت الاٞترايُت )ٖلى الأ٢ل في ق٩لها الخالي(، التي ٧اهذ ٢ض ؤوكئذ بالٟٗل في ؤوازغ الدؿُٗىاث. ولم ًبضؤ 

لٟذ بٌٗ هظ2006الىٓغ في هظه المخُُاث بلا في ٖام 
ُ
ه الكغ٧اث بدكُٛل قغ٧اث ٚحر . وفي الٗام الخالي، ٧

ٚل٤ الٗضًض مً هظه 
ُ
مغزهت لى٣ل الأمىا٫. ومىظ طل٪ الخحن، اجسظث الٗضًض مً الؤظغاءاث ال٣اهىهُت وؤ

، وفي ؾُا١ صعاؾت اؾخ٣هاثُت ًٖ الابخ٩اع في هٓم الضٞ٘ ؤظغاها مهغٝ  2المخُُاث في الىلاًاث االإخدضة

                                                           
1
 BIS (2001), p. 16. 

2 DGC Magazine  (2010),  p28. 
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ذ مً االإ هغٝ االإغ٦ؼي الأؾترالي الىٓغ في بصزا٫ حٗضًلاث ٖلى ؾى١ الاخخُاَي الأؾترالي، َلبذ ما٨ًغوؾىٞ

اث المخلُت الإؿاٖضة االإؿتهل٨حن ٖلى بظغاء مٗاملاث بالٗملاث الاٞترايُت ،بط ًخٗحن ٖلى الؿلُاث 1)االإضٞىٖ

تراٝ بها وجىُٓمها و هى  ؤن جىٓغ ُٞما بطا ٧اهذ حٗتزم بيٟاء الك٩ل الغؾمي ٖلى هظه المخُُاث ؤو اٖلا

ا في لى٦ؿمبىعٙ في ٖام االإؿاع هٟؿ ًُ بٗض  2007ه الظي زً٘ له هٓام الباي با٫ ، ؤًً جم مىده جغزُهًا مهغٞ

٣ت الىخُضة االإم٨ىت لخد٤ُ٣ جىاػن مىاؾب بحن االإا٫  ت. خُض ًبضو ؤجها الُغٍ ًٗ ؤن ؤنبدذ زضمخه قاج

قإن حسجُل هظه  ومً،وابخ٩اعاث الضٞ٘ مً هاخُت، وخماًت االإؿتهل٪ والاؾخ٣غاع االإالي، مً هاخُت ؤزغي 

اؾلي الأمىا٫ بلى  الكغ٧اث ٦ماؾؿاث مالُت ؤن ٣ًلل ٖلى الأ٢ل مً الخاٞؼ الظي ًضٞ٘ الؤعهابُحن والمجغمحن وٚ

ت غاى ٚحر مكغوٖ ض ، ٦ما ؤن الاؾخٟاصة مً مسُُاث الٗملت الاٞترايُت لٚأ زمت ظاهب ؤزحر ظضًغ بةظغاء مؼٍ

غاء مٗاملاث بالٗملاث الاٞترايُت، والىٓغ في بم٩اهُت مً الخد٤ُ٣ ًخٗل٤ بخضابحر خماًت االإؿتهل٪ ٖىض اظ

ا زانا مً الخجاعة الؤل٨تروهُت  .اٖخباع االإٗاملاث صازل المجخمٗاث الاٞترايُت هىٖ

 : :RéputationalRiskخؼس الظملت -4-5

ت ٖىهغ ؤؾاؾُا في جدضًض ٞٗالُت ؾُاؾاتها المخخلٟت، وزانت الؿُاؾت  حٗخبر ؾمٗت البىى٥ االإغ٦ؼٍ

ت ا٦دؿاب الؿمٗت الجُضة في خحن ٩ًىن مً الؿهل الى٣ض البا ما ٩ًىن مً الهٗب ٖلى البىى٥ االإغ٦ؼٍ ًت، وٚ

ت هي االإاؾؿاث التي ٖاصة ما ًخُل٘ بلحها الىاؽ مً ؤظل جغؾُش  ظضا ؤن جسؿغها، وبما ؤن البىى٥ االإغ٦ؼٍ

باليؿبت للبى٪ االإغ٦ؼي الأوعوبي،  م٣ضاع الش٣ت التي ًجب ويٗها في الى٣ىص، ٞةجها حكٗغ ب٣ل٤ بالٜ بػاء ؾمٗتها.

ٗغَّٝ مساَغ الؿمٗت بإجها زُغ جضهىع ؾمٗت البى٪ االإغ٦ؼي الأوعوبي ؤو مهضا٢ُخه ؤو نىعجه الٗامت ججاه 
ُ
ح

مسخل٠ ؤصخاب االإهلخت الخاعظُِىمشل ال٣ُإ الٗام وال٣ُإ االإالي وما بلى طل٪(. وهى مضعط يمً المخاَغ 

ت ؤو الأؾاؾُت لأن له ؤزغا مباقغ ٖل ى المخاَغ الدكُٛلُت، التي حٗغٝ بإجها مساَغ الآزاع االإالُت ؤو الخجاعٍ

ت ؤو  االإخٗل٣ت بالؿمٗت الىاظمت ًٖ ٖضم ٦ٟاًت ؤو ٞكل ٖملُاث الؤصاعة الضازلُت والٗملُاث الخجاعٍ

ما٫  الأشخام ؤو الىٓم ؤو الأخضار الخاعظُت.و٢ض ًدضر جإزحر ٖلى الؿمٗت ٖىضما لا جخد٤٣ ؤهضاٝ اٖلأ

                                                           

1- See the feedback provided by Microsoft to the Reserve Bank of Australia  (http:// www.  rba.gov.au/payments- 

system/reforms/strategic-16, review-innovation/submissions/201106-strategic-review-innovation/microsoft.doc) 

 



 الفصل الثاني : العملات الافتراضية  
 

117 
 

ت مؿاولت ًٖ طل٪ مؿاولُت مباقغة ت، ختى لى لم ج٨ً االإهاعٝ االإغ٦ؼٍ ًم٨ً ؤن ٩ًىن للٗملاث ،الخجاعٍ

اث، وبالخالي، ٞإجها ج٣٘، باليؿبت لٗامت الجمهىع،  الاٞترايُت جإزحر ٖلى الؿمٗت، ُٞما ًخٗل٤ بالى٣ىص واالإضٞىٖ

م مً ؤن هظا ٢ض لا ٩ًىن  ت، ٖلى الغٚ هى الخا٫ مً وظهت هٓغ ٢اهىهُت جدذ مؿاولُت االإهاعٝ االإغ٦ؼٍ

خباع بم٩اهُت خضور ؤزغ ٖلى الؿمٗت في خالت و٢ىٕ مساَغ ه٣ضًت ؤو  وجىُٓمُت. ولظل٪، ًيبػي ؤن ًازظ في اٖلا

م مً ؤن جإزحر ٞكل هٓام الٗملت الاٞترايُت ؾ٩ُىن مدضوصًا في بلا ؤهه ًيبػي الى٢ذ الغاهً  مالُت، ٖلى الغٚ

 حر في االإؿخ٣بل.الخيبه لاخخما٫ همىها بك٩ل ٦ب

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 الفصل الثاني : العملات الافتراضية  
 

118 
 

 خلاصت الفصل الثاوي 

جمشل الٗملاث الاٞترايُت ْاهغة ا٢خهاصًت وإبخ٩اعا ج٣ىُا ظضًغا بالضعاؾت والخد٤ُ٣ الٗلمي واالإىيىعي ، 

ت بالإياٞت بلى  خُض بجطر لىا مً زلا٫ هظا الٟهل ؤؾدىاص اهدكاع الٗملاث الاٞترايُت بلى صٖاثم ج٣ىُت ٢ىٍ

تها ومؼاخمتها للىٓم الى٣ضًت الخ٣لُضًت جىاٞغها ٖ ت ٦بحرة مً الدؿهُلاث واالإؼاًا التي جغشر اؾخمغاعٍ لى مجمىٖ

ت وجُىع َبُعي للى٣ىص الال٨تروهُت وهي هدُجت لشىعة ج٣ىُت  ، ٞالى٣ىص الاٞترايُت ما هي في الىا٢٘ بلى اؾخمغاعٍ

خاَغ والتهضًضاث مجها ما هى ج٣لُضي ومىظىص ي جدمل الٗضًض مً المهجمشلذ في ج٣ىُت البلى٥ حكحن ، م٘ هظا ٞ

اث الال٨تروهُت ومجها ما هى مؿخجض ومؿخدضر،بلاؤن وظىص هظه المخاَغ لاًمشل مبرعا  في الى٣ىص واالإضٞىٖ

٧اُٞا لمخاولت مىٗها ؤو ٖضم الخ٨ٟحر في الاؾخٟاصة مً مؼاحها زانت جل٪ االإخٗل٣ت بخد٤ُ٣ الكمى٫ االإالي لجمُ٘ 

ظا لؿبب بؿُِ ٨ًمً في ؤن مداولاث االإى٘ ؤو الخٓغ ٢ض لا ججضي ؤي هٟ٘ لأجها جخهاصم ؤٞغاص المجخم٘، وه

وجخٗاعى م٘ ٢ىاهحن الخُىع الُبُعي للمجخمٗاث، ولهظا هجض ؤن الضو٫ االإخ٣ضمت التي خللذ الٓاهغة جدلُلا 

ُا ٢ض ٚحرث ههجها مً االإى٘ والخدظًغ مً المخاَغ بلى ههج ٢اثم ٖلى الخبجي والخاَ حر والخىظُه لهظه مىيىٖ

جىبها الى٢ىٕ في مساَغها و تهضًضاتها.  الٓاهغة بما ًسضم مهالر مجخمٗاتها وٍ
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 تقنية البلوك تشين كارضية لتداول العملات الافتراضية :الفصل الثالث

ضًت مسههت ، نغح شخو مجهى٫ بةؾم مؿخٗاع "ؾاجىشخي ها٧امىجى  في ٢اثمت 2008ؤ٦خىبغ  31في  بغٍ

)خغ٦ت لخماًت الخهىنُت للأشخام باؾخسضام الدكٟحر( بإهه ٌٗمل ٖلى هٓام ظضًض  cypherpunks لل

٤ هظا الىو بىنلت بلى ٤ هٓام الىض للىض بضون جضزل َغٝ زالض للش٣ت."  ؤعٞ  للى٣ىص الؤل٨تروهُت التي حٗمل وٞ

Bitcoin.org ً ت، ملخها مً زلالها  1والتي جًمىذ الىع٢ت البًُاء لٗملت البِخ٩ىٍ ، م٨خىبت باللٛت الؤهجلحزً

ً، ٦ما جم ؤو٫ جُب٤ُ الإٟهىم بلى٥ حكحن ٦خ٨ىىلىظُا لدكُٛل  بغوجى٧ى٫ الدكُٛل الجضًض لٗملت البِخ٩ىٍ

حرها مً الٗملاث الاٞترايُت االإكٟغة في  ً وٚ جهى٠ الُىم ٖلى ؤجها ؤٖٓم   وهي 2009ًىاًغ  03ٖملت البِخ٩ىٍ

ًخى٢٘ ان جدضر ؤزاع واؾٗت ٖلى مسخل٠ مىاحي الخُاة الاظخماُٖت  هترهِذ،ابضإ ج٨ىىلىجي بٗض الا 

ت ت والؿُاؾت و الؤصاعٍ جمشل ؾلؿلت ال٨خل البيُت الخدخُت التي حٗمل بمىظبها  ،2والا٢خهاصًت واالإالُت و الخجاعٍ

ت جمخاػ ب٣ضعتها الٗالُت ٖل ى بصاعة ٢اثمت الٗملاث الاٞترايُت و هي ٖباعة ًٖ ٢اٖضة بُاهاث مكٟغة ومىػٖ

متزاًضة  باؾخمغاع مً السجلاث االإؿماة ال٨خل، جدخىي ٧ل ٦خلت ٖلى جى٢ُ٘ ػمجي وعوابِ م٘ ال٨خل الؿاب٣ت، 

ضم بم٩اهُت  حٗضًلها بط جدؿم ؾلاؾل ال٨خل بضعظت ٖالُت مً  3ما ٌؿمذ بالمخاٞٓت ٖلى البُاهاث المخؼهت وٖ

٘ هٓام خاؾىبي مىػٕ طو ؾ ماخُت زُإ بحزهُُت ٖالُت حؿمذ بسل٤ جىا٤ٞ لا مغ٦ؼي الأمان  وهي مشا٫ ًٖ جىػَ

.  ٌؿمى بالإظمإ االإىػٕ

ه وزهانه الخ٣ىُت بالإياٞت   غى مسخل٠ ؤهىٖ ٠ بالبلى٦دكحن ٦ىٓام مخ٩امل وٖ حهضٝ هظا الٟهل للخٗغٍ

ما٫ ال٣اثمت. لى هماطط اٖلأ  بلى بؾخٗمالاجه وجإزغاجه الخالُت واالإخى٢ٗت ٖلى الا٢خهاص الخ٣ُ٣ي وٖ

 

 

                                                           
1 Satoshi Nakamoto, Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System,p04, www.bitcoin.org 
2 Aitken R (2017) What„s The Future Of Online Marketplaces & Blockchain„s Technology Impact? Available at: https://  

www.forbes.com/sites/rogeraitken/2017/10/24/whats-the-future-of-online-marketplaces-lockchainstechnology- 

impact/#6b3a6a0863a0 (accessed 6 January 2018). 
3 GODEBARGE FERREOL ROSSAT ROMAIN, Principes clés d„une application blockchain ,EM pLyon business 

school,2016;p5. 

http://www.forbes.com/sites/rogeraitken/2017/10/24/whats-the-future-of-online-marketplaces-lockchainstechnology-
http://www.forbes.com/sites/rogeraitken/2017/10/24/whats-the-future-of-online-marketplaces-lockchainstechnology-
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: هـام البلىن حؼين، مفهىمه،كىاصسٍ وبىِخه الهُيلُتاالإ  بدث الأوٌ

: مفهىم  هـام البلىن حؼين:   االإؼلب الأوٌ

ً االإكٟغة ، بهضٝ  2008البلى٥ حكحن لأو٫ مغة في ؤ٦خىبغ  ْهغ مٟهىم ، ٦جؼء مً ا٢تراح لٗملت البِخ٩ىٍ

٤ هٓام الىض للىض  بضون  جضزل االإاؾؿاث االإالُت ٧ىؾُِ   P2Pبوكاء  الُت لخباص٫ الأمىا٫ والأنى٫ الى٣ضًت وٞ

 ظضًضًا الإك٩لت الش٣ت االإٗخمضة في  الىٓم الى٣ضًت واالإالُت الخالُت   1للش٣ت
ً

ً  خلا خُض ٢ضمذ ٖملت البِخ٩ىٍ

خماص ٖلى  ج٣ىُت البلى٥ حكحن االإبخ٨غة  التي جم٨ً االإخٗاملحن مً  الش٣ت بمسغظاث الىٓام صون  وطل٪ بالٖا

ىن بًٗهم البٌٗ ؤو ًش٣ىن في الىزى١ بإي ظهت ٞا ٖلت صازله، ٞالأشخام واالإاؾؿاث الظًً لا ٌٗغٞ

سًٗىن لؿلُاث ٢ًاثُت مسخلٟت، لِـ لضحهم اجٟا٢ُاث  بًٗهم البٌٗ ؤو ٣ًُمىن في بلضان مسخلٟت ، وٍ

خاظت ملؼمت ٢اهىهًا م٘ بًٗهم البٌٗ ، ًم٨جهم الخٟاٖل ٖبر الؤهترهذ  وجباص٫ الأنى٫ الى٣ضًت واالإالُت صون ال

ت ، وماؾؿاث االإ٣انت الأزغي.  بلى ؤَغاٝ زالشت مىزى١ بها مشل البىى٥ ، مىهاث الؤهترهذ  االإغ٦ؼٍ

٠ البلى٥ حكحن ت )صٞتر الأؾخاط( جداٞٔ ٖلى سجل  ًخم حٗغٍ ، ؤو ؾلؿلت ال٨خل ، ٖلى ؤجها ٢اٖضة بُاهاث مىػٖ

غ( لبُاهاث االإٗاملاث االإ حر ٢ابل للخُٛحر )ٚحر ٢ابل للتزوٍ غجبُت ببًٗها البٌٗ مً زلا٫ ؾلؿلت مً صاثم وٚ

ا بال٩امل ٌؿدىض بلى قب٨ت الىض للىض ، ًدخٟٔ  مً زلاله ٧ل مكتر٥ في  ال٨خل  التي جمشل هٓاما لا مغ٦ؼٍ

الىٓام  بيسخت مً صٞتر الأؾخاط لخجىب وظىص ه٣ُت ٞكل واخضة، خُض جسؼن ظمُ٘ ؤظهؼة ال٨مبُىجغ في 

ً البُاهاث الكب٨ت وسخت مخُاب٣ت مً صٞتر الأؾخا ط للمٗاملاث ، والتي حٗمل ٦ى٣ُت مغظُٗت واخضة لخسؼٍ

ت ؤزىاء  ما P2P ٖبر قب٨ت الىض للىض  ً الىاقئت ًٖ ي٠ٗ الخىاصم االإغ٦ؼٍ ٌؿمذ بمٗالجت مكا٧ل َا٢ت الخسؼٍ

اؾخسضام َغ١ الدكٟحر المخخلٟت لخإمحن الكب٨ت، ًخم جدضًض ظمُ٘ اليسخ والخد٤٣ مً صختها في و٢ذ 

غواخض،  وبه ، خُض 2قب٨ت ٖاالإُت ، ًم٨ً الىزى١ بها لخباص٫ الأنى٫ الى٣ضًت واالإالُت البلى٥ حكحن ظا ًىٞ

                                                           
1 Kiayias A, Russell A, David B, et al. (2017) PPCoin: Peer-to-Peer Crypto-Currency with Proof-of-Stake. Proceedings of 

the 2016 ACM SIGSAC Conference on Computer and Communications Security - CCS„16 1919(January): 1–27. DOI:10. 

1017/ CBO9781107415324. 004, p15. 
2;-karim Sultan,, Umar Ruhi, and Rubina Lakhani” CONCEPTUALIZING BLOCKCHAINS: CHARACTERISTICS & 

APPLICATIONS”,Telfer School of Management, Faculty of Engineering,,university of otawa , 11th IADIS International 

Conference Information Systems 2018,p53 
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ت وإصاعتها بخجىب مك٩لت الؤهٟا١ االإؼصوط ٖىض ه٣ل ال٣ُم  ً البُاهاث االإىػٖ ٌؿمذ هظا الك٩ل الجضًض لخسؼٍ

  .الخ٣ُ٣ُت ٖبر الؤهترهذ

ت في االإام P2P ل٣ض هى٢كذ الأ٩ٞاع خى٫ قب٩اث الىض للىض  ىت بالدكٟحر في الىؾِ الأ٧اصًمي والأبدار الىٓغٍ

ت المخخلٟت، مىظ الشماهُيُاث بلا م٘ ْهىع ٖملت   بلا ؤهه لم ًخم اٖخماصها مً الىاخُت الٗملُت  .االإغاخل الخُىعٍ

ً، التي ٦كٟذ ًٖ ج٨ىىلىظُا البلى٥ حكحن التي ؾمدذ بخجاوػ مك٩لت الاهٟا١ االإؼصوط التي ًدؿم  البِخ٩ىٍ

جهمُم الؤهترهذ ؤًً ًم٨ً للصخو ؤن ًى٤ٟ هٟـ ال٣ُمت التي جم بنضاعها ٧إنل ع٢مي ٖضة مغاث، لأهه بها 

م٨ً بعؾا٫ وسخ مً هٟـ ظهاػ ال٨مبُىجغ بلى الٗضًض مً ؤظهؼة الأزغي في  ًم٨ىه وسخ االإٗلىماث الغ٢مُت، وٍ

   .هٟـ الى٢ذ

ً  بن صٞتر الأؾخاط االإىػٕ االإ٣ضم في بغوجى٧ى٫  غ آلُت لجٗل وسخ ال٣ُم الغ٢مُت )التي هي في ٖمل البِخ٩ىٍ ًىٞ

ا، بط ًٟ ً وسخت مً صٞتر الأؾخاط ٖلى ؤظهؼة  الأنل جمشُل ع٢مي للأنى٫ االإالُت ؤو الخ٣ُ٣ُت( م٩ل ًخم جسؼٍ

الآمىت و االإكٟغة، خُض جدخٟٔ البلى٥ حكحن ب٣اثمت متزاًضة باؾخمغاع مً سجلاث  P2P مخٗضصة مً قب٨ت

اث مامىت بك٩ل مكٟغ ما ًجٗل مً الٗبض الٗملبُاهاث االإٗاملاث، مدؿل ٖلى حُٛحر   ؿلت في مجمىٖ

كاع بلُه  ٌُ ُٟها، خُض ًدخاط مؿخسضمى الكب٨ت بلى الخىنل بلى اجٟا١ مخباص٫ ،  اث صٞتر الأؾخاط ؤو جؼٍ مدخىٍ

ا باؾم الؤظمإ، ًً ٨ً بإهه صٞتر ٖام مكتر٥ ومىزى١ به للمٗاملاث ، ًم البلى٥ حكحن  لظل٪  ًم٨ً ون٠ ؤً

 للجمُ٘ ٞدهه  ول٨ً لا ًخد٨م ُٞه مً َغٝ مؿخسضم واخض.

خُض جدخىي ٧ل ٦خلت ٖلى ٖضص مٗحن مً  -ؤو ؾلؿلت مً ال٨خل  -جم بوكاء صٞتر الأؾخاط ٣٦اثمت مغجبُت  

االإٗاملاث التي جم الخد٤٣ مً صختها بىاؾُت الكب٨ت في هُا١ ػمجي مدضص، ٖلاوة ٖلى طل٪ ، جدخىي ٧ل ٦خلت 

، وعبِ ٦خلت واخضة بإزغي في ؾلؿلت مً ال٨خل  والتي  البلى٥ حكحن دكٟحر لل٨خلت الؿاب٣ت فيٖلى ججؼثت ال

ً هٓغا لأن صٞتر الأؾخاط ٌسجل  ٤ بلى ال٨خلت الأولى بي ٦خلت الخ٩ىٍ جًمً ؾلامت ال٨خلت الؿاب٣ت َىا٫ الُغٍ
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بإزغ عظعي ،  البلى٥ حكحن صة ٖلىاالإٗاملاث ٖبر الٗضًض مً ؤظهؼة ال٨مبُىجغ ، ٞلا ًم٨ً حُٛحر البُاهاث االإىظى 

ً   .1صون حُٛحر ظمُ٘ ال٨خل اللاخ٣ت ل٨خلت الخ٩ىٍ

 االإؼلب الثاوي:كىاصس هـام البلىن حؼين

ت مً ال٨خل خُض جدخىي ٧ل ٦خلت ٖلى ظؼؤًً، الجؼء الأو٫ ًمشل هو ال٨خلت  ًخ٩ىن صٞتر الأؾخاط مً مجمىٖ

، التي ًجب ؤن حسجل  في ٢اٖضة البُاهاث، هظه (facts)والظي ًدخىي ٖلى االإٗاملاث، وحؿمى ؤًًا الخ٣اث٤

الخ٣اث٤ ًم٨ً ؤن ج٩ىن مٗاملاث ه٣ضًت، بُاهاث َبُت، مٗلىماث نىاُٖت، وسجلاث الىٓام، الخ، ؤما الجؼء 

. ًدخىي هظا الأزحر ٖلى مٗلىماث خى٫ ال٨خلت مشل الخى٢ُ٘  الؼمجي (header)الشاوي هى عؤؽ ال٨خلت 

"(timestamp " l„horodatageججؼثت االإٗاملاث ،) hach des transactions  الخ. بالإياٞت بلى ججؼثت ال٨خلت ،

hachage du bloc   الؿاب٣ت. وهدُجت لظل٪، حك٩ل ظمُ٘ ال٨خل االإىظىصة ؾلؿلت مً ال٨خل االإترابُت واالإغجبت

ُٟها،في الىا٢٘، بطا ؤع  غها ؤو جؼٍ اص مؿخسضم حُٛحر ؤو خُض  ٧لما ػاص َى٫ الؿلؿلت، ٧لما ٧ان مً الهٗب جؼوٍ

غ بي مٗاملت ٖلى ٦خلت، ٞةهه ًجب ٖلُه حُٛحر ٧اٞت ال٨خل الؿاب٣ت، لأجها مغجبُت بضالت الهاف الخانت بها.  جؼوٍ

 .ًىضر االإ٩ىهاث الغثِؿت لؿلؿلت ال٨خل٦18ما ًجب حُٛحر وسخ ؾلؿلت ال٨خل ل٩ل مكاع٥ ، الك٩ل 

 كىاصس البلىن حؼين:( 18الؼيل )

 

 

 

  

 االإهضع:

GODEBARGE FERREOL ROSSAT ROMAIN, Principes clés d„une application blockchain ,EM pLyon business 

school,2016,6. 

                                                           
1 GODEBARGE FERREOL ROSSAT ROMAIN, Principes clés d„une application blockchain ,EM pLyon business 

school,2016, p5. 
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Timestamp Previous Hash 

Nonce Mercle Root 

Transaction 132صفمة 
Transaction 133صفمة 

Transaction 134صفمة 

Transaction 135صفمة 

 

Block header Block 11 



 تقنية البلوك تشين كارضية لتداول العملات الافتراضية              :ثالثالفصل ال
 

124 
 

 الىخلت:  -2-1

ت مً الٗملُاث ؤو االإهام االإغظى ال٣ُام بها ؤو  جمشل وخضة البىاء الاؾاؾُت للؿلؿلت، وهي ٖباعة ًٖ مجمىٖ

اصة ما جىُٟظها صازل الؿلؿلت، ومً ؤمشلها ٖملُ ل ؤمىا٫، حسجُل بُاهاث ؤو مخابٗت خالت، وٖ اث جدىٍ

ب ٧ل ٦خلت م٣ضاعا مدضصا مً الٗملُاث واالإٗلىماث لا ج٣بل ؤ٦ثر مىه ختى ًخم بهجاػ الٗملُاث بضازلها  حؿخىٖ

بهىعة جهاثُت، زم ًخم بوكاء ٦خلت ظضًضة مغجبُت بها، و الهضٝ الغثِسخي هى مى٘ بظغاء مٗاملاث وهمُت صازل 

 .1ؿبب في ججمُض الؿلؿلت ؤو مىٗها مً حسجُل و بجهاء االإٗاملاثدت، ٞخال٨خل

 االإللىمت: -2-2

ُت التي جخم صازل ال٨خلت الىاخضة، ؤو هي الأمغ الٟغصي )  ( الظي ًخم ٣ًsingle orderهض بها الٗملُت الٟغٖ

 صازل ال٨خلت، و ًمشل م٘ ٚحره مً الأوامغ و االإٗلىماث ال٨خلت هٟؿها.

 خجصئت: ال الهاغ-2-3

بهمت الدكٟحر ؤو الخى٢ُ٘ الغ٢مي مشل بهمت ع٢مُت، حؿخٗمل لخمُحز البُاهاث ًٖ بًٗها البٌٗ  ٖلى بلى٥ 

التي  « hash fonction »ٌؿمى صالت الهاف     حكحن، وطل٪ باؾخسضام زىاعػمُاث صازل بغهامج البلى٥ حكحن 

م بصزالها مً َغٝ االإؿخسضمحن مشل )اؾم االإخل٣ي جخىلى ٖملُت حكٟحر االإٗلىماث  االإخٗل٣ت باالإٗاملاث التي ًخ

ت مً الخغوٝ والأع٢ام التي جخمحز بخل٪ االإٗاملت ، ٞةطا   لها بلى مجمىٖ واالإغؾل واالإبلٜ المخى٫( ،خُض ًخم جدىٍ

ما جم حُٛحر ؤي ظؼء مً بصزا٫ البُاهاث )ٖلى ؾبُل االإشا٫ ٢ام ٞاٖل ياع ؤو مدخا٫ بخُٛحر االإبلٜ االإى٣ى٫(، 

ت مسخلٟت جمامًا مً الأخغٝ وججٗلها ٚحر مخىا٣ٞت م٘ ب٣ُت الؿلؿلتٞةن الخ ٦ما هى   جؼثت جخٛحر بلى مجمىٖ

غ مً َغٝ ٣ٖض الؿلؿلت مً ب  05مىضر في االإشا٫ الجضو٫ ع٢م  ما ًجٗل مً الؿهل ٦ك٠ ٖملُاث التزوٍ

ضم ج٣ُُضها في ًها مً َغٝ الىٓام وٖ سجلاث صٞتر الأؾخاط،  صون ختى الىٓغ في جٟانُل االإٗاملت وبالخالي عٞ

حر  لظا ٞةن الهاف هى بمشابت  الخمٌ الىىوي للمٗاملاث  ما ًجٗل مً البلى٥ حكحن ؤ٦ثر ظضاعة بالش٣ت  وٚ

اث٠ عثِؿُت وهي:  ٢ابلت للخٛحر، خُض ٣ًىم الهاف بإعب٘ وْ

                                                           
1  NRI, “Survey on blockchain technologies and related services,” Tech.Rep., 2015. [Online]. Available: 

ttp://www.meti.go.jp/english/press/ 2016/pdf/0531 01f.pdf 
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 جمُحز الؿلؿلت ًٖ ٚحرها مً الؿلاؾل، خُض جدهل ٧ل ؾلؿلت ٖلى هاف ممحز لها وزام بها. -

ت ٧ل ٦خلت وجمُحزها ًٖ ٚحرها صازل الؿلؿلت الىاخضة،خُض جإزظ ٧ل ٦خلت جدضًض  - ومٗغٞ

 ؤًًا هاقا زانا بها.

 وؾم االإٗلىمت صازل ال٨خلت هٟؿها بهاف ممحز. -

عبِ ال٨خل ببًٗها البٌٗ صازل الؿلؿلت، خُض جغجبِ ال٨خلت بالهاف الؿاب٤ لها والهاف  -

اخض ٣ِٞ مً ال٨خلت الأنلُت بلى اللاخ٣ت وه٨ظا، اللاخ٤ ٖلحها، مما ًجٗل الهاف ٌؿحر في اججاه و 

لاخٔ هىا ؤن الهاف لا ٌؿمذ بالخٗضًل ٖلى ال٨خل التي جم بوكائها ؾاب٣ا.  وٍ

 مثال عن الهاش. :05الجدوٌ زكم 

Input Hash output (using SHA 256 algorithm) 
 

OECD 879D5ACDCDA51A6F1B00EBFE77513D9B19F574499C867997EE1FB6B1FA6DDBB0 
 

OeCD 19C91C8433AC66422E8B13A468B3E96D5D7924BEB1164F8412484900C7C1EDC6 

 OCDE  « blockchain primer »2017,p04انًصذر

 

 ربط الكتل بدالة الهاش :91الشكل

 

 

 

 

 

  ,Satoshi Nakamoto, Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System,p04 :صدرالم
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  بصمت الىكذ:  -2-4

ت ، خُث و  َى الخىكُذ الري جم فُه ئحساء أي كملُت داخل الظلظلت.كلى كىع كىاكد البُاهاث االإسهصٍ

م البُاهاث ولىً ئدازتها والخدىم فيها مً بالخدىم االإىشق  البلىن حؼين كبل هُان واخد ، حظمذ  ًخم جىشَ

جدخىي ول  وٌ مسهصي ئذًدبادٌ الأشخاص واالإإطظاث المخخلفت ،  االإللىماث دون الخاحت ئلى مظإ  خُث

ا  كلدة مظخللت كلى أخدر وسخت مً دفتر الأطخاذ ، والري ًدخىي كلى حمُم االإلاملاث التي جم ئحساؤَ

مىىه الخدلم مً االإلاملاث، َرا مفُد بؼيل خاص في كملُاث الؤكداد بين االإىـماث  مً كبل ، وٍ

د أي مإطظت الثلت في مإطظت أخسي في ئدازة بُاهاجه خُث  فللى طبُل االإثاٌ حداوٌ بُاهاث ،1لا جسٍ

Google: ولىً َرٍ البُاهاث جخصن  .وحلدًله في هفع الىكذ البُاهاث ًمىً للجمُم الىصىٌ ئلى هفع

ا كلى خىادم ا، البلىن حؼين ، فان دفتر أطخاذGoogle مسهصًٍ ىه مسهصًٍ  مً ذلً،  َى مظدىد لا ًخم جخصٍ
ً
بدلا

ت، خُث ًدًس ول حهاش همبُىجس في الؼبىت وسخخه االإخؼابلت جدخفف ول كلدة في الؼبىت بيسخت مخؼابل

دة مً هىكها كبر الؼبىت باليامل، الؼيل أدهاٍ  مً دفتر الأطخاذ، ًإدي َرا ئلى ئوؼاء مجمىكت بُاهاث فسٍ

 ًمثل همىذج مبظؽ لؼبىت البلىن حؼين. 

:نموذج مبسط لشبكة البلون تشٌن 02الشكل 

 
                                                           

1 D. Johnson, A. Menezes, and S. Vanstone, “The elliptic curve digital signature algorithm (ecdsa),” International Journal 

of Information Security,vol. 1, no. 1, pp. 36–63, 2001 

  Sharedمشترن

 publicعام 

 transaction of ledgerسجل معاملات 

 transparentشفافة 

 decentralizedلا مركزٌة 

                                
 لمصدر:ا

https://www.amazon.com/Token-Economy-Blockchains-Contracts-Revolutionize/dp/3982103827/ref=sr_1_3?crid=1EQ7TAK6KGUBA&keywords=token+economy&qid=1563093841&s=gateway&sprefix=token+eco,aps,275&sr=8-3
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ىه ٖلى ظمُ٘ ؤظهؼة ال٨مبُىجغ في الكب٨ت ، ه٣ل ٧ل وخضة ٢ُمت الظي  الأؾخاط،ًًمً صٞتر  ًخم جسؼٍ

هظا ٌؿمذ لىا  .وهى بمشابت االإىز٤ الغ٢مي والخى٢ُ٘ الؼمجي الظي ًم٨ً الخد٤٣ مىه ٖلىًا .واخضة ٣ِٞ

وججاوػ الٗضًض مً  بإمان،باؾدبضا٫ صوع الٗضًض مً وؾُاء الش٣ت، وإصاعة االإٗلىماث والخد٤٣ مجها 

ت،ا٧ل االإخٗل٣ت بهىضؾت الخىاصم االإك البلى٥  وبالخالي ، ٣ًضم بغوجى٧ى٫ 1 .والبيُت الخالُت للإهترهذ االإغ٦ؼٍ

٨مً ؾغ هجاح البلى٥ حكحن في   ظضًضًا مً بصاعة البُاهاث في الىاظهت الخلُٟت للإهترهذ، وٍ
ً

حكحن ق٨لا

ت الألٗاب في ج٣ى ىض٢ضعتها ٖلى الضمج بحن زلار ج٣ىُاث مسخلٟت جخمشل في الدكٟحر، هٓام ال ُت لىض  وهٓغٍ

 . 21واخضة  ٦ما هى مىضر في الك٩ل 

 

٦ما ًخم اؾدبضا٫ مغ٦ؼ الش٣ت في الأهٓمت الخ٣لُضًت بىٓام الاظمإ االإىػٕ والظي ًهُلر ٖلُه ب "بزباث 

ت مً هى آلُت الؤظمإ التي جدُذ الخد٨م االإىػٕ في "proof of workالٗمل  صٞتر الأؾخاط، ٣ًىم ٖلى مجمىٖ

ت اللٗبت ال٨ٗؿُت الإ٩اٞإة الجهاث الٟاٖلت في  خُض الخىاٞؼ الا٢خهاصًت والدكٟحر ًخم اؾخسضام هٓغٍ

                                                           
1 Pilkington, Marc. "11 Blockchain Technol-Ogy: Principlesand Applications." Re-Search Handbook On Digital Transfor-

Mations (2016):p 225. 

Figure 25 : Exemple simplifié d'une Blockchain Source :  Mohamed Tahar Hammi - 

Sécurisation de l'Internet des objets 

: التقنيات المدمجة في بروتوكول البلوك تشين22الشكل   

 المصدر:

https://www.amazon.com/Token-Economy-Blockchains-Contracts-Revolutionize/dp/3982103827/ref=sr_1_3?crid=1EQ7TAK6KGUBA&keywords=token+economy&qid=1563093841&s=gateway&sprefix=token+eco,aps,275&sr=8-3
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ً الكب٨ت بغمؼ قب٨ت ؤنلي، جم  ، ؾ٩ُىن الخاٞؼ في ٖضص مً وخضاث هظه الٗملت،ل٣ض في خالت قب٨ت البِخ٩ىٍ

ىهاث الهجىم جهمُم آلُت االإ٩اٞإة هظه لجٗل مً ٚحر ا ا زضإ الكب٨ت ، م٘ مغاٖاة ؾِىاعٍ ًً لٗملي ا٢خهاص

ا
ً
غ البلى٥ حكحن ٚحر مجضًت مً الىاخُت الا٢خهاصًت " .الأ٦ثر جُغٞ بزباث صخت الٗمل" ما ًجٗل مداولاث جؼوٍ

غظ٘ طل٪ بلى ؤن هظه  غ، وٍ لأن ج٩ال٠ُ طل٪ ؾخ٩ىن ؤ٦بر ب٨شحر مً االإ٩اؾب المخ٣٣ت في خا٫ هجإ ٖملُت التزوٍ

غ .الٗملُت جخُلب ٢ضعة خاؾىبُت ٦بحرة لل٣ُام بظل٪ بم٩اهُت الخدب٘  وبالخالي ٞةن ج٣ىُت البلى٥ حكحن جىٞ

٠ُ والازترا١ م٣اعهت م٘ ؤهٓمت االإٗلىماث الخ٣لُضًت، وهظا صون  بالإياٞت بلى ؤمان بخهاجي ٖالي يض التزً

 الخاظت بلى وؾُاء الش٣ت.

غ ج٣ىُت ٖاالإُت وقٟاٞت م٣اعهت بالأهترهذ خُض ًخمخ٘ ظمُ٘ االإكاع٦حن في البلى٥ حكحن ؤلُت خى٦مت  ٦ما جىٞ

الكب٨ت بىنى٫ مدؿاوٍ بلى هٟـ البُاهاث في الى٢ذ الٟٗلي ٞاالإٗاملاث التي جخم ٖبر الكب٨ت قٟاٞت لجمُ٘ 

م٨ً بعظاٖها وجدبٗها بلى ؤنلها، ٦ما ا ون٠ .الجهاث الٟاٖلت وٍ ًً ت  البلى٥ حكحن ًم٨ً ؤً ٧ألت مداؾبت مىػٖ

ىُت ٖامت وقٟاٞت، لأن قب٨ت البلى٥ حكحن مهممت للخد٤٣ مً صخت االإٗاملت مً زلا٫ وآل ُت خ٨م ٞى١ وَ

لبُت ٢بل ؤن جخم ج٣ُُضها بك٩ل صاثم واياٞتها لؿلؿلت ال٨خل الؿاب٣ت، ٌٗمل بغوجى٧ى٫  البلى٥  بظمإ اٚلأ

لبروجى٧ى٫ وجدمل وسخت مً ؤظهؼة ال٨مبُىجغ التي حٗمل ظمُٗها ٖلى ا  P2P حكحن ، ٖلى قب٨ت الىض للىض

مخُاب٣ت مً صٞتر الأؾخاط للمٗاملاث ، ٞالبلى٥ حكحن ٖباعة ًٖ سجل ٖام مكتر٥ ومىزى١ به للمٗاملاث، 

ت جدخٟٔ ب٣اثمت  .ًم٨ً للجمُ٘ ٞدهه مً صون ؤن ًخد٨م ُٞه مؿخسضم واخض بجها ٢اٖضة بُاهاث مىػٖ

ُٟها، متزاًضة باؾخمغاع مً سجلاث بُاهاث االإٗاملاث، مامىت باؾخس ضام الدكٟحر، ما ًجٗل مً االإؿخدُل جؼٍ

ًخًمً صٞتر الأؾخاط ٢اثمت مغجبُت ، ؤو ؾلؿلت مً ال٨خل ، خُض جدخىي ٧ل ٦خلت ٖلى ٖضص مٗحن مً 

جىٓم ٢ىاٖض الدكٟحر  االإٗاملاث التي جم الخد٤٣ مً صختها بىاؾُت الكب٨ت في هُا١ ػمجي مدضص،

( ال٣ىاٖض الؿلى٦ُت وآلُت الخىاٞؼ لجمُ٘ ؤصخاب )ؤلُت  البلى٥ حكحن  الا٢خهاصًت لبروجى٧ى٫  الؤظمإ االإىػٕ

 االإهلخت في الكب٨ت

. 
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 االإؼلب الثالث: البيُت الهُيلُت للبلىن حؼين:

ٖامت مٗترٝ بها ٖلى هُا١  ه٩ُلُت بازخلاٝ الخُب٣ُاث االإٗخمضة، ول٨ً هىا٥ بيُت ؾلاؾل ال٨خل جسخل٠ 

 blockchain„s »ٗاص ؤو ما ٌؿمى بُب٣اث البلى٥ حكحن خُض ًم٨ً ؤن وكحر بلى جهي٠ُ حؿٗت ؤب واؾ٘

layers » ،وجخمشل في البيُت الخدخُت، واالإغا٤ٞ، وصٞتر الأؾخاط، وجىا٤ٞ الآعاء، وال٣ٗض الظ٧ي، وإصاعة الىٓام

 .1الىاظهت، الخُب٣ُاث، الدكُٛل، والهُاهت

 : البيُت له٩ُلُت للبلى٥ حكحن .22الك٩ل

 

 

 

 

 

 

 

 االإهضع:

Blockchain White Paper （2018）China Academy of Information and Communication Technology Trusted 

Blockchain Initiatives December，2018 ,p06. 

  

                                                           
1  Simanta Shekhar Sarmah ; Understanding Blockchain Technology, Article · August 2018DOI: 

10.5923/j.com ;puter.20180802.02, at: https://www.researchgate.net/publication/336130918 
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 :Infrastructure البيُت الخدخُت -3-1 

غ َب٣ت البيُت الخدخُت االإىاعص االإاصًت وبغامج الدكُٛل للُب٣اث الٗلُا وهي الضاٖم الأؾاسخ  ي لىٓام البلى٥ جىٞ

غ بِئت الدكُٛل والأظهؼة مشل الأظهؼة والُا٢ت الخاؾىبُت وما بلى طل٪ مً االإخُلباث  حكحن.  خُض حؿمذ بخىٞ

غ مىاعص الكب٨ت )بُا٢اث ؤظل  االإاصًت التي جم٨ً  هٓام البلى٥ حكحن  مً   ؤن ٌٗمل بك٩ل صخُذ. ٦ما جىٞ

ً )الأ٢غام Routersخىظُه، ؤظهؼة الSwitches، مٟاجُذ Network Cardsالكب٨ت) ، بلخ.. (، ومىاعص الخسؼٍ

ً السخابي   Hard Disksالهلبت ، بلخ..( ومىاعص الخىؾبت )وخضة االإٗالجت Cloud Storageوالخسؼٍ

ت  .1، الخ( للُب٣اث الٗلُاCPU ،GPU ،ASICاالإغ٦ؼٍ

افم  -3-2  :Utilityاالإس

في ؤهٓمت قب٨ت البلى٥ حكحن، بن البلى٥ حكحن جدُذ َب٣ت االإغا٤ٞ حسجُل االإٗلىماث والخد٤٣ مجها ووكغها 

ً و لا جدخىي الكب٨ت بإ٦ملها ٖلى  ٖباعة ًٖ هٓام مىػٕ ٌٗخمض ٖلى آلُت الؤعؾا٫ وآلُت الخد٤٣ وآلُت الخسؼٍ

ت، خُض ًم٨ً لأي ٣ٖضة االإكاع٦ت في الخد٤٣  مً السجلاث ومً صٞتر  ت ؤو ماؾؿت بصاعة مغ٦ؼٍ ؤظهؼة مغ٦ؼٍ

٤ بض هخاثج الخؿاب بلى ال٣ٗض الأزغي، و خضور بي يغع ؤو زغوط مً ؤي ٣ٖضة لً  الأؾخاط الٗام ًٖ َغٍ

ًازغ ٖلى حكُٛل الىٓام بإ٦مله ، وجخًمً َب٣ت االإغا٤ٞ ؤؾاؾا زمؿت ؤهىإ مً الىخضاث هي: ا٦دكاٝ 

ً البُاهاث، والؤزُاع بالغؾالت  الكب٨ت، وه٣ل البُاهاث واؾخ٣بالها، وم٨خبت ٧لمت الؿغ، وجسؼٍ

ًخ٩ىن هٓام البلى٥ حكحن  مً ٖضص مً ال٣ٗض االإخهلت  : Network discoveryلؼبىت اهدؼاف ا ( أ

بالكب٨ت، خُض  ًمُل  هظا الٗضص بلى ؤن ٩ًىن ٦بحرًا ظضًا زانت في ؤهٓمت البلى٥ حكحن الٗامت. جدخاط ٧ل 

ض المجاوعة. ٣ٖضة بلى ا٦دكاٝ ال٣ٗض المجاوعة مً زلا٫ بغوجى٧ى٫ ا٦دكاٝ الكب٨ت وإوكاء اعجباَاث م٘ ال٣ٗ

ت ال٣ٗضة الإى٘  ا بلى الخد٤٣ مً هىٍ ًً باليؿبت لؿلؿلت ال٨خل الاجداصًت، ًدخاط بغوجى٧ى٫ ا٦دكاٝ الكب٨ت ؤً

 الهجماث ٖلى الكب٨ت.

                                                           
1 Zheng, Zibin, Et Al. "An Overview of Block-Chain Technology: Architecture, Consen-Sus, And Future Trends." Big Data 

(Bigdata Congress), 2017 Ieee International Congress On. Ieee, 2017.p91. 
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بٗض عبِ  ٧ل ٣ٖضة بال٣ٗض  :  Data transmission and receptionهلل البُاهاث واطخلبالها  ( ب

ضة بعؾا٫ واؾخ٣با٫ البُاهاث و ب٦خما٫ جباص٫ البُاهاث م٘ المجاوعة مً زلا٫ بغوجى٧ى٫ اجها٫ الكب٨ت، ووخ

ال٣ٗض الأزغي، ًخم جىُٟظ ٖملُاث بض االإٗاملاث وجىا٤ٞ الآعاء في الغؾاثل ومؼامىت البُاهاث بىاؾُت هظه 

خباع ٖضة  الىخضة،بن بلُت بعؾا٫ واؾخ٣با٫ البُاهاث  جسخل٠ بازخلاٝ بيُت البلى٥ حكحن وجإزظ بٗحن اٖلا

 ٖضص ال٣ٗض االإكاع٦ت  وزىاعػمُاث الدكٟحر االإؿخسضمت.ٖىامل مشل 

جدخاط الىنلاث مخٗضصة في بلى٥ حكحن  بلى اؾخسضام  :   Password libraryمىخبت ولمت االإسوز  ج( 

غ م٨خبت الدكٟحر زىاعػمُت حكٟحر ؤؾاؾُت التي جضٖم م٩ىهاث الُب٣اث الٗلُا، بما  زىاعػمُاث الدكٟحر، جىٞ

ترمحز الكاجٗت الاؾخسضام ٖلى ٚغاع زىاعػمُاث الخجؼثت، وزىاعػمُاث الخى٢ُ٘، في طل٪ زىاعػمُاث ال

اث٠ ؤزغي مشل الهُاهت  وزىاعػمُاث خماًت الخهىنُت، ٖلاوة ٖلى طل٪، جاصي م٨خبت ٧لمت االإغوع ؤًًا وْ

ً االإٟاجُذ الخانت  .وجسؼٍ

ت الىٓام، ٌؿخسضم هٓام بلى٥ اٖخماصا ٖلى هىٕ البُاهاث وجهمُم بيُ :Data storageد(  خفف  االإلؼُاث 

ً ٢ىاٖض البُاهاث الٗلاث٣ُت )مشل  ً بُاهاث مسخلٟت. جخًمً ؤهماٍ الخسؼٍ ( (MySQLحكحن وؾاثِ جسؼٍ

ٖاصة ما حكمل  البُاهاث التي جدخاط بلى الخٟٔ ،البُاهاث  (،LevelDBمشل   )) و٢ىاٖض البُاهاث ٚحر الٗلاث٣ُت

 االإغؾل واالإغؾل بلُه.الٗامت مشل بُاهاث االإٗاملاث، وبُاهاث 

لام والخىانل بحن  : Message notificationٌ( زطائل الاػلاز غ وخضة عؾاثل الاقٗاع زضمت اٖلؤ جىٞ

  البلى٥ حكحن  االإ٩ىهاث المخخلٟت في
ً
و٦ظل٪ بحن ال٣ٗض المخخلٟت.  ٞبٗض بجمام ؤي ن٣ٟت، ًدخاط الٗمُل ٖاصة

ٖلى هخاثج جىُٟظ االإٗاملت، خُض جخىلى وخضة عؾاثل الاقٗاع بلى ح٣ٗب السجلاث ؤزىاء جىُٟظ االإٗاملت والخهى٫ 

جها لخلبُت َلب هٓام ٗها وجسؼٍ  البلى٥ حكحن. مهمت بوكاء الغؾالت وجىػَ

  : Ledger دفتر الأطخاذ -3-3

ً االإٗلىماث في هٓام بلى٥ حكحن، بما في طل٪ ظم٘ بُاهاث االإٗاملاث  َب٣ت صٞتر الأؾخاط هي االإؿاولت ًٖ جسؼٍ

غ ٦خلت الجضًضة بلى بلى٥ حكحن. ج٣ىم َب٣ت وجىلُض  بُاهاث ال٨خل والخد٤٣  مً صخت البُاهاث المخلُت وجمغٍ

البلى٥ حكحن، بما ًًمً  صٞتر الأؾخاط بخًمحن ججؼثت ال٨خلت الؿاب٣ت في ال٨خلت الخالُت لدك٨ُل بيُت بُاهاث
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ؿمذ بخد ًمً ؾلامتها مً الازترا١ والٗبض وَ ب٘ االإٗاملاث ٖلى َى٫ الؿلؿلت ؾلامت البُاهاث وصختها. وٍ

٣خان لدسجُل البُاهاث في َب٣ت صٞتر الأؾخاط، الأولى حؿدىض بلى الأنى٫  -assetبترجِب ػمجي خُض هىا٥ َغٍ

based model  الشاهُت التي حؿدىض بلى الخؿاباثbased on accounts  ٖلى الخىالي. في الىمىطط ال٣اثم ٖلى

ة الىمىطظُت، زم ًخم حسجُل مل٨ُت الأنل، ؤي ؤن االإل٨ُت هي خ٣ل مً الأنى٫، ٩ًىن الأنل هى ظىهغ االإيكإ

خ٣ى٫ الأنل. في الىمىطط االإؿدىض بلى الخؿاب، ًخم بوكاء خؿاب لخ٣ُُض الأنى٫ والٗملُاث، والأنل هى 

لى الى٣ٌُ مً طل٪، ٞةن همىطط البُاهاث االإؿدىض بلى الخؿاب ٌؿهل حسجُل  خ٣ل مً خ٣ى٫ الخؿاب. وٖ

م٨ً لىمىطط البُاهاث االإؿدىض بلى الأنى٫ ؤن ًخ٠ُ٨ بك٩ل االإٗلىماث ا الإخٗل٣ت بالخؿاب والاؾخٗلام ٖجها، وٍ

ؤًٞل م٘ البِئت االإتزامىت. مً ؤظل الخهى٫ ٖلى ؤصاء مٗالجت متزامً ٖالي ومٗلىماث الاؾخٗلام ًٖ الخالت 

 غاػي البُاهاث.في الى٢ذ االإىاؾب للخؿاب، جخُىع مىهاث البلى٥ حكحن مخٗضصة هدى وي٘ هجحن لُ

افم آزاء  -3-4  :  Consensusجى

َب٣ت الخىا٤ٞ هي االإؿاولت ًٖ الخيؿ٤ُ ويمان جىاؾ٤ سجلاث البُاهاث بحن ظمُ٘ ال٣ٗض في الكب٨ت 

ً البُاهاث في هٓام بك٩ل مؿخ٣ل مً ٢بل ظمُ٘ ال٣ٗض. وبخيؿ٤ُ  آلُت جىا٤ٞ  البلى٥ حكحن بإ٦ملها، ًخم جسؼٍ

اث٠ مشل اهخساب ال٣ٗضة والخد٤٣ مً الآعاء، ج٣ىم  هظه الُب٣ت ب مؼامىت صٞاجغ ٧ل ٣ٖضة، وبالخالي جىُٟظ وْ

البلى٥ حكحن  احؿا١ البُاهاث والخد٨م في مؼامىت البُاهاث. بن جؼامً البُاهاث وجيؿ٤ُ السجلاث ًجٗلان هٓام

 .1ًخمحز بمحزحي الكٟاُٞت ومكاع٦ت البُاهاث

ان مً آلُاث جىا٤ٞ الآعاء الدكُٛلُ   ٣ًا للترجِب الظي جخم به  ت فيهىا٥ هىٖ البلى٥ حكحن، والتي ًخم جدضًضها وٞ

ما٫، ًيبػي ؤن ًىٓغ لخىُٟظ ٦2خابت البُاهاث، ٦ما هى مىضر في الجضو٫  . ومً مىٓىع مخُلباث جُب٣ُاث اٖلأ

ؾلاؾل   زىاعػمُاث جىا٤ٞ الآعاء في بِئت الخُب٤ُ وؤصاثه ومخُلباث الخُب٤ُ الأزغي. بك٩ل ٖام ، حؿخسضم

ذ االإٗخمضة ٖلى ال٣ٗضة لخدؿحن ؤصاء   permissioned blockchainل٨خل االإؿمىخت ا آلُت جىا٤ٞ الخهىٍ

الىٓام ٖلى خؿاب اهسٟاى مؿخىي الأمان.  بِىما حٗخمض ؾلؿلت ال٨خل بضون بطن آلُت جىا٤ٞ حؿدىض بلى 

                                                           
1

 L. Lamport, R. Shostak, and M. Pease, “The byzantine generals problem,”ACM 

Transactions on Programming Languages and Systems(TOPLAS), vol. 4, no. 3, pp. 382–

401 
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حرها مً الأصلت، والتي جا٦ض بك٩ل عثِسخي ٖلى ؤ مان الىٓام، ول٨ً ؤصاثه بزباث ٖبء الٗمل وإزباث الخهت وٚ

 ي٠ُٗ. مً خُض حصجُ٘ مكاع٦ت ظمُ٘ ال٣ٗض وصًمىمت الدكُٛل الآمً.

 : م٣اعهت م٩اهحزماث جىا٤ٞ الآعاء في هٓام  البلى٥ حكحن06الجضو٫ 

 الىىٕ الشاوي  الىىٕ الأو٫  

Write order هٓام ال٨خابت Write first and consent later 

 ال٨خابت ؤولا واالإىا٣ٞت لاخ٣ا

Consent first and write later 

 
ً
 وال٨خابت لاخ٣ا

ً
 االإىا٣ٞت ؤولا

algorithmsالخىاعػمُت االإٗخمضة Pow;pos;dpos1 PBFT BFT 

Consensus Process جىا٤ٞ  

 الأعاء

جىا٤ٞ الآعاء ٌٗخمض ٖلى جإ٦ُض الاخخما٫ 

 االإًمىن مً ٢بل اله٩ُل الهىضسخي

 جىا٤ٞ الأعاء بٗض الخإ٦ُض

٣ُِض ْٗ َ
خىؾبت م٣ٗض ظضا هٓام  ح  هٓام خىؾبت م٣ٗض ظضا 

 Arbitration Mechanism ؤلُت

 الخد٨ُم 

 

بطا ٧اهذ هىا٥ ٣ٖض سجل مخٗضصة بٗض 

 ٘ بظغاء جىا٤ٞ في الآعاء، ؾخدخضر ٖملُت جٟغَ

 في الكب٨ت ، وؾِخم الاخخٟاّ بإَى٫ ؾلؿلت

اٖخماص ٖلى الىهاب ال٣اهىوي  

ذ للخىنل بلى اجٟا١   للخهىٍ

ث  بحن ال٣ٗض ٖبر بض االإٗاملا   

 ٘ موٗ  بم٩اهُت الخٟغَ  لا  

الأمان   Security Threshold   ؤمً ما لم جخجاوػ  ٖضص ال٣ٗض الخبِشت هه٠

 ٣ٖض االإىٓىمت

ؤمً ما لم جخجاوػ  ٖضص ال٣ٗض 

 الخبِشت زلض بظمالي ٖضص ال٣ٗض.

 

Node Number 

 ٖضص ال٣ٗض

حُٛحر ٖضص ال٣ٗض مجاوي ، ٧لما ٧ان ٖضص 

٧لما ٧ان الىٓام ؤ٦ثر اؾخ٣غاعًا ال٣ٗضة ؤ٦ثر ،  

. 

ٖضص ال٣ٗض ٚحر مجاوي للخُٛحر، 

اصة ٖضص  اهسٟاى الأصاء م٘ ػٍ

 ال٣ٗض.

 حؿخسضم ؤؾاؾا في بلى٦كحن بضون بطن  الخُب٤ُ االإؿخسضم  

 

 حؿخسضم في البلى٦دكحن الاطهاث 

 

 

 Blockchain White Paper （2018）China Academy of Information and :المصدر 

Communication Technology Trusted Blockchain Initiatives December，2018 . 

 

                                                           
1 Consensus algorithm representatives include: PoW (Proof of Work), PoS (Proof of Stake), DPoS (Delegated Proof of 

Stake), PBFT (Practical Byzantine Fault Tolerance), BFT ( Byzantine Fault Tolerance 
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ٌ وجدٟحز للمكاع٦حن، ؤي مً زلا٫  ٣ت بنضاع الغمىػ ٧ألُت حٗىٍ حٗخمض ؾلؿلت ال٨خل بضون ؤطوهاث َغٍ

٣ًا لبِئت الدكُٛل وا اث صٞتر الأؾخاط الٗام. لظل٪، وٞ لدؿلؿل وؾاثل الخىاػن الا٢خهاصي، الإى٘ الٗبض بمدخىٍ

الهغمي للش٣ت، ٌٗض ازخُاع آلُت جىا٤ٞ الآعاء االإٗمى٫ بها ؤخض ؤهم الٗىامل التي ًجب مغاٖاتها ٖىض اٖخماص 

 .البلى٥ حكحن جُب٤ُ

 :  Smart Contractالللد الروي  -3-5

ما٫ في هٓام البلى٥ حكحن  وجد٤ُ٣  َب٣ت ال٣ٗض الظ٧ي  هي االإؿاولت ًٖ ججمُ٘ ووكغ وجىُٟظ مى٤ُ اٖلأ

ي والخىُٟظ الآلي لل٣ىاٖض االإٗمى٫ بها ، بهضٝ ج٣لُل الخضزل الُضوي، خُض حٗخبر االإؿاولت ًٖ الخ ٪ الكغَ دغٍ

بصاعة وحكُٛل الأنى٫ الغ٢مُت لظا ٞهي حٗبر ًٖ زهاثو طاث ٢ُمت ٖالُت ومساَغ ٖالُت ما ًخُلب 

كٟحر ال٣ٗض الظ٧ي. مماعؾاث وقغوٍ حكُٛلُت ناعمت للخد٨م في حسجُل البُاهاث وإصاعتها باؾخسضام ح

٣ت ًخم الخ٣لُل مً  بدُض لا ًم٨ً ٢غاءة ال٣ٗىص الظ٦ُت في هو ٖاصي مً ٢بل ؤَغاٝ زالشت ، بهظه الُغٍ

 . 1الخٗغى للهجىم الخغو٢اث الأمىُت

 : System Managementئ دازة الىـام  -3-6

اث٠:  َب٣ت بصاعة الىٓام هي االإؿاولت ًٖ بصاعة ؤظؼاء ؤزغي مً بيُت بلى٥ حكحن. وهى حن مً الىْ ًخًمً هىٖ

ا مً ج٣ىُت ًُ البلى٥ حكحن، زانت باليؿبت  بصاعة الخ٣ى١ وإصاعة ال٣ٗض. حٗض بصاعة الخ٣ى١ ظؼءًا ؤؾاؾ

ض مً الُلباث الىنى٫ بلى البُاهاث. ًم٨ً جد٤ُ٣ بصاعة الخ٣ى١  للؿلاؾل ال٨خل الٗامت التي لضحها االإؼٍ

ت؛   ( بعؾا٫ ٢اثمت الأطوهاث بلى1بالُغ١ الخالُت:  ( 2َب٣ت صٞتر الأؾخاط وجىُٟظ الخد٨م في الأطوهاث االإىػٖ

( اؾخسضام ٖىانغ جد٨م الؤطن، مشل 3اؾخسضام ٢اثمت الخد٨م في الىنى٫ لخىُٟظ الخد٨م في الىنى٫؛ 

ُت. م٘ بصاعة الخ٣ى١، ًم٨ى٪ ج٣ضًم بٌٗ البُاهاث واؾخضٖاءاث الضالت بىاؾُت  الخهيُٟاث/ االإىا٤َ الٟغٖ

الإ٣ابل، بن ظىهغ بصاعة ال٣ٗضة هى جدضًض ال٣ٗضة ، والتي ًخم جىُٟظها ٖاصة باؾخسضام ٖامل الدكُٛل ا

 الخ٣ىُاث الخالُت:

                                                           
1 ;Melanie Swane”blockchain ,blueprint for new economy”published by O„reilly media,USA, 2015, p16. 
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: وحٗغٝ ؤًًا بؿلُت مهاص٢ت الخجاعة الؤل٨تروهُت وهي Certificate Authorityؾلُت االإهاص٢ت  - ؤ

ت وانضاع  وإصاعة الكهاصاث الغ٢مُت واالإهاص٢ت ٖلح ها وجلٗب صوع الىؾُِ االإؿاولت ًٖ الخإ٦ض مً الهىٍ

 الشالض للش٣ت في الأهٓمت الخ٣لُضًت.

 :Public Key Infrastructure PK1بيُت االإٟخاح الٗام  - ب

 : Interfaceالىاحهت -3-7

حر صٖىة بؿُُت لُب٣ت الخُب٤ُ.  ُٟت وجىٞ ًخم اؾخسضام َب٣ت واظهت ؤؾاؾا لإ٦ما٫ حٛل٠ُ وخضاث وْ

 ٤ ؤلُت لاؾخضٖاء والىنى٫ بلى بُاهاث صٞتر الأؾخاط المخلي ،   جخهل َب٣ت الخُب٤ُ بال٣ٗض الأزغي ًٖ َغٍ

 بال٣ىاٖض الخالُت: الىاظهت خُض ًجب ؤن جٟي 

ت. ولضحها   م٨جها بظغاء مٗاملاث ٧املت والخٟاّ ٖلى صٞاجغ الأؾخاط االإىػٖ :  ًجب ؤن حٗمل ب٩امل َا٢تها وٍ
ً
ؤولا

 اؾتراجُجُت جضزل قاملت وآلُت لإصاعة الؿلُت.

ت مً البِئاث ، ولِـ  زاهُا :ؤن  ت مخىىٖ م٨ً اؾخسضامها في الٗضًض مً الخُب٣ُاث في مجمىٖ ج٩ىن مدمىلت وٍ

 مهممت  ٣ِٞ لبٌٗ البرامج ؤو مىهاث الأظهؼة.

 زالشا: ؤن ٩ًىن لضحها ٢ابلُت الخىؾ٘ والخىا٤ٞ م٘ البرمجُاث الأزغي ومغوهت الخىا٤ٞ والخُىع. 

 م. عابٗا، ؤن ج٩ىن بؿُُت و ؾهلت  الاؾخسضا 

 :  Applicationجؼبُم -3-8

ُٟتها الغثِؿُت في اؾخضٖاء َب٣ت  َب٣ت الخُب٤ُ هى الجؼء الظي ًخم ج٣ضًمه ؤزحرا للمؿخسضم.  جخمشل وْ

حر زضماث  ىهاث الخُب٣ُاث المخخلٟت لؿلؿلت ال٨خل لخىٞ ال٣ٗض الظ٦ُت. جخ٠ُ٨ الىاظهت م٘ ؾِىاعٍ

لها ؾمت الخد٤٣ مً صخت البُاهاث وزهاثو  كحنالبلى٥ ح وجُب٣ُاث مسخلٟت للمؿخسضمحن. هٓغًا لأن

ٗالا وزالُا  مً وظىص ؤزُاء ٢اجلت في الخىاعػمُت  قب٨ت ال٣ُمت ،  ًجب ؤن ٩ًىن جهمُم البلى٥ حكحن ؤمىا وٞ

 .الأؾاؾُت. في الى٢ذ هٟؿه، ًجب ؤن ٌؿمذ لُب٣ت الخُب٤ُ بةياٞت االإغوهت ٖىض ازخُاع بيُت الىٓام

                                                           
1 PKI: Public Key Infrastructure is a key management platform that adheres to established standards. It provides 

cryptographic services such as encryption and digital signatures and the necessary key and certificate management 

systems for all network applications. 
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بلى زلازت  البلى٥ حكحن ٤ والٛغى مىه ، ًم٨ً ج٣ؿُم الخُب٣ُاث الخالُت لخ٣ىُتاٖخماصًا ٖلى جىُٟظ الخُبُ

 ؤهىإ: 

ل الأنى٫ الغ٢مُت بحن خؿاباث مسخلٟت، مشل الضٞ٘ ٖبر الخضوص.  ، جُب٣ُاث ه٣ل ال٣ُمت ؤي جدىٍ
ً
 ؤولا

، قهاصة الؤًضإ، ؤي سجلاث االإٗلىماث ًٖ ؾلؿلت ال٨خل التي لا ًخم ه٣ل الأنى٫ ٞح 
ً
ها، مشل ال٣ٗىص زاهُا

 الؤل٨تروهُت.

زالشا، بصاعة الترازُو. خُض حؿخسضم ال٣ٗىص الظ٦ُت للخد٨م في الىنى٫ بلى البُاهاث، مشل مكاع٦ت  

 البُاهاث. بالإياٞت بلى طل٪، ًم٨ً ؤن جخًمً بٌٗ ؾلاؾل ال٨خل مجحزا مً الخُب٣ُاث الشلار.

 : Operation and Maintenance الدؼغُل والصُاهت -3-9

البلى٥ حكحن ونُاهخه، بما في طل٪  ىن َب٣ت الدكُٛل والهُاهت مؿاولت ًٖ الدكُٛل الُىمي لىٓامج٩

ا زُاعاث  ًً ٣ًا لٗملائها  و مىا٢ٗها. جسخل٠ ؤً حكُٛل  السجلاث و مغا٢بتها، جسخل٠ االإىهاث الغثِؿُت وٞ

ً وهماطط البُاهاث وهُا٧ل البُاهاث ولٛاث الترمحز  ما ًمشل جدض ًاث ٦بحرة لدكُٛل ونُاهت وخضاث الخسؼٍ

 .البلى٥ حكحن مىهاث

 االإبدث الثاوي: خصائص البلىن حؼين وأهىاكها

: خصائص البلىن حؼين:   االإؼلب الأوٌ

ل٣ض ازبذ هٓام الؤهترهِذ الخالي ٞٗالُخه في جباص٫ االإٗلىماث بهُٛها المخخلٟت،  ل٨ىه ٌٗخبر ٢انغا ٖىضما 

٣ىص االإل٨ُت  والأنىاث ًخٗل٤ الأمغ بدباص٫ الأنى٫ الشابخت و االإ ى٣ىلت مشل الى٣ىص والأؾهم و الؿىضاث وٖ

الاهخسابُت  التي لا ج٣بل بُبُٗتها اليسخ و الخ٨غاع، بط ًيبػي ؤن جيخ٣ل بهٟت ٞٗلُت مً شخو لأزغ، ٞمشلا 

ل مبلٜ  صولاع مً شخو "ؤ " بلى شخو "ب" ٞةهه مً االإهم اهخ٣اله بهٟت جهاثُت صون ؤن جب٣ى  100ٖىض جدىٍ

خت مىه م٘ الصخو "ؤ" ولظل٪ ماػلىا وٗخمض ٖلى هٓام الىؾاَت االإالُت الظي لا ًسلى مً الى٣اثو وس

مال٠ ٦خاب   "Don Tapscottوفي هظا الهضص ٣ًى٫" ، واالإك٨لاث التي جُٟى ٖىض ٧ل ؤػمت مالُت ؤو ه٣ضًت
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ت مما ًجٗلها "زىعة ؾلؿلت ال٨خل ؤن مك٨لاث ماؾؿاث الىؾاَت جىمى ًىما بٗض ًىم ، ٞهي طاث َبُٗ ت مغ٦ؼٍ

ا مً الخمُحز بحن االإخٗاملحن، بن ج٣ىُت  ٖغيت للازترا١ و ال٣غنىت والًِٛ ٦ما ؤن ج٩الُٟها الٗالُت جسل٤ هىٖ

ت مً ؾُُغة البىى٥ ؤو البلى٥ حكحن  ؾلاؾل ال٨خل الٗالُت وإظغاءاتها االإ٣ٗضة، ٦ما وجيالُفها  ؾخدغع البكغٍ

 .1ٗل ؤٖمالها ا٦ثر ص٢ت وقٟاُٞت وؤ٢ل ج٩لٟتًم٨ً للبىى٥ هٟؿها ؤن حؿخُٟض مجها لج

ت مً ججاوػ مك٩لت الاهٟا١ االإؼصوط وه٣ل  ل٣ض م٨ىذ ج٣ىُت البلى٥ حكحن االإٗخمضة ٖلى صٞاجغ الأؾخاط االإىػٖ

الٗالم  ٖهغ الاهترهِذ االإٗلىمت بلى ٖهض ؤهترهِذ ال٣ُم والأقُاء مؿخُٟضة في طل٪ مً الخ٣ضم الخ٣جي الخانل 

لت الش٣ت التي ت وج٣ىُاث الدكٟحر والظ٧اء الانُىاعي والخٗلم الٗم٤ُ ، خُض حٗغٝ ٖلى ؤجها ؤفي مجالاث البرمج

ما٫ بلى هٓام اللاوؾاَت االإُل٣ت خُض جًمً ٢ُام االإٗاملاث ٖبر قب٨ت ٖاالإُت  ؾدى٣ل الىٓم وهماطط اٖلأ

٤ هٓام الىض للىض صون  ٠ ؤو الازترا١ وٞ حر ٢ابلت للخٗضًل او التزً ت وقٟاٞت وٚ ت  مىػٖ الخاظت بلى ظهت مغ٦ؼٍ

 جًمً وجغا٢ب هظه الٗملُاث.

ً الاٞترايُت ٖلى ؤجها تهضًض لأمجها ال٣ىمي واؾخ٣غاعها الى٣ضي ٞهي مً  ب٣ضع ما جىٓغ الضو٫ بلى ٖملت البِخ٩ىٍ

ظهت ؤزغي جىٓغ بلى ج٣ىُت البلى٦دكحن االإىبش٣ت ٖجها ٖلى ؤجها  الخ٣ىُت التي ؾخسلهها مً الخبُٗت لهُئاث 

اث صولُتالىؾاَ ٩ي ُٞما ًخٗل٤ بالضولاع ٦ٗملت اخخُاٍ ومضٞىٖ ولهظا  ،ت االإالُت الضولُت ٧البى٪ الٟضعالي الأمغٍ

اصة الٗاالإُت بهظه الخ٣ىُت مشل  هغي مشلا الاهخمام ال٨بحر التي جلُه الضو٫ االإىاٞؿت للىلاًاث االإخدضة ٖلى الغٍ

ىاعص مالُت مٗخبرة  بٛغى ا٦دؿاب هظه الهحن وعوؾُا  مً زلا٫ جهُحرها لبرامج مؿخعجلت وحسخحر م

الخ٣ىُت واؾخسضامها في مجالاث مسخلٟت  وتهُئت الٓغوٝ ال٣اهىهُت والخىُٓمُت التي ؾدؿمذ لها بالاهخ٣ا٫ بلى 

 ٖهغ اهترهِذ الأقُاء الىاٖض.

                                                           
1 Don Tapscott ,Alex Tapscott, Blockchain Revolution: How the Technology Behind Bitcoin Is Changing Money, 

Business, and the World, copyrighted material  10 mai 2016.p14. 



 تقنية البلوك تشين كارضية لتداول العملات الافتراضية              :ثالثالفصل ال
 

138 
 

غه مً مؼاًا  ت مً الهىاٖاث الإا جىٞ تزاًض الاهخمام بخ٣ىُت ؾلاؾل ال٨خل مً ٢بل مجمىٖ ٘ حؿغَ مً خُضوٍ

وحؿهُل ظمُ٘ ؤهىإ االإٗاملاث و جدؿحن آلُاث جباص٫ االإٗلىماث ؤو الأقُاء ال٣ُمت مً زلا٫ سجل مدضر 

ت مً  حر ٢ابل للجض٫ و٢ُعي الشبىث لجمُ٘ ؤهىإ البُاهاث،وجدؿم ؾلاؾل ال٨خل بمجمىٖ باؾخمغاع وٚ

 الخهاثو هلخهها ُٞما ًلي:

االإؿخسضمحن للخباص٫  بهخاط الش٣ت اللاػمت للى٦لاء ؤو ؤو٫ زانُت للبلى٥ حكحن هي ٢ضعتها  اللاوطاػت: -1-1

ل صولُت بظغاءاث م٣ٗضة وؤًام  صون ؾُُغة َغٝ زالض للش٣ت، ٟٞي هٓام الضٞ٘ الخ٣لُضي جخُلب ٖملُت جدىٍ

ل بهٟت ؤمىت وقبه  ت بم٩اهُت الخدىٍ ٖضة لإجمامها م٘ جدمل ج٩ال٠ُ ٖالُت، جدُذ ج٣ىُت ؾلاؾل ال٨خل االإىػٖ

ت وبخ٩ال٠ُ ل ٨ًٟي ٣ِٞ بصعاط مٗلىماث االإغؾل واالإغؾل بلُه بلى .ؤ٢غب للمجاهُت ٞىعٍ خُض ؤهه لإجمام الخدىٍ

ت مً ٣ٖض الكب٨ت خُض ًخم الخإ٦ض مً ؾلامت اله٣ٟت وصختها  ٦خلت مُٗىت وجشبُتها مً َغٝ مجمىٖ

 10تها باؾخٗما٫ الٟدو الجماعي بًٟل "بزباث الٗمل" ، حؿمى هظه الٗملُت  "الخٗضًً" ولا جخجاوػ مض

ً ٦ما هى مىضر في لص٢اث٤  باليؿبت       ؤصهاه.23الك٩للبِخ٩ىٍ

 ألُت كمل طلاطل الىخل: 23الك٩ل                           

 

            how will block chain technology  transform financial seviceses;03,nov 2015. The financial times-االإهضع:-
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 الأمان:  -1-2

ًخم جإمحن مسخل٠ الٗملُاث التي جخم في ؾلاؾل ال٨خل باؾخٗما٫ ؤلُتي الدكٟحر والخهمُم اللامغ٦ؼي، خُض  

بخًمحن مسخل٠  .  .(le « time-stamping » en anglais, horodatage en français)ٌؿمذ الخى٢ُ٘ الؼمجي 

لا   Tلبُاهاث واالإٗلىماث المخؼهت واالإ٣ُضة في اللخٓت الٗملُاث،الىزاث٤ و البُاهاث التي جشبذ االإل٨ُت ،بط ؤن ا

لأن عمؼ ؤي ٦خلت ظضًضة ًخًمً عمؼ ال٨خلت الؿاب٣ت، ما ٌٗجي ؤن ؤي   T+1ًم٨ً حٗضًلها في ؤي لخٓت لاخ٣ت 

حٗضًل في ال٨خلت الجضًضة ًخُلب حٗضًل ظمُ٘ ال٨خل الؿاب٣ت و هظا مؿخدُل  ٖملُا، خُض ؤن مؿخىي جإمحن 

 . 24م٘ جؼاًض حجم االإٗملاث االإسجلت ؤو ٖضص ال٨خل االإشبخت، ٦ما هى مىضر في الك٩ل الكب٨ت ًؼصاص

 همىطط جإمحن البلى٥ حكحن 24الك٩ل

 

 

 

 

 

 

 

ُٟها، ًخم  ٦ما ؤن الخهمُم اللامغ٦ؼي للكب٨ت ٌٗمل ٦ضٞإ ه٨ُلي يض مساَغ ؾغ٢ت البُاهاث ؤو اجلاٞها ؤو جؼٍ

 ُ٘ ٣ٖض الكب٨ت، ما ًجٗل مً االإؿخدُل ازترا٢ها.طل٪ مً زلا٫ اؾخيؿار ظمُ٘ اله٣ٟاث ٖلى ظم

 الاطخللالُت: -1-3 

غ ج٣ىُت ؾلاؾل ال٨خل الاؾخ٣لالُت الخامت لدؿُحر وإصاعة مسخل٠ اله٣ٟاث ٟٞي خالت الٗملاث الاٞترايُت  جىٞ

 مشلا، حؿمذ ٖملُاث زل٤ الىخضاث الجضًضة ؤو ما ٌؿمى بالخٗضًً بخُُٛت ج٩ال٠ُ البيُت الخدخُت، خُض ؤن

حن وج٩ال٠ُ الاؾدشماع االإاصي جضع ٖاثضا في ق٩ل ٖملاث اٞترايُت للمكاع٦حن  ًاء الخىَ الُا٢ت الخؿابُت وٞ

دو جشبُذ ال٨خل الجضًضة.  في جُٟٗل الكب٨ت وخل الألٛاػ الخؿابُت وٞ

 الولت

 less secureالل امنا 
 more secureاكثر امنا 

4 http://www.imponderablethings.com/2013/07/how-bitcoin-works-under-hood.html:االإهضع 
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 كاكدة بُاهاث مىشكت: -1-4

ؾخاط مىػٕ ، مما ٌٗجي ؤن ؤخض الجىاهب الأؾاؾُت لؿلؿلت ال٨خل هى ؤجها ٖباعة ًٖ سجل ٖالمي ؤو صٞتر ؤ

ت  ٢اٖضة البُاهاث ًخم ٞدهها والاخخٟاّ بها مً ٢بل ظمُ٘ ال٣ٗض في الكب٨ت خُض لا جىظض ؾلُت مغ٦ؼٍ

جدخٟٔ بضٞتر الأؾخاط ؤو ج٣ىم بخدضًشه، بل ج٣ىم ٧ل ٣ٖضة بك٩ل مؿخ٣ل ببىاء سجلها الخام مً زلا٫ 

ت مً االإٗاملاث(، والبذ ُٞما بط ذ ٖبر آلُت جىا٤ٞ الآعاء مٗالجت ٧ل ٦خلت )مجمىٖ ا ٧اهذ نالخت، زم الخهىٍ

لى  ٖلى اؾخيخاظاتها. بمجغص الاجٟا١ ٖلى حُٛحر في السجل، ج٣ىم ٧ل ٣ٖضة بخدضًض صٞتر الأؾخاط الخام بها وٖ

ا، مما ًجٗلها ؤهضاٞا ؾهلت لل٣غانىت  ً ٢ىاٖض البُاهاث الخ٣لُضًت ونُاهتها مغ٦ؼٍ الى٣ٌُ مً طل٪، ًخم جسؼٍ

 .1والمجغمحن

 : Immutable غير كابلت للخغُير-1-5

بك٩ل ٖام، بمجغص بياٞت مٗاملت بلى صٞتر الأؾخاط، لا ًم٨ً التراظ٘ ٖجها،هظه الخانُت هي واخضة مً 

البلى٥ حكحن بالش٣ت ؤًً ًخم جإمحن ٖضم ٢ابلُت البلى٥ حكحن  الجىاهب الغثِؿُت التي حؿهم في ظضاعة مٗاملاث

ت ، ؤًً ًم٨ً للمؿخسضم الاجها٫ للخُٛحر مً زلا٫ اؾخسضامه للدك ٟحر ، ٖلى زلاٝ ٢اٖضة البُاهاث االإغ٦ؼٍ

ً. ٦ما ًمشل  بالخاصم  االإغ٦ؼي االإٗخمض لإياٞت البُاهاث ؤو حٗضًلها صون مىا٣ٞت ؤو ا٦دكاٝ االإؿخسضمحن الآزغٍ

 ازترا١ الخاؾىب االإغ٦ؼي زُغا ٦بحرا ًم٨ً مً زلاله حٗضًل البُاهاث ؤو خظٞها بك٩ل صاثم. 

ت:  -1-6  اللامــسهصٍ

ٖلى ٢اٖضة بُاهاث لا مغ٦ؼي م٘ الخد٨م االإٟخىح في الىنى٫ لجمُ٘ االإخهلحن  البلى٥ حكحن ًدخىي هٓام

جها وجدضًثها ٖبر هٓم مخٗضصة.  لا ًخم ججمُ٘ ٧اٞت هظه  م٨ً الىنى٫ بلى البُاهاث وعنضها وجسؼٍ بالكب٨ت. وٍ

 مً طل٪ ً
ً
ٗها ٖلى ظمُ٘ ٣ٖض الكب٨ت ؛ لظل٪، لا جىظض البُاهاث في زاصم وؾُِ مغ٦ؼي، ول٨ً بضلا خم جىػَ

ؾلُت واخضة ًم٨جها االإىا٣ٞت ٖلى الٗملُاث ؤو حُٗحن ٢ىاٖض مدضصة ل٣بىلها،ما ًًمً صعظت ٖالُت مً 

                                                           
1 Zibin Zheng, Shaoan Xie; and others An Overview of Blockchain Technology:Architecture, Consensus, and Future 

Trends, Conference Paper · IEEE 6th International Congress on Big DataJune 2017,p07. 
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، خُض ًجب ٖلى ظمُ٘ االإكاع٦حن في الكب٨ت الخىنل بلى جىا٤ٞ في الآعاء ل٣بى٫ 1الكٟاُٞت والش٣ت في اصاعتها

ها ،و حٗىص ؤنى٫ البلى٥ حكحن بلى ؤوازغ ال٣غن االإاضخي،خحن وكغ بى٫ باعان ؤهماٍ االإٗاملاث ٢بل جشبُت

ت ٖام  ت االإىضخت  1967الكب٨ت اللامغ٦ؼٍ ت والأهٓمت اللامغ٦ؼٍ ت والأهٓمت االإغ٦ؼٍ لخىيُذ هُئت الأهٓمت االإىػٖ

 (.25في الك٩ل )

ت25الك٩ل  ت والىٓم االإىػٖ ت ، اللامغ٦ؼٍ  : الىٓم االإغ٦ؼٍ

 

ت جدخٟٔ بجمُ٘ االإٗاملاث مجغص ٨ٞغة جغاوص زبراء مىظ طل٪ ال خحن ٧ان بوكاء ٢اٖضة بُاهاث ع٢مُت لا مغ٦ؼٍ

 ً م٨ً ؤن ج٩ىن ؤؾاؾا  لخل الٗضًض مً االإك٨لاث وفي مجالاث ٖضة، خُض جمشل  ٖملت البِخ٩ىٍ الخ٣ىُت وٍ

ت. ت االإىػٖ  وج٣ىُت البلى٥ حكحن ؤو٫ ججؿُض ٖملي ل٨ٟغة ٢اٖضة البُاهاث اللامغ٦ؼٍ

افم الآزاء: -1-7  جى

ش مً االإٗاملاث التي ًخ٤ٟ ٖلحها الجمُ٘، وهظا الخىا٤ٞ في الآعاء خى٫ حؿلؿل   ؾلؿلت ال٨خل ًخىا٤ٞ م٘ جاعٍ

ً جى٤ٟ في مٗاملت لا ًم٨ً لا ًخم ٢ًاء مغة زاهُت في  االإٗاملاث ًدل االإك٩لت حؿمى "الؤهٟا١ االإؼصوط": بِخ٩ىٍ

ٌ االإٗاملت الشاهُت مً ٢بلمٗاملت ؾِخم بثها لاخ٣ًا ٖلى الكب٨ت. ؾ  ِخم عٞ

االإخ٤ٟ ٖلحها بخىا٤ٞ الآعاء لا ًم٨ً بياٞت ٦خلت بلى صٞتر الأؾخاط صون مىا٣ٞت مً ال٣ٗض المخضصة في الكب٨ت. 

وحؿمى ال٣ىاٖض االإخٗل٣ت ب٨ُُٟت ظم٘ هظه االإىا٣ٞت آلُاث جىا٤ٞ الآعاء. بغوجى٧ىلاث جىا٤ٞ الآعاء خاؾمت في 

                                                           
1 Atzori, Marcella. "Blockchain Technology And Decentralized Governance: Is The State Still Necessary?" (2015).p56 
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داٞٓىن ٖلى هٟـ الؤنضاع مً صٞتر يمان ؤن ج٩ىن ٧ل ٦خلت ن الخت وؤن ظمُ٘ االإكاع٦حن ًخ٣ٟىن وٍ

 الأؾخاط. ؤجها جازغ بكضة ٖلى خىاٞؼ ال٣ٗض للٗمل بهض١، وبالخالي ٞهي ؤهم االإخٛحراث ٖىض جهمُم بلى٦كحن

 المجهىلُت:  -1-8

ت، مما ًجٗله هٓامً  ت الٟغص مجهىلت الهىٍ ا ؤ٦ثر ؤماهًا ومىزى٢ُت.  ٖىضما ًخم ه٣ل البُاهاث بحن ال٣ٗض، جٓل هىٍ

ًجب ٖلى الصخو في هظه الكب٨ت الخد٤٣ مً ٧ل مٗاملت ظضًضة جم بظغائها. ًخم الخد٤٣ مً مٗاملت 

مً ٢بل ظمُ٘ ال٣ٗض مً الكب٨ت ، وجهبذ ؤ٦ثر وؤ٦ثر ٚحر ٢ابلت للخُٛحر.  blockchain البدض في ٦خلت مً

 .ؤصهاه ؾحر ٖمل ٖملُت ؾلؿلت ال٨خل 28ًىضر الك٩ل 

 :  Open Source ledgerمفخىخت االإصدز  -1-9

ج٩ىن ظمُ٘ االإٗلىماث مىظىصة صازل "البلى٥ حكحن" مخاخت لل٩اٞت، خُض ًغي ظمُ٘ الأٞغاص االإىظىصًً 

ل ؤمىا٫،  صازل الكب٨ت ؾلؿلت ممخل٩اث بًٗهم البٌٗ، ٞمشلا بطا ٧اهذ هظه الؿلؿلت زانت بخدىٍ

ت ؤمىا٫ الجمُ٘،  تهم الخ٣ُ٣ُت، ٌؿخُُ٘ ٧ل مً بالؿلؿلت عئٍ ت هىٍ ل٨ً م٘ الؤخخٟاّ بٗضم ال٣ضعة ٖلى مٗغٞ

و طل٪ لأن الؿلؿلت جدُذ للأٞغاص بم٩اهُت بؾخسضام ؤل٣اب ٚحر ؤؾمائهم الخ٣ُ٣ُت ،جٓهغ الإؿخسضمي 

ت حجم الأمىا٫ التي  ت الصخو، و بن ٧ان مً الؿهل مٗغٞ الؿلؿلت، و بالخالي ًهٗب الخٗغٝ ٖلى هىٍ

ًا 26ًمخل٨ها، ًىضر الك٩ل   لُت جدب٘ اله٣ٟاث باؾخسضام الخى٢ُٗاث الغ٢مُت لٗملت البِخ٩ىٍ

ً   26الك٩ل  : الُت جدب٘ اله٣ٟاث باؾخسضام الخى٢ُٗاث الغ٢مُت لٗملت البِخ٩ىٍ

 

 ,Satoshi Nakamoto, Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System,p07 :صدزاالإ

www.bitcoin.org 
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ً هي ؾلؿلت مً الخى٢ُٗاث الغ٢مُت،خُض ٣ًىم ٧ل مال٪ خُض ًىضر الك٩ل ؤن ٖملُاث ج  ل البِخ٩ىٍ دىٍ

 ٖلى هاف االإٗاملت الؿاب٣ت واالإٟخاح الٗمىمي للمال٪ ال٣اصم. 
ً
ل الٗملت بلى الخالي مً زلا٫ الخى٢ُ٘ ع٢مُا بخدىٍ

ىٓام هى ًم٨ً للمؿخُٟض الخد٤٣ مً الخى٢ُٗاث للخإ٦ض مً ؾلؿلت االإل٨ُت،و ٌٗخبر الُٗب الغثِسخي في هظا ال

ت مٗلىماث شخهُت ًٖ بٌٗ الأٞغاص، جخٗل٤ ٖلى ؾبُل االإشا٫، بذجم الأمىا٫ االإغؾلت و ٦ظل٪  بم٩اهُت مٗغٞ

الهضٝ مً بعؾالها، وطل٪ مً زلا٫ مُالٗت السجل الخام به و الخٗغٝ ٖلى حجم ؤمىاله ٖلى الؿلؿلت، 

و الخى٢ُٗاث التي جخم ٞحها ٖملُت  ًٞلا ًٖ بم٩اهُت الخٗغٝ ٖلى نلت هظا الصخو بالأشخام االإغؾل بلحهم،

٠ُ هظه االإٗلىماث ُٞما بٗض لخضبحر ٖمل ظىاجي ؤو بظغامي يض الأٞغاص. ل، و ًم٨ً جىْ  الخدىٍ

 أهىاق البلىن حؼين  :االإؼلب الثاوي

ًخٟغٕ مهُلر "بلى٦كحن" البؿُِ ، في الىا٢٘ بلى الٗضًض مً الىماطط التي جسخل٠ ُٞما بُجها مً خُض صعظت 

ت، ومؿخىي اللامغ٦ؼ  ت االإكاع٦حن، وآلُت جىا٤ٞ الآعاء، والؿغٖ ٍت وإم٩اهُت الىلىط االإخاخت للمؿخسضمحن ، وهىٍ

 (.  ٖاصة  ما ًخم جهي٠ُؤصهاه  07الخهىنُت، واؾتهلا٥ الُا٢ت، والغؾىم و٢ابلُت الخىؾ٘ )اهٓغ الجضو٫ 

حن  الأو٫ ٌؿمى الاجداص  ٖامت و زانت، خُض جخٟغٕ البلى٥ حكحن الخانت بضوعها بلى البلى٥ حكحن بلى هىٖ

consortium  ؤوالبلى٥ حكحن الٟضعالي federated blockchain  ا زانا ًٖ في خض طاجه  ، الظي ٌٗخبر ؤخُاهًا هى

جهي٠ُ البلى٥ حكحن  بىاءا  مضي ج٣ُُض الىنى٫ بلى االإىهت بلى   ، ٦ما ًم٨ً    1مً ؤهىإ البلى٥ حكحن

  blockchain permissioned و مىهاث بةطن blockchain permissionlessمىهاث بضون بطن 

 بلىن حؼين بدون ئذن وبلىن حؼين الأذوهاث:-2-1

ًغجبِ الخمُحز بحن البلى٥ قحن بضون بطن والبلى٥ حكحن بةطن بك٩ل عثِسخي بمؿإلت الىنى٫ بلى االإىهت،  

ىنى٫ بالأهترهِذ بلى٥ حكحن بضون بطن هى صٞتر ؤؾخاط مٟخىح  ًم٨ً لأي شخو لضًه ظهاػ ٦مبُىجغ  م

الىلىط بلُه، صون ٞغى ٢ُىص ٖلى مً ًم٨ىه الىنى٫ بلى الىٓام الأؾاسخي والخد٤٣ مً صخت االإٗاملاث، 
                                                           

1
Buterin, V. (2015), “On Public and Private Blockchains”, Ethereum blog, 7 August 2015. 

Retrievedfrom https:// blog.ethereum.org/ 2015/08/07/ on - public- and- private – 

blockchain blockchains/ on 8January 2018. 
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اث مسخلٟت  ٨ٖـ  بلى٥ حكحن بةطن ؤًً ًخم ُٞه ج٣ُُض الىنى٫ خُض ًم٨ً ؤن ًخم هظا الخ٣ُُض ٖلى مؿخىٍ

ؤو زانت ؤومً خُض بم٩اهُت  ٢غاءة  اٖخماصًا ٖلى زهاثو االإىهت ، بطا ٧اهذ مىهت ٖامت ؤو اجداصًت

ً  ، 1البُاهاث ، ؤو ا٢تراح مٗاملت ظضًضة ، ؤو الخد٤٣ مً صخت االإٗاملاث خُض جمشل بلى٦دكحن ٖملت البِخ٩ىٍ

الاٞترايُت ؤهم وؤقهغ البلى٦دكحن بضون بطن في خحن ؤن الٗضًض مً خالاث اؾخسضام البلى٥  حكحن في مجا٫ 

 االإالُت البى٨ُت حؿدىض بلى البلى٥ حكحن بةطن. الخجاعة الضولُت  واالإٗاملاث 

 البلىن حؼُتن اللامت ، الفدزالُت ، الخاصت:-2-2

ًغجبِ الخمُحز بحن البلى٥ حكحن الٗامت والٟضعالُت والخانت بمؿإلت بصاعة االإىهت ،ؤي بمً ًضًغها ومهاص٢ت 

ت االإكاع٦حن(. هظه الأهىإ المخخلٟت مً االإىهاث جخماًؼ هٟؿها ُٞما  االإؿخسضم )مؿخىي ٖضم ال٨ك٠ ًٖ هىٍ

ت، ٦ما هى مىضر في الك٩ل ؤصهاه   بُجها مً خُض صعظت اللامغ٦ؼٍ

ت في صٞاجغ الاؾخاط27الك٩ل            اث اللامغ٦ؼٍ  :مؿخىٍ

 

 

 

 

 

 

 

 Emmanuelle Ganne, Can Blockchain revolutionize international trade?world trade :االإهضع

organization,2018,p26 

                                                           
1  BitFury Group (2015), “Public vs. Private Blockchains”, White Paper, 20 October 2015. Retrievedfrom 

https://bitfury.com/content/downloads/public-vs-private-pt1-1.pdf on 18 January 2018. 
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 البلىهؼِىاث اللامت:  -2-2-1 

في مىهاث البلى٥ حكحن الٗامت، لا ًىظض ٦ُان/٦ُاهاث مدضصة جضًغ االإىهت، خُض ه٩ىن االإٗاملاث ٖامت 

تهم ولا ًخم مىذ امخُاػاث زانت ٖلى ؤي ٢غاع  م٨ً للمؿخسضمحن الأٞغاص الخٟاّ ٖلى ٖضم ال٨ك٠ ًٖ هىٍ وٍ

 is a completelyخباع البلى٥ حكحن الٗامت  هٓام بلا ز٣ت جماما لأي مؿخسضم، ٖلى هظا والأؾاؽ ًم٨ىىا اٖ

trustless system  ًمً خُض ؤجها لا حٗخمض ٖلى ؤي  َغٝ مىزى١ به للخد٤٣ مً صخت االإٗاملاث، بضلا م ،

ً  ؤي بُاهاث ٖلى صٞتر الأؾخاط. وم٘ طل٪ ، جدخاط مىهاث  خماص ٖلى ؤلُت  جىا٤ٞ الآعاء ٢بل جسؼٍ طل٪ ًخم اٖلا

ً ا لبلى٥ حكحن الٗامت بلى يمان جدٟحز االإؿخسضمحن للخىنل بلى جىا٤ٞ في الآعاء،ٟٞي  بلى٦كحن ٖملت البِخ٩ىٍ

ايُت م٣ٗضة و ًخم م٩اٞإة  مً ٣ًىمىن  بهظه االإهمت )ٖما٫  مشلا ، جخُلب ٖملُت الخد٤٣ مٗالجت مكا٧ل عٍ

ً ، وجسخ ل٠ الغؾىم االإٟغويت في االإ٣ابل ٖلى االإىاظم(ؤو "االإض٣٢حن"،  مً زلا٫ وخضاث مً ٖملت البِخ٩ىٍ

ً، خُض بلٜ مخىؾِ  االإؿخسضمحن بك٩ل ٦بحر بحن االإىهاث ٞهي، بلى خض بُٗض، ؤٖلى ٖلى مىهت بِخ٩ىٍ

مبر  ً في ؤواثل هىٞ ا ل٩ل مٗاملت، مما  11ؤ٦ثر مً  2017الغؾىم االإٟغويت ٖلى مٗاملاث بِخ٩ىٍ ًُ ٨ صولاعًا ؤمغٍ

 .,1ىٓام ٢ض ونل بلى خضه الا٢صخىصٞ٘ بٌٗ المخللحن بلى ال٣ى٫ بإن ال

 مٗٓم البلى٥ حكحن الٗامت هي بضون بطن ، ؤي ؤجها مٟخىخت للجمُ٘. خُض :

  ،ًم٨ً لأي ٞغص جدمُل البرهامج االإُلىب ٖلى ظهاػه صون بطن  مؿب٤ والبضء في حكُٛل ٣ٖضة ٖامت

لبروجى٧ى٫ الظي ًدضص ال٨خل التي والخد٤٣ مً صخت االإٗاملاث وبالخالي االإكاع٦ت في بغوجى٧ى٫ جىا٤ٞ الآعاء ؤي ا

 ًخم بياٞتها بلى الؿلؿلت؛

  .ًم٨ً لأي شخو بعؾا٫ االإٗاملاث مً زلا٫ الكب٨ت 

                                                           
1 Redman, J. (2017), “Rising Network Fees Are Causing Changes Within the Bitcoin Community”, BitcoinNews, 9 June 

2017. Retrieved from https://news.bitcoin.com/fees-causing-changes-bitcoineconomy/ on 18 January 2018. 

 

https://news.bitcoin.com/fees-causing-changes-bitcoineconomy/
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  ًم٨ً لأي ٞغص ٢غاءة و٦خابت البُاهاث طاث الهلت ٖلى بلى٥ حكحن، هظا الىىٕ مً البلى٥ حكحن ًمشل

ا الهى٠ الأ٢غب الإا جم جهمُمه في البلى ٥ حكحن  الخام بٗملت البِخ٩ىٍ ًُ ً و هي االإشا٫ الأ٦ثر همىطظ

 لؿلاؾل ال٨خل الٗامت بضون بطن.

 Proof ofوم٘ طل٪ ،هىا٥ بٌٗ البلى٥ حكحن الٗامت،٦ما هى الخا٫ باليؿبت لبروجى٧ى٫ بزباث الخهت 

Stake* protocol  *-  ىم  ، زاوي ؤ٦بر ؾلؿلت ال٨خل الٗامت جم ج٣ضًمها في ؾىت الظي حٗخمضه ٖملى الؤًشحرً

ا مؿب٣ت مُٗىت بالخد٤٣ مً صخت ، ًخ 2018
ً

ىن قغوَ م  ٞحها الؿماح ٣ِٞ لبٌٗ ؤولئ٪ الظًً ٌؿخىٞ

االإٗاملاث اؾدىاصًا بلى "خهتهم" في الكب٨ت ؤي بىاءا ٖلى ٖضص ال٣ُ٘ الى٣ضًت التي ًخم خُاػتها ومضة الاخخٟاى 

ت للٛاًت ، حٗخبر البلى٥ حكحن الٗامت آمىت وم٣او  بها. مت بك٩ل زام للهجماث هٓغًا لُبُٗتها اللامغ٦ؼٍ

 « scalability »1  ٘الًاعة، م٘ ٖضم وظىص ه٣ُت ٞكل واخضة، ول٨جها جىاظه مك٨لاث في ٢ابلُت الخىؾ

  البلىن حؼين الخاصت:   -2-2-2

في هظا الىىٕ ، ًخم الخد٨م في ؤطوهاث الخد٤٣ مً صخت و٦خابت البُاهاث ٖلى صٞتر الاؾخاط مً ٢بل ٦ُان واخض 

خم جدضًض االإكاع٦حن. في بٌٗ الخالاث، ٢ض ٣ًىم ال٨ُان  مىزى١ به للٛاًت مً  َغٝ  ب٣ُت االإؿخسضمحن ، وٍ

غ ؤطوهاث ال٣غاءة االإ٣ُضة مؿخىي ؤ٦بر مً  االإغ٦ؼي بخ٣ُُض بطن ال٣غاءة لبٌٗ االإؿخسضمحن، خُض جىٞ

غة في البلى٥ حكحن الٗامت. ًخمخ٘ ال٨ُان االإؿُُغ  بؿلُت حُٛحر الخهىنُت للمؿخسضمحن، وهي محزة ٚحر مخىٞ

ٌ االإٗاملاث اؾدىاصًا بلى ٢ىاٖضه وؤهٓمخه االإٗمى٫ بها.  ٢ىاٖض ٖمل وبغوجى٧ى٫ بصاعة الكب٨ت و٢ض ًغٞ

في ؾلؿلت ال٨خل الخانت، ًخم الخد٤٣ مً االإٗاملاث مً زلا٫ ٖضص مدضوص ظضًا مً ال٣ٗض، مما ٌؿمذ 

، في خحن جخُلب َا٢ت خىؾبت ؤ٢ل ب٨شحر. ب٨ٟاءة ؤ٦بر ومٗالجت ؤؾغٕ للمٗاملاث باالإ٣اعهت م٘ الكب٩اث الٗامت

٢ض ًخم جُب٤ُ عؾىم االإٗاملاث للخد٤٣ مً صخت االإٗاملاث.وبالإياٞت بلى طل٪، وبالىٓغ بلى ؤن االإهض٢حن 

                                                           

1 En informatique matérielle et logicielle et en télécommunications, l„extensibilité1 ou scalabiliténotes 1 désigne la 

capacité d'un produit à s'adapter à un changement d'ordre de grandeur de la demande (montée en charge), en 

particulier sa capacité à maintenir ses fonctionnalités et ses performances en cas de forte demande 

2. Selon René J. Chevance, le mot anglais scalability, formé sur l'adjectif scalable dérivé du verbe to scale (« changer 

d'échelle »), « n'a pas d'équivalent communément admis en français » 

https://fr.wikipedia.org/wiki/Informatique
https://fr.wikipedia.org/wiki/T%C3%A9l%C3%A9communications
https://fr.wikipedia.org/wiki/Scalability#cite_note-1
https://fr.wikipedia.org/wiki/Scalability#cite_note-2
https://fr.wikipedia.org/wiki/Scalability#cite_note-3
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ىن، ٞمً الأؾهل ٖلى الخضزل البكغي بنلاح ال٣ٗض االإُٗبت، ولا جىُب٤ مساَغ هجىم بيؿبت   99ؤو  51مٗغوٞ

ت لهظه الكب٩اث ججٗلها ؤ٢ل ٢ضعة ٖلى  في االإاثت هاقئت ًٖ جىاَا ٖما٫ االإىاظم؛ ول٨ً الُبُٗت الأ٦ثر مغ٦ؼٍ

الهمىص في وظه الهجماث الخاعظُت، وهىا٥ زُغ ؤ٦بر مً الٗبض البكغي بالبُاهاث،مهُلر  البلى٥ حكحن 

ت للٛاًت لِـ لها ال٨شحر مً ال٣ىاؾم  الخانت  مشحر للجض٫ ومخىاػٕ ٖلُه،خُض ؤن هظه الضٞاجغ االإغ٦ؼٍ

 الإكتر٦ت م٘ ال٨ٟغة الأنلُت  لابخ٩اع البلى٥ حكحن.ا

  البلىن حؼين الاجدادي أو الفدزالي:  -2-2-3

هى هىٕ مً بلى٦كحن الخانت التي حٗمل جدذ ٢ُاصة مجمىٖت بضلا مً ٦ُان واخض والتي ًخم جدضًض االإكاع٦حن 

 
ً
 مً الؿماح لأي شخو لضًه اجها,1"ٞحها. وهى بغهامج "لا مغ٦ؼي ظؼثُا

ً
٫ بالإهترهذ باالإكاع٦ت في ٖملُت بضلا

الخد٤٣ مً االإٗاملت ؤو الؿماح ل٨ُان واخض بالخد٨م ال٩امل، ًخم جدضًض ٖضص ٢لُل مً ال٣ٗض المخضصة 

م٨جهم جدضًض مً لضًه  مؿب٣ًا. جخد٨م هظه ال٣ٗض في ٖملُت جىا٤ٞ الآعاء. ًم٨جهم ٢غاءة و / ؤو ٦خابت البُاهاث وٍ

ى٥ حكحن. ٢ض ٩ًىن الخ٤ في ٢غاءة البلى٥ حكحن ٖامًا ، ؤو ٣ًخهغ ٖلى خ٤ الىنى٫ بلى صٞتر الأؾخاط بل

قغ٧اث ، ٧ل مجها ًضًغ ظهاػًا  10ٖلى ؾبُل االإشا٫ ، ًم٨ً حك٨ُل ؾلؿلت ال٨خل ال٩ىوؿىعجُىم بحن  ، االإكاع٦حن

 بالكب٨ت، ٞةطا ما ٢امذ الكغ٦ت 
ً

ً ؤن ، ًم5٨و 4و ٣ٞ3ِ بخضاو٫ ٞىاجحرها ومكاع٦تها م٘ الكغ٧اث  2مخهلا

  .ًخ٣غع مىذ ؤطوهاث ل٣غاءة البُاهاث االإكتر٦ت ٣ِٞ لهظه الكغ٧اث

 ما ٩ًىن الضاٞ٘ وعاء اؾخسضام هظه االإىهاث هى الخىاٞؼ للاؾخٟاصة مً الؿماث المخضصة لخ٨ىىلىظُا 
ً
٦شحرا

ؼ الخٗاون وجدؿحن الٗملُاث ُٞما بحن االإاؾؿاث  ، وحٗؼٍ مشل االإهاعٝ والكغ٧اث  -صٞتر الأؾخاط االإىػٕ

، هى جىُٟظ بَاع ؾلؿلت ال٨خل التي َىعتها  Hyperledger Fabric ٗلى ؾبُل االإشا٫ٞوالى٧الاث الخ٩ىمُت.  ، 

IBM  ذ بها الإاؾؿت لُى٨ـ غ ؾلاؾل ال٨خل التي جلبي  Linux Foundationوجبرٖ ، والتي جم جهمُمها لخُىٍ

                                                           
1 Buterin, V. (2015), “On Public and Private Blockchains”, Ethereum blog, 7 August 2015. Retrievedfrom,https:// blog. 

ethereum.org/ 2015/08/07/ on-public- and-private - blockchain blockchains/ on 8January 2018. 
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ل ال٨خل الخانت والاجداصًت ، ؤي ؤن ٖاصة ما ًخم اٖخماص هٓام  الترزُو ؾلاؾ 1مخُلباث الكغ٧اث االإكاع٦ت 

الىنى٫ بلى االإىهت ٣ًخهغ ٖلى ؤولئ٪ الظًً لضحهم بطن ، مما ٌؿمذ للماؾؿاث االإكاع٦ت بالخٟاّ ٖلى 

مؿخىي مٗحن مً الخد٨م والخهىنُت، حؿخسضم بلى٥ حكحن الاجداصًت ٖلى هُا١ واؾ٘ في مجا٫ الخجاعة 

ما٫ الخانت ٖلى ؾلؿلت ال٨خل الٗامت التي  الضولُت ، ٞالٗضًض مً االإاؾؿاث جترصص في وي٘ مٗلىماث اٖلأ

ًم٨ً لأي شخو الىنى٫ بلحها. وم٘ طل٪ ، ًم٨ً ؤن ج٩ىن بٌٗ ؾلاؾل ال٨خل الخانت / الاجداص مٟخىخت 

ٖلى ؾبُل االإشا٫ ، والتي حؿخُٟض مً ج٣ىُت البلى٥ حكحن  FastTrackTrade2لأي شخو مهخم. مشل مىهت 

( ، مٟخىخت لجمُ٘ MSMEsللكغ٧اث االإهٛغة والهٛحرة واالإخىؾُت في ؾىٛاٞىعة )لبىاء قب٨ت ججاعة ع٢مُت 

الكغ٧اث االإهخمت ، بالإياٞت بلى طل٪ ، ًم٨ً ؤن جدخىي ؾلاؾل ال٨خل الخانت ؤو الاجداصًت ٖلى واظهت ٖامت 

الغثِؿُت ، ؤي ًم٨ً لأي شخو ٢غاءة البُاهاث،في خحن ؤن هظه الخهيُٟاث جلخ٣ِ االإحزاث الغثِؿُت للأهىإ 

مً بلى٥ حكحن ، هىا٥ الٗضًض مً االإخٛحراث التي ٌٗخمض ٖلحها الخهمُم الٟٗلي لؿلاؾل ال٨خل مشل الأهضاٝ 

ت والخهىنُت. بت في جد٤ُ٣ اللامغ٦ؼٍ  التي ًخم الؿعي لخد٣ُ٣ها و مضي الغٚ

 

 

 

                                                           
1  See https://www.hyperledger.org/projects/fabric 
2  See https://www.fasttracktrade.com 
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Example(s) أمثلة Private blockchains 

built on Ethereum 

 

FastTrackTrade Hyperledger Fabric Proof of Stake (Nxt Proof of Work  
(Bitcoin, Ethereum 

 قابلٌة التأقلم 

Scalability 

 الإدارة                                                                    إدارة لا مركزٌة                                             منظمات متعددة                                             وحدة خاصة                        
Management                                                 No centralized management                           Multiple organizations                                      Single entity 

 غٌر مسموح                  مسموح                                                           الولوج  مسموح                                     غٌر مسموح                  مسموح                              
Access                                               Permissionless            Permissioned                  Permissioned           Permissionless                           Permissioned 

 لراءة مفتوحة/ تحمك من المعاملات مفتوح
Open read/open validation of transactions 

 الإذن أو مسموح المراءة/ الإذن للتحمك من المعاملات
Permissioned OR open read/permissioned 

validation of transactions 

لات مفتوحقراءة مفتوحة/ تحقق من المعام  
Open read/ validation of transactions 

 الإذن للمراءة و التحمك من المعاملات
Permissioned read/ validation of transactions 

 المشاركون

Participants 
 مجهول

Anonymous/ pseudonymous 

 

 مجهول
Anonymous/ pseudonymous 

 

 معروف غالبا
IdentifiedUsually 

 معروف
identified 

 معروف
Identified 

 بروتوكول التحقق 
Validation based on 
consensus protocol 

 

 مفتوح للجمٌع
Open to every participant in 

the network 

 

 مفتوح للجمٌع بشروط 
Open to every participant in 

the network, subject  to 
certain conditions 

 

المعتمدٌن مسبماً  من لبل المشاركٌن
 )عبر المنظمات المعنٌة(

By pre-approved participants 
(across the organizations involved) 

 

اعتمادا على بروتوكول توافك الآراء 
 الذي تم اختٌاره للمنصة

Depending on the consensus 
protocol chosen for the platform 

المدركة المنفعة  
 المنفعة المدركة

Perceived Usefulness 

من لبل المشاركٌن المعتمدٌن مسبماً 
()داخل الكٌان الواحد  

By pre-approved participants 
(within the single entity) 

 Attitudeالمولف من الاستخدام 
 Attitudeالمولف من الاستخدام 

Toward Using 

 سرعة التحقق
Speed of validation سهولة

دركةالاستخدام الم  
Percevied Ease of Use 

Quick سرٌع

الاستخدام 
الحالً للنظام 

Actual 
System 

Use 

Quick Quicker سرٌع Quick  سرٌع أسرع    Slow بطٌئ 

 خصوصٌة المستخدم
Users’ level of privacy 

 

None لا None مصمم حسب احتٌاج المشاركٌن لا 
Tailored to the needs  of participants 

 

 الطاقة الحاسوبٌة اللازمة

Computing power required 
(energy consumption 

 متوسطة

Intermediate. Variable depending 
on the consensus mechanism 

 

 ضعٌفة 
Lower 

 

 عالٌة
High (but variable depending 

on the consensus mechanism) 
 

 تكالٌف الصفقات
Transaction fees Yes نع   Yes نعم 

 لراءة مفتوحة/ تحمك من المعاملات مفتوح
Open read/open validation of transactions 

 مصمم حسب احتٌاج المشاركٌن
Tailored to the needs  of participants 

 

 مصمم حسب احتٌاج المشاركٌن
Tailored to the needs  of participants 

المدركة المنفعة  
Perceived Usefulness  ضعٌفة 

Lower 
 

 ضعٌفة 
Lower 

سهولة 
الاستخدام 
 المدركة

Percevie
d Ease of 

Use 

 اختٌاري 

Optional – depending  on the rules of 
the blockchain 

 Actualالاستخدام الحالً للنظام 
System Use 

 اختٌاري 

Optional – depending  on the rules of 
the blockchain 

 

ختٌاري ا  

Optional – depending  on the rules of 
the blockchain 

 
Low منخفض    عالً نوعا ما 

Slightly higher 
Higher ًعال Higher ًعال Higher ًعال 

 مستوى المركزٌة

Degree of centralization 

 

 

Public عامة    
 المنفعة المدركة

 المنفعة المدركة

Perceived Usefulness 

Consortium   اتحادٌة

 النٌة السلوكٌة

Behavioral Intention 

 

Private خاصة    

 سهولة الاستخدام المدركة
Percevied Ease of Use 

Source: Emmanuelle Ganne, Can Blockchain revolutionize international trade?world trade organization,2018,p26 
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 االإبدث الثالث : أَمُت وجازير هـام البلىن حؼين كلى هماذج الأكماٌ والاكخصاد الخلُلي:

ؤن ج٣ىُت البلى٥ حكحن ٢ض حٛحر بك٩ل ظضعي خُاجىا الخالُت مً  2017ٌكحر بدض وكغه البرالإان الأوعبي في ٖام 

ظضًضة ومبخ٨غة للأٖما٫، خُض ؤْهغث جُب٣ُاث مسخلٟت لخ٣ىُت البلى٥ حكحن هخاثج واٖضة  زلا٫ زل٤ هماطط

اث  ت واالإكترً ل الخجاعة والخجاعة الخاعظُت وججاعة الخضماث وخماًت االإل٨ُت ال٨ٟغٍ في ٖضة مجالاث مشل جمىٍ

٧الاث الخ٩ىمُت االإكاع٦ت في الخ٩ىمُت، خُض ؤن هظه الخ٣ىُت لها ال٣ضعة ٖلى الخإزحر ٖلى ٧ل مً االإخضاولحن والى 

 الخجاعة الضولُت بك٩ل ٦بحر. 

:أَمُت هـام البلىن حؼين   االإؼلب الأوٌ

 الأَمُت مً خُث مؼازهت الؼسواث في صىاكت البلىن حؼين:-1-1

 للضعاؾت الاؾخ٣هاثُت التي ؤظغتها الأ٧اصًمُت الهِىُت لخ٨ىىلىظُا  مً وظهت هٓغ قغ٧اث البلى٥ حكحن،
ً
٣ا وٞ

قغ٦ت بيكاٍ في نىاٖت بلى٥ حكحن في ظمُ٘ ؤهداء الٗالم  1242والاجهالاث،  ٣ٞض قاع٦ذ ؤ٦ثر  االإٗلىماث

ُاهُا االإغا٦ؼ الشلار الأولى مً خُض ٖضص  ٨ُت  والهحن وبغٍ خُض جخهضع  ٧ل مً الىلاًاث االإخدضة الأمغٍ

 . 28قغ٧اث نىاٖت البلى٥ حكحن، ٦ما هى مبحن في الك٩ل 

 

11 11 13 15 15 16 18 20 24 30 32 48 

97 

298 

455 

 عدد شركات صناعة البلوك تشٌن عبر العالم : 28الشكل 
، CAICTالأكادٌمٌة الصٌنٌة لتكنولوجٌا المعلومات والاتصالات بٌانات : المصدر

   2018جوان 
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ت، ٞخدخل الكغ٧اث التي حٗمل في ج٨ىىلىظُا الٗملاث االإكٟغة الهضاعة ؤما مً خُض جهي٠ُ الهىاٖ

غ  الأعيُاث ومىهاث البرمجُاث )37.60، 467بيؿبت  ) ،  201٪( ، جلحها الكغ٧اث التي ج٣ىم بالبدض وجُىٍ

، ومً الجضًغ بالظ٦غ ؤن ٖضصا مً ال٣ىي الجضًضة في ظىىب قغ١ 29٪( ، ٦ما هى مىضر في الك٩ل  16.18

ُدىام وجاًلاهض، الخ( ٢ض بغػث  في اؾخسضام الجُل الشاوي للبلى٥ حكحن آؾُا ) بضٖم مً  2.0ؾىٛاٞىعة وٞ

الخ٩ىماث والخٗاون المجخمعي.  خُض جم اخخًان ؾلؿلت مً ؤهٓمت الدكُٛل البُجي لـ البلى٥ حكحن ، والتي 

ُت االإخٗضصة  crosschain and الؿلؿلت  حٗخمض بك٩ل عثِسخي ٖلى ج٣ىُاث الؿلؿلت االإخ٣اَٗت والؿلؿلت الٟغٖ

multichain-subchain technologies .والتي ٢ض حك٩ل ه٣ُت ٢ُاصة البلى٥ حكحن في االإؿخ٣بل ، 

 

ل:-1-2  الأَمُت مً مىـىز الاطدثماز والخمىٍ

ل في نىاٖت البلى٥ حكحن الٗاالإُت  بك٩ل ملٟذ في الؿىىاث  ل ، حؿاعٕ الخمىٍ مً مىٓىع الاؾدشماع والخمىٍ

٤  الأزحرة ل في الكغ٧اث الىاقئت في ؾلؿلت ال٨خل ًٖ َغٍ ملُاع صولاع في  ICO1 4.81،. ٞمً هاخُت، بلٜ الخمىٍ

ل في الىلاًاث االإخدضة 2018بلى  2009المجمىٕ في الٟترة مً  ٘ ، ٣ٞض بلٜ  مجمىٕ الخمىٍ ، ؤما مً خُض الخىػَ

صولاع، وجدخل ٦ىضا االإغجبت الشالشت بمبلٜ  ملُىن  602بلُىن صولاع، وجدخل الهحن االإغجبت الشاهُت بمبلٜ  2.542

                                                           
1 ,initial coin offring 

467; 36% 

201; 16% 152; 12% 

149; 12% 

91; 7% 

56; 4% 

56; 4% 
50; 4% 

45; 4% 15; 1% 
5; 0% 

 عدد شركات البلوك تشٌن فً صناعات مختلفة: 29الشكل 
 Cbinsight & CrunchBase, July 2018:المصدر

cryptocurrency العملات المشفرة 

technology and software platform منصة التكنولوجٌا

 والبرمجٌات
financial technolgyالتكنولوجٌا المالٌة 

internet and mobileالانترنٌت والمحمول 

vertical industry solutions حلول الصناعات الرأسٌة 

mediaالاعلام 

infrastructure and hardwareالبتٌة التحتٌة 

tradingالتجاره 

e-commerce and commodity التجارة الالكترونٌة 

investement agency وكالات الاستثمار 
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ل ظضًضة، ولا ًؼا٫ الاججاه االإخهاٖض في ٖام  ICOملُىن صولاع. مً هاخُت ؤزغي، ؤنبدذ  247 ٢ىاة جمىٍ

. وفي الٟترة مً ٖام  2018
ً
ل الترا٦مي للإ٩ًى 2018بلى ٖام  ٢2014اثما ملُاع صولاع، وهى ما  18.09، بلٜ الخمىٍ

ل الخ٣لُضي في الٟترة هٟؿها. مً بُجهم مً بُجها ، مىلذ ًخجاوػ ب٨شحر حجم ا الىاقئت في البلى٥  EOSلخمىٍ

ل  2018ًىهُى  1ملُاع صولاع في  4.2 حكحن ختى الآن. بٗض بًٗت ؤقهغ مً خٓغ  ICO، مما ًجٗلها ؤ٦بر جمىٍ

 . 20171ؾبخمبر  4وإٚلا١ بىعنت الٗملاث الاٞترايُت المخلُت في  ICOاالإىٓمحن في الهحن 

 الاَمُت مً خُث اطخلؼاب االإىاَب واالإخخصصين في مجاٌ البلىن حؼين:-1-3

٣ًا للبُاهاث التي  البلى٥ حكحن لا ًم٨ً في الى٢ذ الغاهً الإٗض٫ همى ٖغى االإىاهب في جلبُت َلب الؿى١. ٞىٞ

ت  البلى٥ حكحن ، ٞةن الُلب الٗالمي ٖلى االإىاهب في 2018في ٞبراًغ  LinkedIn ؤْهغها مى٢٘ الكب٩اث الخجاعٍ

. ، ظاء الُلب الأؾغٕ همىًا ٖلى 2017و  2016، خُض قهض همىًا مخٟجغًا زلا٫ ٖامي  2015في جؼاًض مىظ ٖام 

مً نىاٖت ال٨مبُىجغ والبرمجُاث ، ًلُه ٢ُإ الخضماث االإالُت والخإمحن. في الٟترة مً  البلى٥ حكحن مىاهب

 LinkedIn ٦مىهبت ٖلى مىهت البلى٥ حكحن صعظىا مهاعاث، ٦ما اعجٟ٘  ٖضص االإغشخبن الظًً ؤ 2017بلى  2015

٘  البلى٥ حكحن مغة. وم٘ طل٪ ، لا ًؼا٫ بظمالي االإٗغوى مً مىاهب 19بما ٣ًغب مً  ٣ا للخىػَ نٛحرًا ، وٞ

اصة بيؿبت  ٪ 7٪، جلحها الهىض ب 25الٗالمي الخالي للمىاهب في بلى٥ حكحن، جدخل الىلاًاث االإخدضة الغٍ

ُاهُا ب   . 30وحٗخبر مىاهب الهحن في بلى٦كحن ؤ٢ل وؿبُا  ٦ما هى مىضر في الك٩ل  ٪.6وبغٍ

 
                                                           

1 ,China Academyof Information and Communication Technology Trusted Blockchain Initiatives “Blockchain White 

Paper”  December，2018,p35 
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نسبة الطلب على مواهب البلوك تشٌن فً البلدان الكبرى حول العالم: 30لشكل   
: المصدر LinkedIn, February 2018 
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   :الأَمُت مً خُث دًىامُىُت الخؼىز وحسجُل بساءاث الاختراق -1-4

حر زضمت الدكٟحر  االإٟخىخت االإهضع للبلى٥ حكحن. خُض حكحر    حؿاهم  الكغ٧اث بك٩ل متزاًض  في جىٞ

٘ ا   GitHubبُاهاث  ٪ ، ول٨جها اعجٟٗذ بلى ٧1اهذ ؤ٢ل مً  2010لبلى٥ حكحن في ٖام ؤن وؿبت مكاعَ

. وطل٪ بؿبب ْهىع ال٨شحر مً مىهاث االإهضع االإٟخىح ؤو الىٓام البُئي للخٗاون 2017٪ في ٖام 11

ُىم،  open source platforms or individual collaboration ecosystem الٟغصي ً، بًجغٍ مشل بِخ٩ىٍ

بل. و٦ظا ْهىع ٖضص  R3 Blockchainمً الخدالٟاث الضولُت لهىاٖت البلى٥ حكحن ، مشل جدال٠  وعٍ

(Corda)  وجدال٠ ،Hyperledger Blockchain الظي جضٖمه ماؾؿت لُى٨ـ Linux Foundation  ،

( ، جمشل مؿاهمت EEA Enterprise-level Ethernet Allianceوجدال٠ بًثرهذ ٖلى مؿخىي االإاؾؿاث )

٣ِٞ مً مؿاهمت الىلاًاث االإخدضة ،  خُض لاػالذ ج٣ىص هظه  1/3البرمجُت الهحن في الخٗلُماث 

الأزحرة الاججاه الخ٨ىىلىجي في المجخم٘ الٗالمي االإٟخىح االإهضع مً زلا٫ الخ٨ىىلىظُا ؾلاؾل ال٨خل، 

ت الغ٢مُت، وخماًت الخهىنُت، ولٛت  غاٝ، وؤوعا٧ل االإىزى١ بها، والهىٍ والخىؾبت االإىزى٢ت مخٗضصة اَلأ

غ جُب٣ُاث البلى٥ حكحن بيؿبت ا حرها مً المجالاث. في خحن حٗخمض الهحن في جُىٍ ٪ 90ل٣ٗض الظ٦ُت وٚ

ٗاث  االإهضع االإٟخىح في الخاعط ، مشل  ؤو  Hyperledgerٖلى مىهاث حؿخسضم مىخجاث ؤو جٟغَ

Ethereum لى ٨ٖـ الىمى في ٖضص بغاءاث الازترإ، اهسًٟذ مؿاهمت الهحن في االإهاصع االإٟخ ىخت وٖ

مكغوٕ  23538. ٧ان هىا٥ 10، ٦ما هى مىضر في الجضو٫ 2016م٣اعهت بٗام  2017بك٩ل ٦بحر في ٖام 

 834. في خحن ٧ان هىا٥ ٣ِٞ 2017في ٖام  13728و  2016مٟخىح االإهضع في الىلاًاث االإخدضة في ٖام 

ىصة في الىلاًاث مً جل٪ االإىظ 1/3، والتي ٧اهذ ؤ٢ل مً  2017في ٖام  527و  2016في الهحن في ٖام 

ض مً الاهخمام الإؿخىي الخُب٤ُ ،  غ البلى٥ حكحن في الهحن ًىلي االإؼٍ االإخدضة. ًم٨ً ملاخٓت ؤن جُىٍ

ولا جؼا٫ هىا٥ ٞجىة ٦بحرة في االإهضع االإٟخىح والخىاعػمُت الأؾاؾُت للبلى٥ حكحن بحن الىلاًاث االإخدضة 

٨ُت والهحن.   الأمغٍ
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 ى.م.أ مً خُث كدد مؼسوكاث البلىن حؼين:ملازهت بين الصين و ال08الجدوٌ 

 الضولت
 2017 2016 2015 2014 الىلاًت

 الهحن

 

263 274 834 527 

 

 137 225 76 67 بىين

 119 134 35 62 قاوٛهاي

 الى3م3ؤ

 

1906 1920 2538 1728 

 

 150 227 318 389 ؾاهٟغاؾِؿ٩ى

ىع٥  150 161 208 147 هُىٍ

 

 

ض مً ؤما مً خُض َلب حسجُل  بغا بغاءة    2002ءاث الازترإ ، جدخل الهحن االإغجبت الأولى في الٗالم بإػٍ

٣ًا لبُاهاث الخدلُل الخانت بمىهت  3731،   مً اظمالي بغاءاث الازترإ الٗاالإُت االإ٣ضعة ب  Incopat ازترإ وٞ

، 2018ي قهغ ظىان َلب بغاءة ازترإ لل٣ٗىص الظ٦ُت ف 286َلب بغاءة ًخٗل٤ بالٗملت االإكٟغة و  376مجها 

،  في خحن سجلذ  31. ٦ما هى مبحن في الك٩ل 2016م٣اعهت بٗام  2017٪ في ٖام 87الظي اعجٟ٘ بيؿبت 

بغاءة ازترإ  خُض جخٟى١ ٖلى الهحن  بغاءاث الازترإ الٗملاث الغ٢مُت بِىما حؿُُغ 1076الىلاًاث االإخدضة 

 ٣ٗىص الظ٦ُت.الهحن ٖلى ؤ٦بر ٖضص مً َلباث بغاءاث الازترإ في ال

 

2002; 58% 
1075; 32% 

105; 3% 

75; 2% 56; 2% 
36; 1% 

44; 1% 

42; 1% 

 توزٌع براءات اختراع البلوك تشٌن على دول مختلفة:31الشكل
 Incopat, July 2018:المصدر

 الصٌن

 أ,م,الو

 تاٌوان

 كورٌا

 برٌطانٌا

 الٌابان

 أسترالٌا

 الهند

Source :China Academy of Information and Communication Technology Trusted Blockchain  Initiatives 
―Blockchain White Paper‖  December，2018,p39 
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 الأَمُت مً خُث البدىر الللمُت: -1-5

في مجا٫ البدض الٗلمي ، جىلي الأبدار الٗلمُت ؤهمُت ؤ٦بر للازترا٢اث الخ٨ىىلىظُت للبلى٥ حكحن  

ما٫ الخانت بخُب٣ُاتها ىهاث اٖلأ ٣ًا لبُاهاث االإسر التي ؤظغتها الأ٧اصًمُت الهِىُت لخ٨ىىلىظُا  .وؾِىاعٍ وٞ

ض مً الاهخمام لؿلؿلت  2008جهالاث في ظىان االإٗلىماث والا ، بضؤث مٗاهض الأبدار الٗاالإُت في بًلاء االإؼٍ

التي ظمٗتها قب٨ت الٗلىم  البلى٥ حكحن ،  خُض ونل ٖضص ؤوعا٢ا البدض خى٫ مىيى2015ٕال٨خل مىظ ٖام 

ض بيؿبت  2017في ٖام   445بلى   .  32في الك٩ل  ، ٦ما هى مىضر 2016٪ م٣اعهت بٗام 181.6، وهى ما ًؼٍ

 

٦ما حكاع٥ مٗاهض في ٞغوؿا والضاهمغ٥ والبرحٛا٫ وؤؾترالُا واالإمل٨ت االإخدضة بيكاٍ في البدىر و بدلى٫ 

ل   MIT) ظامٗت في ظمُ٘ ؤهداء الٗالم ، بما في طل٪ مٗهض ماؾاحكىؾدـ للخ٨ىىلىظُا 27، ؤوكإث  2018ؤبغٍ

ذ في وظامٗت ٧الُٟىعهُا وبحر٦لي وال٩لُت الؤمبراَىعٍ ( ت للخ٨ىىلىظُا مسابغ بدض خى٫ البلى٥ حكحن، و قغٖ

بُت طاث نلت لضعاؾت مسخلٟت، مشل الأصاء والخ٨ىىلىظُا  البلى٥ حكحن جىاولذ ظىاهب  جىُٓم  صوعاث جضعٍ

ت للمالُت والا٢خهاص ؤو٫ مسخبر البلى٥ حكحن في الهحن ،  2016والخُب٤ُ في ظىان  ، ؤوكإث الجامٗت االإغ٦ؼٍ

م٨ً لك٩ل الخٗاون بحن الهىاٖت والجامٗت والبدىر ؤن ًؼعٕ االإىاهب  .33ي الك٩ل ٦ما هى مىضر ف وٍ

٣ت بًجابُت.  بُغٍ
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عدد الأوراق البحثٌة حول موضوع البلون تشٌن المنشورة عبر : 32الشكل
 .السنوات

 Web of Science, July 2018: المصدر
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م لإوؼاء هـام جلُِع كالمي -1-6  للبلىن حؼين:  الأَمُت مً خُث الدظسَ

٪ مً الىاجج المخلي الؤظمالي الٗالمي ٖلى مضي الؿىىاث 10ًخى٢٘ مسر االإىخضي الا٢خهاصي الٗالمي ؤن 

،خُض حؿعى الٗضًض مً االإىٓماث  البلى٥ حكحن ث ؿب٘ االإ٣بلت ؾِخم الخٟاّ ٖلُه اؾدىاصًا بلى ج٣ىُتال

. مجها وخضة Blockchain standard system البلى٥ حكحن الضولُت بيكاٍ لبىاء هٓام  ٖالمي مىخض لخ٣ُِـ 

التي اَل٣ذ الضعاؾت  (ITU-T) ثجىخُض االإٗاًحر في ٢ُإ ج٣ُِـ الاجهالاث الخابٗت للاجداص الضولي للاجهالا 

ت في ٞبراًغ  ت التر٦حز الخابٗت 2017االإىخضة لـمخُلباث زضمت الخؿاباث االإىػٖ . جإؾؿذ ٖلى ازغها مجمىٖ

بٗىىان )ج٣ىُاث   Q22، وجم بٖضاص مىيىٕ بدثي ظضًض 2017في ماي  T FG DLT- للاجداص الضولي للاجهالاث

في ًجىان   T SG16-ُت( في الاظخمإ الٗام للاجداص الضولي للاجهالاث صٞتر الأؾخاط االإىػٕ والخضماث الؤل٨تروه

( اللجىت الٟىُت لؿلؿلت ال٨خل وصٞتر الأؾخاط االإىػٕ ISO. ٦ما ؤوكإث االإىٓمت الضولُت للخىخُض ال٣ُاسخي )2018

(ISO/TC 307 في ؾبخمبر )غ االإٗاًحر الضولُت في مجا٫ ج٨ىىلىظُا البلى٥ حكحن وصٞ 2016 تر بهضٝ جُىٍ

الأؾخاط االإىػٕ ، وصعاؾت االإكا٧ل االإخٗل٣ت بخىخُض البلى٥ حكحن وج٨ىىلىظُا صٞتر الأؾخاط االإىػٕ بالخٗاون م٘ 

( وعابُت W3Cاالإىٓماث الضولُت الأزغي. وبالإياٞت بلى طل٪، جغ٦ؼ مىٓماث مشل اجداص الكب٨ت الٗاالإُت )

غ٢ت الٗمل االإٗىُت ( بيكاٍ ٖلى جىخُض ؾلؿلت IETFبهىضؾت الؤهترهذ ) االإهىضؾحن ال٨هغباثُحن والؤل٨تروهُحن وٞ

غ نىاٖت ٘ جُىٍ ٗخبر الأمً و االإىزى٢ُت به ٖىهغًا  ال٨خل، خُض ًخى٢٘ ان ٌؿاهم طل٪ في حؿغَ البلى٥ حكحن. وَ
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غ االإؿخ٣بلي الإٗاًحر ج٨ىىلىظُا ا في الخُىٍ ًُ غ البلى٥ حكحن ؤؾاؾ "ج٣ىُاث صٞتر الأؾخاط  1، ٦ما ٌكحر بلُه  ج٣غٍ

ت ُاهُت  ومىٓمت  :البلى٥ حكحن / االإىػٖ الخدضًاث والٟغم وآٞا١ االإٗاًحر" الظي وكغجه ظمُٗت االإٗاًحر البرً

ؼ قٟاُٞت نىاٖت2017وعاهض في ٖام  ، وبىاء هٓام جىخُض  البلى٥ حكحن . ، ٦ما حٗمل الهحن بيكاٍ ٖلى حٗؼٍ

لت الأ  البلى٥ حكحن بما في طل٪ مٗاًحر ظل ،  ا٢ترخذ الأ٧اصًمُت الهِىُت االإىزى١ به، ٞبٗض صعاؾت وجدب٘ َىٍ

للمٗلىماث والاجهالاث الؿلؿلت الأولى مً مٗاًحر البلى٥ حكحن االإىزى١ بها في الهحن.. جم بنضاع زلازت مٗاًحر 

ا و 19ج٣ُُم البلى٥ حكحن مىزى١ بها جخًمً 
ً
اث٠ والأصاء والأمان والجىاهب  95هضٞ ه٣ُت ج٣ُُم ، حُٛي الىْ

غ ؤصاة خم جُىٍ  ماقغ البلى٥ حكحن االإىزى١ بها. الأزغي وٍ

 االإؼلب الثاوي :جأزيراث جلىُت البلىن حؼين كلى هماذج الاكماٌ المخخلفت.

د -2-1  ص الثلت والؼفافُت في طلاطل الخىزٍ  : value chains وطلاطل اللُمت supply chainsحلصٍ

في الى٢ذ الخالي، خُض  ٖخبر ٖملُت عنض البُاهاث مً ؤ٦ثر المجالاث اؾخسضاماث لخ٣ىُت البلى٥ حكحن

ؼ الكٟاُٞت وجدب٘  ٗالت لخٗؼٍ ت وٞ غ هظه الخ٣ىُت ؤلُت ظضًضة لخدب٘ مؿاع االإىخجاث  ما ًمشل ؤصاة  ٢ىٍ جىٞ

٠ُ  وبىاء عوابِ الش٣ت لضي االإؿتهل٨حن، ض ٌؿاٖض طل٪ في مداعبت الٛل والتزً ٖلى ال٨ٗـ  ,ؾلاؾل الخىعٍ

غجماما م٘ الأهٓمت  الخالُت لىؾم  الٗلاماث ال ت  التي ًم٨ً الخلاٖب بها ، جىٞ هٓامًا آمىًا  البلى٥ حكحن  خجاعٍ

للٛاًت لإزباث مهضع  وؤنالت االإىخجاث، هظا ما ًٟؿغ جؼاًض ٖضص الكغ٧اث الىاقئت والكغ٧اث الٗاالإُت  التي 

٠ُ وا٦دؿاب ولاء وز٣ت  حٗخمض ٖلى البلى٥ حكحن  للمؿاٖضة في جدب٘ االإىخجاث وم٩اٞدت الٛل والتزً

ج٣ىُت البلى٥ حكحن الإؿاٖضة الكغ٧اث     Agridigitalهل٨حن الجهاثُحن،ٞٗلى ؾبُل االإشا٫، حؿخسضم قغ٦ت االإؿت

ض، وجدب٘ مهضع االإىخجاث الؼعاُٖت التي  الؼعاُٖت ٖلى خل ومٗالجت ؤوظه ال٣هىع والمخاَغ في ؾلؿلت الخىعٍ

ض  وم٩اٞدت  حؿخسضمها.  في خحن حؿخُٟض قغ٧اث ؤزغي مً الخ٨ىىلىظُا لخد٤ُ٣ قٟاُٞت ؾلؿلت الخىعٍ

غ في االإؿخدًغاث الهُضلاهُت  Blockverify الخ٣لُض ، مشل قغ٦ت  ، والتي حؿاٖض الكغ٧اث ٖلى م٩اٞدت التزوٍ

ؼ الكٟاُٞت بهضٝ  Everledgerواالإىاص الٟازغة واالإاؽ والؤل٨تروهُاث، و ، وتهضٝ مسخل٠ االإباصعاث بلى حٗؼٍ
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ُاهُا مخسههت  في  Provenance بىاء ز٣ت االإؿتهل٨حن. خُض ، حٗمل قغ٦ت ، وهي قغ٦ت هاقئت م٣غها بغٍ

ُاهُا، Coop ، م٘ ”blockchain traceability»اؾخسضام البلى٥ حكحن للخدب٘  ، ؤ٦بر حٗاوهُت اؾتهلا٦ُت في بغٍ

اصة ز٣ت االإؿتهل٨حن في  لخدب٘ عخلت االإىخجاث الُاػظت مً االإهضع بلى الؿىبغ ماع٦ذ في الى٢ذ الخ٣ُ٣ي لؼٍ

ظًت،خُض ًخم في ٧ل ه٣ُت مً الغخلت، ظم٘ البُاهاث ًٖ االإىخج واالإىعص واالإى٢٘، و٦ظل٪ ًٖ الخإزحر ججاع  ة اٚلأ

ا للمىخج الظي ًم٨ً  البُئي والاظخماعي ل٩ل وكاٍ ججاعي، وإياٞتها بلى ًُ ا ع٢م
ً

س البلى٥ حكحن ، مما ًسل٤ جاعٍ

ت بلى االإؿتهل٨حن.  ٦ما  ٌؿخسضم باج٘ الخجؼثت الٟغوسخي مخٗضص الجيؿُاث للجمُ٘ الىنى٫ بلُه، بضءًا مً االإؼعٖ

Carrefour ا ج٣ىُت ًً ؼ بم٩اهُت جدب٘ زُىٍ مىخجاتها الخُىاهُت ويمان  ؤ٦بر ٢ضع  البلى٥ حكحن  ؤً لخٗؼٍ

 مم٨ً مً الكٟاُٞت للمؿتهل٨حن. 

اث قغ٧اث للأٚظًت والخجؼثت  ظًت ، ومؿذ ٦برً في ل٣ض ؾاهمذ  الًٟاثذ الٗضًضة التي هؼث نىاٖت اٚلأ

ؼ قٟاُٞت ؾلؿلت بمضاصاث الٛظاء ، والخم٨حن   الؿىىاث الأزحرة  في الخدى٫ بلى اؾخسضام  بلى٥ حكحن لخٗؼٍ

ُت الُٗام واالإىخجاث الٛظاثُت المخخلٟت  ت واالإؿاٖضة في اؾخٗاصة الش٣ت في هىٖ مً جدب٘ االإىخجاث االإلىزت بؿغٖ

٨ُت م٘ Walmart، حٗاوهذ قغ٦ت  2016،ٟٞي ؤ٦خىبغ  الهِىُت لخهمُم هٓام   Tsinghuaوظامٗت  IBM الأمغٍ

غ االإىخجت في  الهحن باؾخسضام ج٣ىُت البلى٥ حكحن ،خُض  ًىز٤ الىٓام مؿاع جض٤ٞ  لخدب٘ خغ٦ت لخم الخجزً

 االإؿتهل٨حن، مً زلا٫ حسجُل 
ً
حن والباٖت الجهاثُحن ، وؤزحرا اللخىم مً االإىخجحن بلى  مهاو٘ االإٗالجت واالإىػٖ

ش البِىاث المخخلٟت   غ١ االإٗالجت ، وجىاعٍ خى٫ االإهضع وع٢م الضٞٗت مً االإىخج ، واالإٗلىماث االإخٗل٣ت باالإهى٘ وَ

، مما ًجٗل مً االإم٨ً جدب٘  البلى٥ حكحن  اهتهاء الهلاخُت والخٟانُل خى٫ زُىاث البُ٘ بالخجؼثت ٖلى

٣ًا لـ ت ويمان ميكإ االإىخجاث. وٞ في  هظا الىٓام   ؾخسضام، ؾاهم  ا Walmart مهاصع الخلىر المخخملت بؿغٖ

ت  في  اث الض٢ت والؿغٖ ٘ مً مؿخىٍ ج٣لُل الى٢ذ اللاػم لخدب٘ االإىخجاث االإلىزت مً ؤًام بلى زىاوي ٢لُلت  ، وعٞ

ظًت ٘  مً  ز٣ت  االإؿتهل٨حن في نىاٖت اٚلأ  .1اجاخت البُاهاث واالإٗلىماث ، للمؿتهل٨حن الجهاثُحن ما عٞ

                                                           
1 Higgins, S. (2017c), “Walmart: Blockchain Food Tracking Test Results Are ‘Very Encouraging„”, Coindesk, 5 June 2017. 

Retrieved from https://www.coindesk.com/walmart-blockchain-oodtracking- test-results-encouraging/ on 15 January 

2018. 

https://www.coindesk.com/walmart-blockchain-oodtracking-


 تقنية البلوك تشين كارضية لتداول العملات الافتراضية              :ثالثالفصل ال
 

159 
 

غ واالإاهجى بلى ٢ُام قغ٧اث ٚظاثُت ٦بحرة ؤزغي مشل  Walmartؤصث الىخاثج االإصجٗت لخجاعب   للخم الخجزً

Unilever, Nestlé , Kroger    ٘بالكغا٦ت مIBM  لاؾخ٨كاٝ ٦ُُٟت جُب٤ُ ج٣ىُت البلى٥ حكحن ٖلى ؾلاؾل

ض الخانت بها لخدؿحن بم٩اهُت جدب٘ مىخجاتها ومؿاٖضتها ٖلى زٌٟ الى٢ذ الظي ٌؿخٛغ٢ه جدضًض  الخىعٍ

م٘ زماوي قغ٧اث ؤزغي اجداصًا  Nestlé و Walmart، ق٩لذ قغ٦تي  2018،. ٟٞي قهغ ظىان  1tرمهاصع الخلى 

للاؾخٟاصة مً ج٣ىُت البلى٥ حكحن     ”IBM Food Trust blockchain»مضٖىمًا مً مىهت لضٖم ز٣ت الٛظاء 

حن بخىنُل  Food Trustؾخ٣ىم مىهت خُض  لخدب٘ االإىخجاث الٛظاثُت في ظمُ٘ ؤهداء الٗالم  االإؼاعٖ

ً مً زلا٫ صٞتر  حن واالإهىٗحن وججاع الخجؼثت وؤصخاب االإهلخت الآزغٍ واالإهىٗحن وججاع الجملت واالإىػٖ

ض االإكاع٦حن بسجل لخٟانُل االإيكإ  ض وجؼوٍ ت واالإؿاءلت ٖلى َى٫ ؾلؿلت الخىعٍ ؼ الغئٍ الأؾخاط االإٗخمض لخٗؼٍ

، ؤٖلىذ قغ٦ت الخجاعة الؤل٨تروهُت 2017 وفي ماعؽ .2وبُاهاث االإٗالجت وجٟانُل الصخً وبُاهاث ؤزغي 

ظًت في  PricewaterhouseCoopersالهِىُت ٖلي بابا ًٖ قغا٦ت م٘  للمؿاٖضة في خل ٢ًاًا ؾلامت اٚلأ

، في  ”value chains»البلى٥ حكحن لخدب٘ ؾلاؾل ال٣ُمت  ج٣ىم ٖلي بابا بازخباع اؾخسضاماثخُض   3الهحن

 خ٣لُضًت ؤمغا م٩لٟا ، لا ؾُما باليؿبت للبلضان الىامُت ؤًً ًم٨ً ؤن ج٣ضمخحن ٌٗخبر اؾخسضام  هٓم الخدب٘  ال

 ً  مشحرًا للاهخمام للأهٓمت الخالُت واالإ٣ٗضة وججٗل الىنى٫ بلى الأؾىا١ ؤؾهل للمهضعٍ
ً

البلى٥ حكحن بضًلا

ا مً  البلى٥ حكحن  بالإياٞت بلى ٢ًاًا الجىصة ، ًخم اؾخسضام ج٣ىُت.مً البلضان الىامُت ًً ٢بل الكغ٧اث ؤً

بخجغبت  Provenance ، ٢امذ قغ٦ت2016لخدب٘ االإخُلباث الأزلا٢ُت ومماعؾاث الخضاو٫ الٗاص٫. ٟٞي ٖام 

مكغوٕ في بهضوهِؿُا، ؤ٦بر  صولت مىخجت لؿم٪ الخىهت في الٗالم، لخ٣ضًم صلُل ٖلى االإىخجاث طاث االإهاصع 

٣ًىم  الهُاصون المخلُىن بةعؾا٫  عؾاثل ههُت  االإؿخضامت والخالُت مً الاؾخٛلا٫ البكغي والٗبىصًت . خُض

ت بلى مىعص، وحسُجل ٧ل مٗاملت  لدسجُل ال٨مُاث التي جم انُُاصها ٖلى البلى٥ حكحن . زم ًخم جدضًض الهىٍ

                                                           
1 Hackett, R. (2017), “Walmart and 9 Food Giants Team Up on IBM Blockchain Plans”, Fortune 

Magazine, 22 August 2017;p10 
2 Giles, F. (2018), “Is Blockchain the Future of Food Safety?”, Growing Produce, 17 August 2018.p 19 

3 Millward, S. (2017), “Alibaba to use blockchain to fight China„s fake food”, TechInAsia, 24 March ,2017. 
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ً الجهاثُحن واالإؿتهل٨حن مً الىنى٫ بلى االإٗلىماث االإخٗل٣ت بميكإ  ض. مما ًم٨ً للمكترً ٖلى َى٫ ؾلؿلت الخىعٍ

بي ٠ُ٦ االإىخج ومؿاع  ض والخد٤٣ مجها باؾخسضام هىاجٟهم الظ٦ُت ، ؤْهغ هظا االإكغوٕ الخجغٍ ؾلؿلت الخىعٍ

لخدب٘ الأؾما٥ التي ًخم نُضها بمؿاولُت وإزباث االإخُلباث الاظخماُٖت ،  البلى٥ حكحن  ًم٨ً اؾخسضام

ض الأؾما٥ ؤ٦ثر قٟاُٞت.  ٦ما جم ؤًًا  اؾخسضام البلى٥ حكحن  في مكغ  وٕ آزغ لخدب٘  وظٗل ؾلاؾل جىعٍ

حن. ًم٨ً ؤن  جض٤ٞ ظىػ الهىض مً ظىىب قغ١ آؾُا بلى ؤوعوبا، والخد٤٣  مً ٖضالت الأظىع االإمىىخت للمؼاعٖ

جدُذ بم٩اهُت جدب٘ االإىخجاث ٖبر البلى٥ حكحن ٞغنًا ظضًضة للمىخجحن مً البلضان الىامُت ، خُض ًم٨ً ؤن 

 ع ٖاصلت.ٌؿهل ٖلحهم بزباث ظىصة مىخجاتهم والخٟاوى ٖلى ؤؾٗا

ت  -2-2  : Reduction in trade costsجخفُع الخيالُف الخجازٍ

حن مً الخ٩ال٠ُ   Gans and Catalini (2017)في صعاؾت للأزغ الا٢خهاصي لؿلؿلت ال٨خل، خضص  هىٖ

الغثِؿُت االإخإزغة بالخ٨ىىلىظُا، جمشلذ في ج٩ال٠ُ الخد٤٣ )ؤي ال٣ضعة ٖلى الخد٤٣ مً ؾماث اله٣ٟت 

( وج٩ال٠ُ الكب٩اث )ال٣ضعة ٖلى ههب وحكُٛل الؿى١ صون الخاظت بلى وؾُِ ج٣لُضي،جا٦ض بإؾٗاع ػهُضة

ٖلى ج٩ال٠ُ  الأمشلت االإٗغويت في الٟهل الؿاب٤ الخإزحر ال٨بحر المخخمل الظي ًم٨ً ؤن جدضزه البلى٥ حكحن

حر ال٣ابلت للخُٛحر للخ٨ىىلىظُا،بالإياٞت بلى ب م٩اهُت ؤجمخت الٗملُاث الخد٤٣ ، خُض ؤن الُبُٗت الكٟاٞت وٚ

بًا. ًم٨ً ٞدو االإٗلىماث  باؾخسضام ال٣ٗىص الظ٦ُت  ، ًم٨ً ؤن ج٣لل ج٩ال٠ُ الخد٤٣ بلى لا شخيء ج٣غٍ

ا ٖلى ؤؾاؽ الكغوٍ المخضصة في ال٣ٗض الظ٧ي )ٖلى ؾبُل االإشا٫ الإٗالجت  ًُ االإًاٞت بلى ؾلؿلت ال٨خل جل٣اث

اث الخ٩ىمُت(؛ ًم٨ً جدب٘ االإٗلىماث الُلباث واالإؿدىضاث الخانت بالٗملُاث الجمغ٦ُت  ؤو مىا٢هاث االإكترً

ت الأٞغاص والسجلاث االإالُت  ومغاظٗتها بؿهىلت؛ والُبُٗت الشابخت للخ٨ىىلىظُا حؿهل الخد٤٣ مً هىٍ

ٖلى ج٩ال٠ُ الكب٩اث ، ٞمً الأًٞل ؤن ًخطر طل٪ مً ْهىع  بلى٥ حكحن ؤما باليؿبت لخإزحر ج٣ىُت.للكغ٧اث

ما٫ في الاؾخٟاصة مً الٟغم التي  Hijroؤو  OpenBazaar ىض مشلؤؾىا١ الىض بلى ال ، خُض ٨ًمً همىطط اٖلأ

ل٣ُ٘ الىؾُاء الخ٣لُضًحن لخٌٟ الخ٩ال٠ُ،خُض ًم٨ً ؤن ٩ًىن لها جإزحر ؤوؾ٘ ب٨شحر  بلى٥ حكحن ٞخدتها

حر ال٣ابلت للخُٛحر ، وإم٩اه ت والآمىت للٛاًت وٚ ُت ج٣ضًم ٖغوى ٖلى الخ٩ال٠ُ. هٓغًا لُبُٗتها اللامغ٦ؼٍ

اث الآلُت ، ًم٨ً ؤن ج٣لل ت مً ج٩ال٠ُ الخجاعة الأزغي ،  بلى٥ حكحن الٗملُاث واالإضٞىٖ ت مخىىٖ مً مجمىٖ
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. وجم٨ً  ولا ؾُما االإٗالجت والخيؿ٤ُ والى٣ل والخضماث اللىظؿدُت والىؾاَت االإالُت وج٩ال٠ُ ؾٗغ الهغٝ

ت ٦ُاهاث مخٗضصة مً جيؿ٤ُ الؤظغاءاث ٣ت قٟاٞت وآمىت جماما،  َبُٗتها اللامغ٦ؼٍ في الى٢ذ الخ٣ُ٣ي وبُغٍ

م مً ؤهه مً الهٗب ج٣ُُم الخإزحر الٗام الظي ًم٨ً ؤن ًدضزه وكغ ج٨ىىلىظُا  مما ٌٗؼػ ال٨ٟاءة،ٖلى الغٚ

ٖلى ج٩ال٠ُ الخجاعة ، بلا ؤهه ٢ض ٩ًىن ٦بحرًا. ٣ٞض  ٌؿاٖض اؾخسضام ج٨ىىلىظُا البلى٦كحن ٖلى  بلى٥ حكحن

جاعة الٗاالإُت، التي تهضٝ بلى جس٠ُٟ الؤظغاءاث الجمغ٦ُت. و٢ضعث مىٓمت الخجاعة الٗاالإُت جىُٟظ اجٟا٢ُت الخ

ت لجمُ٘ ناصعاث الؿل٘ الىاظم ًٖ الخىُٟظ ال٩امل للمٗاهضة ًم٨ً ؤن  ؤن مخىؾِ جسٌُٟ الخ٩لٟت الخجاعٍ

في االإاثت للمىخجاث  10.4في االإاثت للؿل٘ االإهىٗت و  18في االإاثت، م٘ اهسٟاى مخىؾِ ٢ضعه  14.3ًهل بلى 

 .ط(2015الؼعاُٖت )مىٓمت الخجاعة الٗاالإُت، 

ؤن  McLagan  benchmarking specialist وؤزهاجي ٢ُاؽ الٗملُاث Accentureفي صعاؾت خضًشت ، ج٣ضع 

في االإاثت مً االإضزغاث مً زلا٫ بوكاء  30في بىى٥ الاؾدشماع ًم٨ً ؤن ًد٤٣  بلى٥ حكحن وكغ ج٨ىىلىظُا

لى هدى ممازل، ٞةن اؾخسضام ٦Accenture  ،2017ٟاءة وجدؿحن الكٟاُٞت والامخشا٫ ) ٖملُاث ؤ٦ثر (. وٖ

ج٨ىىلىظُا البلى٦دكحن في الٗملُاث االإخٗل٣ت بالخجاعة، بما في طل٪ بظغاءاث الاؾخحراص والخهضًغ، وإظغاءاث 

ىعاث ٦بحرة، م٘ ج٣ؿُم الٟىاثض  بحن الى٧الاث االإٗىُت ــ الخهى٫ ٖلى الترازُو والكهاصاث، ًم٨ً ؤن ًد٤٣ وٞ

غون االإا٫  ىٞ  ؤ٢ل ومىاعص ؤ٢ل لإصاعة الُلباث ــ والخجاع ــ الظًً ؾ٨ُؿبىن الى٢ذ وٍ
ً
لأهه ؾىٝ ًخُلب الأمغ و٢خا

ىعاث ٦بحرة في نىاٖت الى٣ل البدغي، وهى ٢ُإ ًى٣ل هدى .هدُجت لظل٪ م٨ً ؤًًا جى٢٘ جد٤ُ٣ وٞ في  90وٍ

٣ا لكغ٦ت (8االإاثت مً الؿل٘ االإخضاولت صولُا) غ ما ًهل بلى  IBM. ووٞ في  15، ٞةن ع٢مىت الٗملُت ًم٨ً ؤن جىٞ

غ لكغ٧اث الى٣ل  االإاثت مً ج٩لٟت الى٣ل البدغي الضولي، والظهاب بلى الخ٨ىىلىظُا الغ٢مُت جماما ًم٨ً ؤن ًىٞ

ا 38البدغي خىالي  ٩ي ؾىىًٍ ل ؤزغي ٚحر . في خحن ًم٨ً جد٤ُ٣  هظه الغ٢مىت مً زلا٫ وؾاث1ملُاع صولاع ؤمغٍ

ؼ ظهىص  بلى٥ حكحن ، بلا ؤن االإحزاث المخضصة للخ٨ىىلىظُا ججٗلها ؤصاة مشحرة للاهخمام بك٩ل زام لخٗؼٍ

  .الغ٢مىت ، 

                                                           
1 Allison, I. “Maersk and IBM want 10 million shipping containers on the global supply blockchain by year-end”, 

International Business Times, 8 March 2017.p29 
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 ٖلى االإضي ال٣هحر ج٨مً بلى٥ حكحن ؤن ال٣ُمت الاؾتراجُجُت لـ McKinsey & Company ج٣ضع قغ٦ت

ٖما٫ ظضًضة.و اؾدىاصا ً بلى ج٣ضًغ ٦مي للأزغ بك٩ل عثِسخي في زٌٟ الخ٩ال٠ُ ٢بل الخدى٫ بلى هماطط ؤ 

في االإاثت مً  70ؤن ما ٣ًغب مً  McKinsey & Companyخالت اؾخسضام، ج٣ضع قغ٦ت  90الى٣ضي لأ٦ثر مً 

ض مً البدض لمخاولت 1ال٣ُمت ٖلى المخ٪ ٖلى االإضي ال٣هحر هي في زٌٟ الخ٩ال٠ُ  ، وؤن هىا٥ خاظت بلى مؼٍ

ت الضولُت.  بلى٥ حكحن جدضًض الخإزحر المخخمل لـ ٖلى مسخل٠ ؤهىإ الخ٩ال٠ُ التي جازغ ٖلى االإٗاملاث الخجاعٍ

جمُل االإاقغاث الأولُت االإخاخت بلى الؤقاعة بلى جإزحر ملخىّ ، خُض ٣ًضع االإىخضي الا٢خهاصي الٗالمي في صعاؾت 

ذ بالخٗاون م٘  ؤن جاصي بلى ؤ٦ثر  ًم٨ً بلى٥ حكحن ؤن بػالت الخىاظؼ بؿبب Bain & Companyخضًشت ؤظغٍ

٩ي مً الخجاعة الجضًضة في ال٣ٗض االإ٣بل1مً لُىن صولاع ؤمغٍ وم٘ طل٪ ، ًجب الىٓغ  .(WEF, 2018 الـ) جغٍ

مؿعى  بلى٥ حكحن والخٟاّ ٖلُه. ٌٗض بوكاء مىهت بلى٥ حكحن بٗىاًت في ج٩ال٠ُ االخدى٫ بلى هٓام ٢اثم ٖلى

٢ض لا ًغجبِ ظؼء ٦بحر مً جسًُٟاث الخ٩ال٠ُ التي ؾِخم م٣ٗضًا ًخُلب ٖملُاث ج٩امل م٣ٗضة. في الىا٢٘ ، 

 بالخ٨ىىلىظُا هٟؿها ، بل بالٗمل الخ٩املي والخبؿُِ الًغوعي للاهخ٣ا٫ بلى هٓام بلى٥ حكحن اقخ٣ا٢ها مً

ت التي ًم٨ً ؤن ٌؿمذ بها اؾخسضام ج٨ىىلىظُا البلى٦دكحن  بلى٥ حكحن ،الخسًُٟاث في الخ٩ال٠ُ الخجاعٍ

للاهخمام بك٩ل زام للكغ٧اث الهٛحرة والهٛحرة واالإخىؾُت الدجم ، التي جىاظه ج٩ال٠ُ لٟخذ ٞغم مشحرة 

ا مً الكغ٧اث الأ٦بر ، زانت ٖىضما ج٩ىن مىخجت نٛحرة مً البلضان الىامُت ًُ  زابخت ؤٖلى وؿب

م الصغيرة واالإخىطؼت الدجم وصغاز االإىخجين مً البلدان الىامُت-2-3  الفسص االإخاخت للمؼازَ

في االإاثت مً  90الهٛحرة واالإخىؾُت هي الجهاث الٟاٖلت الا٢خهاصًت الغثِؿُت. و جمشل ؤ٦ثر مً  الكغ٧اث

الكغ٧اث في ظمُ٘ ؤهداء الٗالم وزلثي مجمىٕ الٗمالت في البلضان الىامُت واالإخ٣ضمت الىمى ٖلى خض ؾىاء. وم٘ 

في االإاثت مً مبُٗاث الهىاٖاث  7.6طل٪، ٞةن مكاع٦تها في الخجاعة الضولُت مىسًٟت، خُض جمشل الهاصعاتها 

 في البلضان  14.1في البلضان الىامُت، م٣اعهت بيؿبت 
ً
في االإاثت للماؾؿاث الهىاُٖت ال٨بحرة. والأع٢ام ؤٖلى ٢لُلا

                                                           
1 Carson, B., Romanelli, G., Walsh, P., and Zhumaev, A. (2018), “Blockchain beyond the hype: What is the strategic 

business value?”, McKinsey & Company, June 2018.p13. 
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٘ الهٛحرة واالإخىؾُت الدجم  في االإاثت مً الهاصعاث في االإخىؾِ )مىٓمت  34االإخ٣ضمت، خُض جمشل االإكاعَ

  .(2016الخجاعة الٗاالإُت، 

وحكحر الضعاؾاث الاؾخ٣هاثُت للكغ٧اث التي ؤظغتها مسخل٠ االإىٓماث الخ٩ىمُت والضولُت بلى ٖىامل 

٘ الهٛحرة واالإخىؾُت الدجم في الخجاعة الٗاالإُت ؤهمها اعجٟإ  مسخلٟت جٟؿغ االإكاع٦ت المخضوصة للمكاعَ

ُٟت مخٗضصة؛ اوٗضام  ٟاث الجمغ٦ُت؛ ؛ واعجٟإ الخضابحر ٚحر حٗغٍ الكٟاُٞت والؤظغاءاث الجمغ٦ُت الخٗغٍ

٘؛ ه٣و  االإغه٣ت؛ الهٗىباث في الخهى٫ ٖلى االإٗلىماث االإخهلت بالخجاعة؛ نٗىبت الىنى٫ بلى قب٩اث الخىػَ

ل  ضم ٦ٟاًت ٞغم الخهى٫ ٖلى الخمىٍ االإهاعاث والخ٨ىىلىظُا؛ ج٩ال٠ُ اللىظؿدُاث والهُا٧ل الأؾاؾُت؛ وٖ

٘ الهٛحرة واالإخىؾُت الدجم، مً البلضان االإخ٣ضمت الخجاعي. وهظه الهٗىباث مكتر٦ت بحن ظمُ ٘ االإكاعَ

الىمى والبلضان الىامُت ٖلى الؿىاء، ول٨جها جمُل بلى الخإزحر ٖلى الكغ٧اث الهٛحرة ونٛاع االإىخجحن في البلضان 

م٨ً ؤن  بلى٥ حكحن الىامُت بك٩ل ٦بحر،ًم٨ً لخ٨ىىلىظُا ؤن حؿاٖض في مٗالجت الٗضًض مً هظه الخدضًاث وٍ

ت في حؿهُل مكاع٦ت الكغ٧اث الهٛحرة واالإخىؾُت في الخجاعة الضولُت،ٞالكغ٧اث الهٛحرة  ج٩ىن ؤصاة ٢ىٍ

ل  واالإخىؾُت الدجم، ٖلى ؾبُل االإشا٫، جىاظه نٗىباث ؤ٦بر مً الكغ٧اث الأ٦بر في الخهى٫ ٖلى الخمىٍ

ل الخجاعة، م٣ابل  كغ٧اث االإخٗضصة الجيؿُاث في االإاثت لل 7الخجاعي. و٢ض عٌُٞ ؤ٦ثر مً هه٠ َلباث جمىٍ

في االإاثت مً الكغ٧اث التي  60ب(، وؤْهغث الضعاؾاث الاؾخ٣هاثُت ؤن هدى 2016)مىٓمت الخجاعة الٗاالإُت، 

(. وحكحر الأصلت ااالإُضاهُت بلى ؤن البىى٥ 2017عًُٞذ َلباتها لا جىٟظ االإٗاملاث )مهغٝ الخىمُت الآؾُىي، 

باليؿبت للٗملاء الظًً مً ٚحر االإغجر ؤن ًد٣٣ىا ال٨شحر مً الأعباح. بن  مترصصة في بهٟا١ االإا٫ والجهض ، زانت

الغبدُت االإىسًٟت في ٦شحر مً الأخُان الإٗاملاث الكغ٧اث الهٛحرة واالإخىؾُت، بلى ظاهب ٖضم وظىص سجلاث 

حرها مً السجلاث ــ الأمغ الظي ًجٗل مً الهٗب ج٣ُُم ظضاعتها الاثخماهُت باؾخسضام  مالُت واضخت وٚ

 .(2017الأؾالُب الخ٣لُضًت ــ ججٗل البىى٥ ٚحر عاٚبت في ج٣ضًم يماهاث اثخماهُت لها )بى٪ الخىمُت الآؾُىي، 

اث. بلى٥ حكحن ًم٨ً ؤن حؿاٖض ل ٖلى زلازت مؿخىٍ  الكغ٧اث الهٛحرة واالإىخجحن في الخهى٫ ٖلى الخمىٍ

 : ًم٨ً ؤن حؿهل الُبُٗت الشابخت لـ  
ً
ملاث وج٣ُُم الجضاعة الاثخماهُت للكغ٧اث جدب٘ االإٗا بلى٥ حكحن ؤولا

وهي ٣ٖبت عثِؿُت ؤمام الكغ٧اث الهٛحرة واالإخىؾُت ونٛاع االإىخجحن. وبالظهاب زُىة ؤزغي بلى  -والأٞغاص 
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ىُت وؤعب٘ قغ٧اث وبىى٥ في مجا٫ الخ٨ىىلىظُا االإالُت في صٌؿمبر  ؤبٗض مً طل٪، ؤٖلىذ ؾذ قغ٧اث وبىى٥ وَ

٨ىىلىظُا لجم٘ مٗلىماث ًٖ الؿٗغ والجىصة والاؾخضامت لٗملُت بهخاط الأعػ لـ ًٖ مكغوٕ ٌؿخسضم الخ 2017

ل بكغوٍ جًُٟلُت اؾدىاصًا بلى الأصلت التي  103000 مؼاعٕ ؤعػ ملاوي الإؿاٖضتهم ٖلى الخهى٫ ٖلى الخمىٍ

 2017 .جضٖمها ؾلؿلت ال٨خل

 ما لا جمل٪ الا٢خهاصاث الهٛحرة واالإخىؾُت االإىاعص 
ً
: ٦شحرا

ً
ولا ال٣ضعة ٖلى الخٗامل م٘ الؤظغاءاث وزاهُا

لُت للكغ٧اث الهٛحرة  بلى٥ حكحن االإ٣ٗضة. ٧ان حؿهُل الؤظغاءاث باؾخسضام الإٗالجت الٟجىة الخمىٍ

في نمُم مباصعة ؤَل٣تها الٗضًض مً  -وبالُب٘ االإؿاٖضة في ٞخذ جض٣ٞاث بًغاصاث ظضًضة للبىى٥  -واالإخىؾُت 

، التي ًم٨ً الىنى٫ بلحها مً ؤي ظهاػ مخهل، بلى جبؿُِ  We.trade . وتهضٝ مىهت2017البىى٥ في ٖام 

ل الخجاعة للكغ٧اث االإكاع٦ت، ولا ؾُما الهٛحرة مجها، بما في طل٪ بصاعة وجدب٘ وجإمحن االإٗاملاث  ٖملُاث جمىٍ

ت المخلُت والضولُت. ؤ٦ملذ االإىهت ؤولى ٖملُاتها االإباقغة في ظىان  ل الخج20181الخجاعٍ اعة . مىهاث جمىٍ

الأزغي، مشل جل٪ التي ؤَل٣ذ مازغا ٖبر مى٣ُت زلُج  ٢ىاوٛضووٜ وهىوٜ ٧ىوٜ )الهحن( وما٧او )الهحن( 

 بضٖم مً البى٪ االإغ٦ؼي الهُجي، حؿتهضٝ ٖلى وظه الخدضًض الكغ٧اث الهٛحرة واالإخىؾُت.

: مً زلا٫ الؿماح للكغ٧اث والأٞغاص في ظمُ٘ ؤهداء الٗالم بةظغاء االإٗاملاث ٖ
ً
لى ؤؾاؽ مباقغ زالشا

بىٓام الىض للىض صون الخاظت بلى االإغوع ٖبر البىى٥، جٟخذ ج٨ىىلىظُا البلى٦كحن بم٩اهُت مكاع٦ت الكغ٧اث 

ل الخجاعي الخ٣لُضي. ومً الأمشلت  الهٛحرة ونٛاع االإىخجحن في الخجاعة الضولُت صون الخاظت بلى جإمحن الخمىٍ

الخ٨ىىلىظُا لبىاء قب٨ت ججاعة ع٢مُت للكغ٧اث الهٛحرة التي حؿخُٟض مً  FastTrackTrade ٖلى طل٪ مىهت

ً والباجٗحن ومىذ الكغ٧اث االإكاع٦ت بم٩اهُت  ت بحن االإكترً واالإخىؾُت الدجم لخِؿحر االإٗاملاث الخجاعٍ

ل الخجاعي لمخخل٠ قغ٧اث الخ٨ىىلىظُا االإالُت، وبالخالي ججاوػ البىى٥  .الىنى٫ االإباقغ بلى زضماث الخمىٍ

ض التي ؤَل٣تها مشا٫ آزغ هى  ل ؾلؿلت الخىعٍ بالخٗاون م٘ مسخبر ؤبدار الخ٨ىىلىظُا في ٦ُيُا  IBMمىهت جمىٍ

٘ االإىػ والُماَم والبهل والبُاَـ ٖلى  حن ٖلى جىػَ ، وهي مىهت لىظؿدُت بحن الكغ٧اث حؿاٖض االإؼاعٖ

                                                           
1 Suberg, W. (2018), “IBM-Powered Blockchain Platform Completes First Live Trades Via Five Major Banks”, 

Cointelegraph, 3 July 2018,p16. 
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حكحن لخىؾُ٘ ٦ك٪ في ظمُ٘ ؤهداء ٦ُيُا وحؿخسضم زىاعػمُاث الخٗلم الآلي و ج٨ىىلىظُا بلى٥  2600

مً نٛاع  220ال٣غوى الهٛحرة للكغ٧اث الهٛحرة ٖبر الهىاج٠ المخمىلت. وبٗض ؤن ٢امذ بخجغبت االإىهت م٘ 

 30ججاع الخجؼثت للأٚظًت في ظمُ٘ ؤهداء ٦ُيُا ٖلى مضي زماهُت ؤؾابُ٘، اعجٟ٘ حجم الُلبُاث الٗملاء بيؿبت 

٣ُا بدلى٫ جهاًت ٖام في االإاثت. ومً االإخى٢٘ ؤن ًخم وكغ االإىهت في ظمُ٘  وجمشل  البلى٥ حكحن 1 2018ؤهداء ؤٞغٍ

ل  ُحن )ماؾؿت الخمىٍ ؼ الكمىلُت االإالُت في البلضان التي جًم ٖضصًا ٦بحرًا مً الؿ٩ان ٚحر االإهغٞ ٞغنت لخٗؼٍ

 (.2017الضولُت ، 

الٟغصًت  ًم٨ً ؤن جاصي ؾلؿلت ال٨خل بلى جدؿحن ٦ٟاءة بظغاءاث الخهضًغ واالإؿاٖضة في بصاعة الىىاٞظ

٣ت  غاٝ االإإطون لها بالخٟاٖل في الى٢ذ الخ٣ُ٣ي وبُغٍ ٣ت ؤ٦ثر ٞٗالُت، مً زلا٫ الؿماح لجمُ٘ اَلأ بُغٍ

غاٝ ، بالىٓغ بلى ؤن ٧ل مٗاملت ًخم زخمها  ٤ ج٣لُل حجم الاجهالاث بحن اَلأ قٟاٞت وآمىت جمامًا؛ ًٖ َغٍ

خم حسجُلها ٖلى ا وٍ ًُ ٣ت ٚحر ٢ابلت للخُٛ بلى٥ حكحن ػمى حر ومخاخت  لجمُ٘ االإٗىُحن ؛ مً زلا٫ جدؿحن بُغٍ

٤ اؾخسضام ال٣ٗىص الظ٦ُت.  ٤ ظٗل مً االإم٨ً ؤجمخت ٖملُاث مُٗىت ًٖ َغٍ ً َغٍ بم٩اهُت جدب٘ االإٗاملاث؛ وٖ

في ظٗل االإكاع٦ت في الخجاعة  بلى٥ حكحن بطا جم وكغها بك٩ل مىاؾب بخ٩لٟت جبرع الٟىاثض ، ًم٨ً ؤن حؿاهم

٘ الهٛحرة  الضولُت ؤؾهل للكغ٧اث ض ناصعاث االإكاعَ ت الخجاعة الضولُت جؼٍ الهٛحرة واالإخىؾُت. وج٣ضع ٚغٞ

ت الخجاعة الضولُت،  80واالإخىؾُت الدجم بيؿبت جهل بلى  في االإاثت في بٌٗ الا٢خهاصاث الىامُت )ٚغٞ

 .ب(2017

جمغ٦ُت ؤن حؿهل ٖلى الكغ٧اث الهٛحرة واالإخىؾُت الخٟاٖل م٘ الؿلُاث ال بلى٥ حكحن لا ًم٨ً لـ

ض ، مً زلا٫ ج٣لُل ج٩ال٠ُ االإٗاملاث ،  ا م٘ االإؿتهل٨حن والكغ٧اث ٖلى َى٫ ؾلؿلت الخىعٍ ًً ٞدؿب، بل ؤً

 ًٖ البرالإان 
ً
غ نضع مازغا وبالخالي جم٨حن الكغ٧اث الهٛحرة واالإخىؾُت مً جىمُت ناصعاتها. و٦ما ؤقاع ج٣غٍ

ر االإؿخُٟضًً مً ؾلؿلت ال٨خل )البرالإان الأوعوبي، ًم٨ً ؤن ج٩ىن الكغ٧اث الهٛحرة واالإخىؾُت مً ؤ٦ب

 .(2018الأوعوبي، 

                                                           
1 Wass, S. (2018a), “IBM„s latest blockchain venture brings microfinancing to Africa„s SMEs”, GlobalTrade Review, 18 

April 2018,p38. 
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غ ا نٛاع االإىخجحن مً  بلى٥ حكحن جىٞ ًً ٞغنًا لخدب٘ ؤنى٫ االإىخجاث بؿهىلت ؤ٦بر، و٢ض ٌؿاٖض هظا ؤً

في ؤوث  Oxfamالبلضان الىامُت ٖلى بزباث ظىصة مىخجاتهم والخٟاوى ٖلى ؤؾٗاع ٖاصلت. في الىا٢٘، ؤٖلىذ 

بخجغبت باؾخسضام الخ٨ىىلىظُا الإؿاٖضة مؼاععي الأعػ في ٦مبىصًا ٖلى الخهى٫ ٖلى ؾٗغ  ؤجها بضؤث 2018

حن بلى الؿلُت واالإٗلىماث اللاػمت للخٟاوى م٘ الىؾُاء  ؤًٞل لمخانُلهم. و٦شحرا ما ًٟخ٣غ نٛاع االإؼاعٖ

. وحهضٝ جُب٤ُ  حرها مً الكغوٍ ؼ    Bloc Rice applicationوالخجاع والكغ٧اث بكإن الأؾٗاع وٚ بلى حٗؼٍ

ض لخم٨حن مؼاععي الأعػ ال٨مبىصًحن في مٟاوياتهم االإخٗل٣ت بالأؾٗاع  الكٟاُٞت والخدب٘ ٖلى َى٫ ؾلؿلت الخىعٍ

ً. وفي هٟـ الى٢ذ ، ًم٨ً ؤن حؿاٖض بلى٦كحن نٛاع االإىخجحن ٖلى الضٞإ ًٖ  وفي الٗشىع ٖلى مكترً

ت هم الخ٣لُضًت وخ٣ى١ االإل٨ُت ال٨ٟغٍ  .مٗاعٞ

ىاصي  ًُ اث الؤل٨تروهُت ؤصاة ٞٗالت لدصجُ٘ مكاع٦ت الجهاث الهٛحرة ٦ما  ٖلى هُا١ واؾ٘ بإن االإكترً

اث الٗامت. ًم٨ً لخ٨ىىلىظُا جدؿحن ٦ٟاءة ٖملُاث  بلى٥ حكحن واالإخىؾُت الدجم في مىا٢هاث االإكترً

اث الخ٩ىمُت، بازخهاع   ، لضياالإىا٢هاث وزٌٟ الخ٩ال٠ُ للمىعصًً الأنٛغ للمكاع٦ت في ؤؾىا١ االإكترً

ال٣ضعة ٖلى جم٨حن الأٞغاص والكغ٧اث في ظمُ٘ ؤهداء الٗالم مً بظغاء االإٗاملاث بك٩ل ؤ٦ثر ٦ٟاءة  بلى٥ حكحن

م٨ً ؤن ًسٌٟ الخىاظؼ ؤمام صزى٫ الكغ٧اث الهٛحرة واالإىخجحن بلى الخجاعة الضولُت  ت. وٍ وا٢خهاصًت وبؿغٖ

ت الخ٣ىُت اللاػمت للمكاع٦ت ف ُت ؤن ج٩ىن لضحهم االإٗغٞ ي الخ٨ىىلىظُا ــ ؤو االإىاعص اللاػمت لاؾخسضام م٣ضم قغٍ

 .الخضماث ــ وؤن جخاح لهم بم٩اهُت الىنى٫ ال٩افي بلى الؤهترهذ

 خلم حُل حدًد مً الخدماث: -2-4

في االإاثت مً الؤهخاط والٗمالت  60حٗخبر الخضماث مؿاهم عثِسخي في اليكاٍ الا٢خهاصي، خُض جمشل ؤ٦ثر مً 

لى مضي ال٣ٗضًً االإايُحن، ؤنبدذ الخجاعة في الخضماث ؤ٦ثر ٢ُاٖاث الخجاعة  ٖلى الهُٗض الٗالمي، وٖ

ت ؤ٦بر مً الخجاعة في الؿل٘ خؿب مىٓمت الخجاعة الٗاالإُت ،. و٢ض جإزغث 1الٗاالإُت صًىام٨ُُت، خُض همذ بؿغٖ

التي اٞغػث نىاٖت الخضماث، مشل ٚحرها مً الهىاٖاث، بهٗىص الخ٨ىىلىظُاث الجضًضة، ولا ؾُما الؤهترهذ 

                                                           
1 World Trade Organization (WTO) (2016a), “Electronic commerce and copyright”, Submission byBrazil, JOB/GC/113, 

15 December 2016, Geneva: WTO ,p27. 
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ما٫ ال٣اثمت في ٧ل  هماطط ؤٖما٫ ظضًضة. ْهىع ج٨ىىلىظُا البلى٥ حكحن ًم٨ً ؤن ٌٗم٤ مً حٗضًل هماطط اٖلأ

غ ٖضص متزاًض مً الخُب٣ُاث التي  ، خُض ًجغي  في الى٢ذ الخالي جُىٍ
ً
با نىاٖت مً نىاٖاث الخضماث ج٣غٍ

حر زضماث ؤًٞل وؤؾغٕ وؤعزو جي وصولي،. حكمل  ظاهب  حؿخُٟض مً هظه الخ٨ىىلىظُا لخىٞ ٖلى ؤؾاؽ وَ

اث  ل واالإضٞىٖ ل الخجاعة والى٣ل واللىظؿدُ٪،و الخضماث الأزغي طاث الأهمُت الخانت ٦سضماث الخمىٍ جمىٍ

٘ الخجؼثت  .ٖبر الخضوص، وزضماث الخإمحن، وجىػَ

 : Financial servicesالخدماث االإالُت  -أ

غها في الأنل في  ٌٗتر ال٣ُإ االإالي مً ؤ٦ثر ال٣ُاٖاث اؾخسضاما لخ٨ىىلىظُا البلى٥ حكحن التي جم جُىٍ

ً  2008ؤ٣ٖاب الأػمت االإالُت الٗاالإُت ٖام  ت ، مً زلا٫ ٖملت البِخ٩ىٍ ٦بضًل للمٗاملاث االإالُت االإغ٦ؼٍ

االإكٟغة،وم٘ طل٪ ٣ٞض ججاوػث جُب٣ُاتها المخخملت ب٨شحر مجا٫ الٗملاث الاٞترايُت، لدكمل مسخل٠ ظىاهب 

لُت ،خُض ٣ًىم ٖضص متزاًض مً البىى٥ والكغ٧اث االإالُت والبىعناث والكغ٧اث الىاقئت الهىاٖت االإا

 بلى٥ حكحن لخدؿحن ٖملُاتها، وحٗخبر  البىى٥ مً ؤ٦بر خاملي بغاءاث الازترإ لخ٨ىىلىظُا باؾخسضام  ج٣ىُت

ىُاث البلى٥ حكحن  في االإاثت مً بظمالي بغاءاث الازترإ( ، وعاء قغ٧اث االإخسههت في ج٣ 20) بلى٥ حكحن

، ؤن جى٤ٟ  McKinsey & Company ، وجخى٢٘ قغ٦ت IBM 1ومخ٣ضمت ٖلى قغ٧اث الخ٨ىىلىظُا الخ٣لُضًت مشل

ُت الٗاالإُت  ٘ االإخٗل٣ت بخ٣ىُت البلى٥ حكحن  بدلى٫ ٖام  400الهىاٖت االإهغٞ ٩ي ٖلى االإكاعَ   ملُىن صولاع ؤمغٍ

2019 (McKinsey & Company 2017)في االإاثت مً االإىٓماث االإالُت ج٣ىم  70ُاث  ؤن هدى وحكحر الاخهاث

ت الجضًضة وبضؤث مٗه جٓهغ بىاصع حُٛحر  بالٟٗل بخجغبت الخ٨ىىلىظُا، ما ؤصي بلى بغوػ هماطط ؤٖما٫ الخجاعٍ

اث ٖبر في  ٖم٤ُ   ل. ؤخض المجالاث التي ًم٨ً ؤن ٩ًىن ٞحها لـ بلى٥ حكحن جإزحر ٦بحر هى االإضٞىٖ نىاٖت الخمىٍ

 ,McKinsey & Companyفي االإاثت مً  بًغاصاث مٗاملاث الضٞ٘ الٗاالإُت ا) 40ص التي جمشل خىالي الخضو 

                                                           
1 Decker, S. and Surrane, J. (2018), “BofA Tops IBM, Payments Firms With Most Blockchain Patents”,Bloomberg 

Technology, 16 January 2018. https://www.bloomberg.com/news/ articles/2018-01-16/bofa-tops-ibm-and-payments-

firms-with-most-blockchain-patents on 18 January 2018. 

 

https://www.bloomberg.com/news/
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2016b و٢ض قهضث ٖملُاث الضٞ٘ ٖبر الخضوص بالٟٗل حُٛحراث ٦بحرة ٖلى مضي ال٣ٗىص االإايُت م٘ ْهىع .)

اث ٖبر الخضوص  ٞاٖلحن ظضص  في ال٣ُإ ًؼوصون الٗملاء والكغ٧اث بم٣ترخاث بضًلت ومدؿىت الإٗالجت االإضٞىٖ

و  PayPalباؾخسضام  الؤهترهذ ؤو ٖبر الهىاج٠ المخمىلت، خُض حؿخسضم الآن بضاثل الضٞ٘ الؤل٨ترووي مشل 

Amazon Payments  وAliPay  ٣ُا، ؤًً ؤصي اهسٟاى ٖلى هُا١ واؾ٘ في البلضان الىامُت، ولا ؾُما في ؤٞغٍ

ُت مخى٣لت ٦بضًل  مؿخىي الازترا١ االإهغفي بلى ٢ُام م٣ضمي زضماث الهاج٠ المخمى٫ بىي٘ خلى٫ مهغٞ

ُت ٖبر الهىاج٠ المخمىلت،  ُت الخ٣لُضًت. و٢ض اعجٟ٘ اؾخسضام الخضماث االإهغٞ وم٨مل للخضماث االإهغٞ

 للخضوص 
ً
 ٖابغا

ً
ُت ؤزغي، في الؿىىاث الأزحرة، و ا٦دؿب بٗضا اث وجل٣حها وإظغاء مٗاملاث مهغٞ لإعؾا٫ االإضٞىٖ

مً  2007، التي ؤَل٣ذ في ٦ُيُا في ٖام  M-Pesa. ٞمشلا حؿخسضم زضمت  1(2016االإُت، )مىٓمت الخجاعة الٗ

في االإاثت مً الؿ٩ان  70، الغاثضة في ج٣ضًم زضماث الهاج٠ المخمى٫ الآن مً ٢بل  Safaricomَغٝ قغ٦ت 

اصة .  ًخدى٫ ٖضص متزاًض مً الكغ٧اث الآن بلى بلى٥  2بلضان 10ال٨ُيُحن واهدكغث بلى ؤ٦ثر مً  حكحن لؼٍ

ُت بىي٘ هماطط  ت مً الجهاث الٟاٖلت ٚحر االإهغٞ ت مخىىٖ اث ٖبر الخضوص. وج٣ىم مجمىٖ جدؿحن االإضٞىٖ

اث ٖبر الخضوص ؤؾغٕ وؤعزو، مما ًاصي بلى حٗضًل االإاؾؿاث الغاسخت.    ؤٖما٫ ظضًضة لجٗل االإضٞىٖ

حن مً ٖغوى الخضماث جخمشل ف كمل جإزحر ج٣ىُت البلى٥ حكحن ٖلى مؿخىٍ ُت ؤي جل٪ وَ ي الٗغوى االإهغٞ

ُت وهي جل٪  ُت واالإالُت الخ٣لُضًت والٗغوى الٛحر االإهغٞ الٗغوى االإ٣ضمت مً َغٝ االإاؾؿاث االإهغٞ

 االإ٣ترخت مً َغٝ االإاؾؿاث الىاقئت، بىاءا ٖلى طل٪ ًم٨ً ؤن ٌكمل الخإزحر زلار ٞئاث مسخلٟت،

غ بم٩اهُت مٗالجت مضٞ اث باؾخسضام الٗملاث الاٞترايُت ، مشلحكمل الٟئت الأولى الكغ٧اث التي جىٞ  ىٖ

AliPay التي ٢امذ مازغًا بضمج زُاع ، ً لٗملائها. الٗضًض مً الكغ٧اث الىاقئت، و٦شحر مجها  ٖملت البِخ٩ىٍ

اث ٖاالإُت حٗخمض ٖلى الدكٟحر، مشل ، BTCGhanaفي ٦ُيُا،  BitPesa م٣غها في البلضان الىامُت، ج٣ترح مضٞىٖ

                                                           
1 World Trade Organization (WTO) (2016b), Trade Finance and SMEs – Bridging the Gaps in Provision,Geneva: WTO. 

2 Adegoke, Y. (2017), “Africa„s Early Mobile Money Success is Finally Set to Go Global”, Quartz Africa,29 May 2017. 

Retrieved from https://qz.com/993751/m-pesa-safaricom-kenya-regulators-andvodacom-could-be-about-to-open-up-

mobile-money-in-africa/ on 18 February 2018. 
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Bitso  ،٪ُفي االإ٨ؿBitSpark  ،في هىوٜ ٧ىوٜ، الهحنOkCoin  ،في الهحنOkLink / Coinsensure  ،في الهىض

Rebit Coin.ph  ،في الٟلبحنRemit.ug  ،ىضا في الىلاًاث االإخدضة، ،. ًبرػ الٗضص  Abra and Rippleفي ؤوٚ

اث ٖبر الخضوص ؤن اؾخسضام ج٨ىىلىظُا والٗملاث  حنبلى٥ حك ااالإتزاًض للكغ٧اث الىاقئت التي ج٣ضم مضٞىٖ

االإكٟغة ًم٨ً ؤن ٩ًىن له جإزحر ٢ىي ٖلى الأؾىا١ التي حٗغٝ زضماث مالُت مخضهُت ؛خُض ٌٗخ٣ض ال٨ثر مً 

غنت للبلضان الىامُت لل٣ٟؼ  بلى٥ حكحن ًم٨ً ؤن جمشل  الخبراء  ؤن ؼ الكمى٫ االإهغفي"  وٞ ؤصاة هاظٗت لخٗؼٍ

ل الضولُت  ((. ٦ما ؤن هظه الخ٣ىُت جم٨ً الٗملاء مً 2017)ٖلى الخ٨ىىلىظُاث الخ٣لُضًت )ماؾؿت الخمىٍ

ُحن الخهى٫ ٖلى  تهم االإالُت الغ٢مُت بؿهىلت ، مما ًجٗل مً الأؾهل ٖلى الأشخام ٚحر االإهغٞ بوكاء هىٍ

اث  الخضماث االإالُت ، ٦ما ًم٨ً ؤن ًاصي اؾخسضام الٗملاث االإكٟغة بك٩ل ٞٗا٫ بلى  زٌٟ ج٩لٟت االإضٞىٖ

ُت صولاعاث  7، خُض ًم٨ً ؤن ًسخل٠ مخىؾِ عؾىم االإٗاملاث بلى ؤ٦ثر مً  م٣اعهت بالخضماث االإهغٞ

٨ُت   1ؤمغٍ

ٗت وآمىت  بلى٥ حكحن وجخإل٠ الٟئت الشاهُت مً الكغ٧اث التي حؿخُٟض مً ج٣ىُت لخ٣ضًم خلى٫ صٞ٘ ؾغَ

ل باؾخٗما٫ قب٩اث الىض للىض ، ٞٗلى ؾبُ الغ٢مُتوعزُهت للمؿخسضمحن الجهاثُحن ٖبر الخضوص بالٗملاث 

غ ماؾؿت  بٗملاث  بلى٥ حكحن هٓام  مضٞىٖاث ٖبر الخضوص ٢اثمت ٖلى  The startup Circleاالإشا٫، جىٞ

، بضؤث  الكغ٦ت في الىلاًاث االإخدضة ٢بل  بثخماهُت  بضون ٞغى ؤي عؾىم ؤو ٖمىلاث  ٖلى ؾٗغ الهغٝ

مً  .،(Lomas, 2016الٗالم )الاهخ٣ا٫ بلى ؤوعوبا، زم الؿى١ الهِىُت بهضٝ عبِ االإؿتهل٨حن الهِىُحن بب٣ُت 

ض، ٌؿمذ للكغ٧اث  بلى٥ حكحن مىهت ٢اثمت ٖلى  Traxpay  44ظهت لأزغي ؤوكإث ماؾؿت  ؾلاؾل الخىعٍ

ل الخجاعة  اث في الى٢ذ الخ٣ُ٣ي لبًٗها البٌٗ ، مخجاوػة بظل٪ البىى٥ وؤصواث جمىٍ بخ٣ضًم مضٞىٖ

  PayPal االإٗخمض مً. B2Bوهى هٓام مكابه لىٓام   -الخ٣لُضًت 

لخدضي ال٨ٟاءة االإىسًٟت للىٓام االإهغفي  بلى٥ حكحن وحكمل الٟئت الشالشت الكغ٧اث التي حؿخُٟض مً ج٣ىُت

الخالي الظي ٌٗخمض ٖلى قب٨ت ٖاالإُت مً البىى٥ االإغاؾلت. خُض جىانل االإهاعٝ اؾخسضام بيُت جدخُت 

                                                           
1 Ohnesorge, J. (2018), “A Primer on Blockchain Technology and Its Potential for Financial Inclusion”, German 

Development Institute, Discussion Paper 2/2018, Bonn: German Development Institute,P11. 
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اث  ل الأمىا٫ بلى الخاعط، و ٦شحرا ما ًخم جىظُه االإضٞىٖ ٖبر الخضوص ٖبر ؾلؿلت مً الىؾُاء م٣ٗضة لخدىٍ

االإغاؾلحن . زانت باليؿبت للمهاعٝ التي لِـ لضحها قغ٧اء ؤو مغاؾلحن في بلضان مُٗىت ، وبما ؤن الٗضًض مً 

 ما 
ً
ُت م٘ بًٗها البٌٗ، ٞةن بى٪ الضاٞ٘ ٚالبا البىى٥ في ظمُ٘ ؤهداء الٗالم لِـ لضحها جغجِباث مهغٞ

ٟذ   للبدض ًٖ بى٪ مغاؾل لضًه اجٟا٢ُاث م٘ بى٪ االإؿخُٟض ؤو بى٪  SWIFT networkٌؿخسضم قب٨ت ؾىٍ

ُت مخباصلت بًٗهما البٌٗ،  اصة ما ما ًخم اوكاء خؿاباث مهغٞ مغاؾل آزغ ٖلى ؤعاضخي بى٪ االإؿخُٟض. وٖ

وجم٨ً هظه الخؿاباث االإغاؾلت االإهاعٝ مً  Nostro".45" ؤو "Vostroٌكاع بلحها ٖاصة باؾم خؿاباث "

اث ٖبر الخضوص التي جخُلب نغٝ الٗملاث الأظىبُت، مشل جل٪ التي جدضر ٖىضما ًخم الخٗامل م٘ االإ ضٞىٖ

 اؾخحراص الؿل٘ مً بلض ؤظىبي.

 الخأمُىاث:-ب

في جغ٥ بهمتها ٖلى   بلى٥ حكحن ٢ُإ  الخضماث االإالُت لِـ ال٣ُإ الىخُض االإخإزغ بهظه الخ٨ىىلىظُا. بضؤث

ا.  خُض وكغث مٗٓم ًً  ,McKinsey & Companyقغ٧اث الاؾدكاعة الٗامُت ٖلى ٚغاع  ٢ُإ الخإمُىاث ؤً

Ernst & Young, Deloitte, PricewaterhouseCoopers and KMPG,  مازغًا صعاؾاث خى٫ الٟغم

 ,Axa, Generali, Allianzفي ٢ُإ الخإمحن ، ما صٞ٘ بكغ٧اث مهمت ٖلى ٚغاع  بلى٥ حكحن االإخاختلاؾخسضام

Aegon, Munich Re, Swiss Re and Zurich بالاؾدشماع في هظه الخ٨ىىلىظُا ،. 

خُض ًبضو  مؿخ٣بل ٢ُإ الخإمحن واٖضا م٘ ج٣ىُت البلى٥ حكحن التي ًم٨ً ؤن جإزغ ٖلُه مً  ؤوظه مخٗضصة ا. 

ت مً زلا٫ الخد٤٣  بلى٥ حكحن خُض ٌؿاٖض اؾخسضام وال٣ٗىص الظ٦ُت في ج٣لُل الؤظغاءاث والخ٩ال٠ُ الؤصاعٍ

ت  ٌ،ما ٌؿهل مً ٖملُاث الآلي مً هىٍ خامل الىز٣ُت وصخت ال٣ٗض ، والخٗامل الآلي م٘ مُالباث الخٗىٍ

ٌ االإخٗضص لىٟـ الخاصر وبالخالي  جىب ماؾؿاث الخإمحن مُالباث الخٗىٍ الخد٤٣ مً صخت االإُالباث وٍ

  1مً مجمىٕ االإُالباث %بلى  5الخض مً الاخخُا٫  الظي ج٣ضع وؿبخه في الى٢ذ الخالي ما بحن 

                                                           
1 McKinsey & Company, “Rethinking Correspondent Banking”, McKinsey on Payments, Volume 9, Number 23, June 

2016,p47 
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اث الخل٣اثُت ٖىض اؾدُٟاء قغوٍ مُٗىت مدضصة في ٦م ا ًم٨ً ؤن حؿمذ ال٣ٗىص الظ٦ُت بدكُٛل االإضٞىٖ

٘ خل االإُالباث   ال٣ٗض الظ٧ي. ما ٌؿمذ ب اصة الش٣ت والكٟاُٞت ، وحؿغَ ت ، وػٍ جبؿُِ الؤظغاءاث الؤصاعٍ

٣ت لِؿذ ٣ِٞ ؤ٦ثر ؤمىا ومؿاٖضة نىاٖت الخإمحن ٖلى الخٗامل م٘ ول٨ً ؤًًا مؿاولت ؤمام  االإٗاملاث بُغٍ

 ٖملائها.

، ؤٖلىذ 2017ٟي ظىان ٞفي مجا٫ وزاث٤ الخإمحن مخٗضصة الجيؿُاث.  بلى٥ حكحن ٦ما ًخم ازخباع جُب٤ُ

ؤجها هجخذ في ججغبت ؤو٫ وز٣ُت جإمحن مخٗضصة الجيؿُاث  Standard Chartered Bankو IBMو  AIG قغ٧اث

ل وز٣ُت الخإمحن مكتر٦ت  بحن  (IBM, 2017)ن حٗخمض ٖلى ال٣ٗىص الظ٦ُت باؾخسضام بلى٥ حكح .خُض جم جدىٍ

االإمل٨ت االإخدضة  وزلازت صو٫ ؤزغي هي ٦ُيُا وؾىٛاٞىعة والىلاًاث االإخدضة بلى ٣ٖض ط٧ي واخض لخ٣ضًم ٖغى 

ض مً الكٟاُٞت،والش٣ت  مكتر٥ لبُاهاث ووزاث٤ الخإمحن  في الى٢ذ الخ٣ُ٣ي وؤجمخت الؤظغاءاث ، مما ًؼٍ

ي بصاعة الٗملُت. ؤٖلىذ الكغ٧اث ؤن اؾخسضام بلى٥ حكحن ؾمذ بالٓهىع ال٩امل في الخُُٛت والضٞ٘ وال٨ٟاءة ف

لاث  حن المخلي والغثِسخي ، بالإياٞت بلى الؤقٗاعاث الخل٣اثُت للمكاع٦حن في الكب٨ت بٗض جدىٍ االإمخاػ ٖلى االإؿخىٍ

غ الؿُاؾت مخٗضصة الجيؿُاث ، والتي ًم٨ً ؤ ن حؿخٛغ١ ؤقهغًا ، جم زًٟها بلى الضٞ٘ ، وؤن ٖملُت جُىٍ

 بًٗت ؤًام.

ومما له ؤهمُت زانت باليؿبت للخجاعة الضولُت الأزغ المخخمل الظي ًم٨ً ؤن جدضزه الخ٨ىىلىظُا ٖلى ٢ُإ 

٤ البدغ، ٞةن الخإمحن البدغي ًاصي صوعا  90الخإمحن البدغي. بمإن  في االإاثت مً الخجاعة الضولُت جخم ًٖ َغٍ

ت التي ًخٗغى لها شخجهم في بصاعة  .خاؾما مً ؤيغاع الصخً بلى الخإزحر بؿبب االإىاوئ  -المخاَغ االإخىىٖ

االإؼصخمت ن خُض ٖاصة ما ٌكتري الكاخىىن الخإمحن مً الٗضًض مً الؿماؾغة والًامىحن. ولا جؼا٫ هظه 

ًُ  30الهىاٖت التي جبلٜ ج٩لٟتها  ٩ي  حٗخمض اٖخماصا ٦بحرا ٖلى الىع١ ولم  بظ٫ ؾىي ال٣لُل ختى بلُىن صولاع ؤمغٍ

م٨ً لإزباث مٟهىم الخإمحن البدغي الظي ويٗخه قغ٦ت  الآن لخدؿحن الخ٩ال٠ُ والٗملُاث بلى الخض الأمشل. وٍ

Maersk, Microsoft, Ernst & Young and .والٗضًض مً قغ٧اث الخإمحن ؤن ٌُٗض زلِ ؾُذ الؿُٟىت 

االإؿدىضة بلى السخابت   Azure بىِذ ٖلى ج٣ىُتالتي نممىها ، والتي  Insurwave blockchain حؿمذ مىهت

Microsoft„s Azure cloud-based technology Microsoft  ًغاٝ  بما في طل٪ قغ٧اث الصخ ، لجمُ٘ اَلأ
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ً  بالىنى٫ بلى صٞتر الأؾخاط هٟؿه ، والظي ًخم جدضًشه في  والؿماؾغة وقغ٧اث الخإمحن واالإىعصًً الآزغٍ

م٨ً اؾخسضام ٘ ٖملُاث الٟىجغة والضٞ٘  1ه ل٣ٗىص الخإمحن البدغي الى٢ذ الٟٗلي وٍ وتهضٝ االإىهت بلى حؿغَ

ش االإُالباث، مً ؤظل جدؿحن ببلٙا ٢غاعاث الدؿٗحر،  حر ٢ضع ؤ٦بر مً الكٟاُٞت، لا ؾُما ُٞما ًخٗل٤ بخاعٍ وجىٞ

ل  وبجى خىالي  2017م٘ يمان ٢ضع ؤ٦بر مً ؤمً البُاهاث واالإٗاملاث. بضؤ ال٩ىوؿىعجُىم ازخباع الىٓام في ؤبغٍ

.ؾِخم اؾخسضام 2018ازىتي ٖكغة خالت اؾخسضام. بضؤ هٓام الخإمحن البدغي الجضًض الٗمل الخجاعي في ًىاًغ 

 لٗضص مدضوص مً الؿًٟ والغخلاث ٢بل وكغه ٖلى هُا١ ؤوؾ٘، وعبما ختى في ٞئاث ؤزغي مً 
ً
الىٓام ؤولا

بلى٥  الخا٫ م٘ الخضماث االإالُت ، ًم٨ً اؾخسضام (.   ٦ما هى2017،  2الخإمحن، مشل الخإمحن ٖلى الؿُاعاث

بخضار جدى٫ ٖم٤ُ في نىاٖت الخإمحن ، بما في طل٪ في بٗضه مخٗضص الجيؿُاث. وجيخ٣ل الخُب٣ُاث الآن  حكحن

ٌٛحر ٢ىاٖض اللٗبت  بلى٥ حكحن مً البراهحن ٖلى االإٟهىم بلى الخىُٟظ. ؾخسبرها الؿىىاث ال٣اصمت ما بطا ٧ان

 .الخ٣ُ٣ُت ؤم لا

م الخجصئت/الخجازة الؤلىتروهُت -ط   commerce-Retail distribution/eجىشَ

ا زلا٫ الؿىىاث ال٣لُلت االإايُت. و٢ض ؤصي بغوػ الؤهترهذ بلى حُٛحر ٖم٤ُ في   ٘ الخجؼثت جدىلا ظظعٍ قهض جىػَ

ؤن  eMarketer ؾلى٦ُاث االإؿتهل٨حن، واٖخماصهم ٖلى الدؿى١ ٖبر الؤهترهذ. وج٣ضع قغ٦ت ؤبدار الؿى١ 

 2.3لخهل بلى ما ٣ًغب مً  2017في االإاثت في ٖام  23مبُٗاث الخجاعة الؤل٨تروهُت بالخجؼثت اعجٟٗذ بإ٦ثر مً 

٩ي. خُض ًخم  خىالي  لُىن صولاع ؤمغٍ في االإاثت مً مبُٗاث الخجؼثت ٖبر الؤهترهذ، مً االإخى٢٘ ؤن ًخجاوػ  10جغٍ

                                                           
1 Kelly, J. “EY teams up with Maersk, Microsoft on blockchain-based marine insurance”, 

Reuters, 6 September 2017. Retrieved from https://www.reuters.com/article/us-lockchaininsurance-marine/ey-teams-

up-with-maersk-microsoft-on-blockchain-based-marine-nsuranceidUSKCN1BG3B6 on 15 January 2018 

2 Ralph, O. “AIG sets up blockchain policy for Standard Chartered”, The Financial Times, 15June 2017. 
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 ، خُض ًبلٜ بظمالي 2021في االإاثت بدلى٫ ٖام  16
ً
با لُىن صولاع  4.5مبُٗاث الخجاعة الؤل٨تروهُت ج٣غٍ جغٍ

٩ي  1.ؤمغٍ

ت للخجاعة الؤل٨تروهُت مشل  هىع مىهاث ٢ىٍ ٘ الخجؼثت بلى ْهىع هماطط ؤٖما٫ ظضًضة وْ ل٣ض  ؤصث ع٢مىت جىػَ

لي بابا  خُض ًم٨ً ان جإزغ ج٣ىُت البلى٥ حكحن ٖلى ججاعة الخجؼثت بُغ١ مخٗضصة: .ؤماػون وٖ

 ، ًم٨ً 
ً
اصة ؤٖضاص  بلى٥ حكحن ؤن ج٣ضمؤولا ت ، مما ًم٨ً ؤن ٌؿاٖض ٖلى ػٍ  ؤ٦ثر ؤماهًا وؾغٖ

ً
للٗملاء خلىلا

 ما جٟخ٣غ مىهاث الخجاعة الؤل٨تروهُت الخ٣لُضًت بلى 
ً
اصة مبُٗاث الخجاعة الؤل٨تروهُت. ٚالبا الٗملاء وػٍ

 الكٟاُٞت

م٨ً  جدب٘ سجلاث بلى٥ حكحن ًدُذ هٓام الخجاعة الؤل٨تروهُت ال٣اثم ٖلى االإٗاملاث الؿاب٣ت بؿهىلت ، وٍ

لاث الضٞ٘ الخل٣اثُت. ًم٨ً ؤن حؿاٖض َبُٗت بلى٥  لل٣ٗىص الظ٦ُت حؿهُل االإٗاملاث مً زلا٫ جم٨حن جدىٍ

ٟت والؿلى٥ الاخخُالي. الُبُٗت الكٟاٞت  حكحن ا في مى٘ الاخخُا٫ مً زلا٫ حؿهُل جدب٘ الؿل٘ االإؼٍ ًً الشابخت ؤً

لتي جدُدها هظه الخ٣ىُت الإ٩اٞدت الاخخُا٫ والؿل٘ االإ٣لضة هي ما صٞ٘ ٖملا١ الخجاعة والؤم٩اهاث ا بلى٥ حكحن لـ

 ) بلى٥ حكحن الؤل٨تروهُت ٖلي بابا بلى الاؾدشماع ب٨شاٞت في

، ًم٨ً اؾخسضام
ً
ت. ًٓهغ  بلى٥ حكحن زاهُا لخىُٟظ ؾى١ الىض بلى الىض  ٌٗمل صون الخاظت بلى ظهت ٞاٖلت مغ٦ؼٍ

بىن ظضص ٌؿخسضمىن  حر الىنى٫ االإباقغ للٗملاء بلى الباجٗحن صون الخاظت بلى االإغوع ٖبر  بلى٥ حكحن لٖا لخىٞ

ت مشل ، ٖلى ؾبُل االإشا٫ ، هى ؾى١ هٓحر هٓحر مجاوي جم بَلا٢ه في  Amazon. OpenBazaar مىهت مغ٦ؼٍ

مبر  مل  ؤي خُض ًم٨ً لأي ؤخض بُ٘ وقغاء الؿل٘ صون الخاظت بلى الاقترا٥ في خؿاب وبضون جد، 2017هىٞ

خد٤٣  ٟغط ٖجها ٖىضما ًخل٣ى االإكتري البىض وٍ عؾىم. ًخم جإمحن ال٣ٗض الظ٧ي في الأمىا٫ بمجغص بظغاء الضٞ٘ وٍ

مىه. وجٓل هظه االإباصعاث ، في الى٢ذ الخالي ، مدضوصة للٛاًت في هُا٢ها. ولم ًخطر بٗض ما بطا ٧اهذ هظه 

غ ٞىاثض خ٣ُ٣ُت م٣اعهت بالىٓم ال٣اثمت و    .ؾدىجر في ؤن جهبذ ظهاث ٞاٖلت عثِؿُتاالإىهاث ؾخىٞ

                                                           
1 eMarketer (2017), Worldwide Retail and Ecommerce Sales: eMarketer„s Estimates for 2016–2021, eMarketer Report, 

18 July 2017. Retrieved from  ttps://  www.emarketer.com/ Report/Worldwide- Retail-Ecommerce-Sales-eMarketers-

Estimates-20162021/2002090 on 15 November  2017. 

http://www.emarketer.com/
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للخى في صزى٫ ٖالم الخجاعة الؤل٨تروهُت. و٢ض لا جدضر زىعة في هظا المجا٫، ول٨ً مً زلا٫  بلى٥ حكحن بضؤث

اث ٖبر الخضوص و ًم٨ً ؤن ٌُٗي  اث، بما في طل٪ االإضٞىٖ اصة الأمً والش٣ت والكٟاُٞت، وعبما جِؿحر االإضٞىٖ ػٍ

ت ال٣اثمتالخجاعة الؤل٨تروهُت  ما٫ الخجاعٍ  .صٞٗت بياُٞت و٢ض ًازغ ٖلى هماطط اٖلأ

ت ٖالُت ، م٘ جدى٫ ٧ل مً الكغ٧اث الغاسخت والكغ٧اث الىاقئت بلى  بلى٥ حكحن صزلذ ٖالم الخضماث بؿغٖ

اث ٖبر  البلى٥ حكحن ض ، واالإضٞىٖ ل ؾلؿلت الخىعٍ ت مشل جمىٍ لخ٣ضًم زضماث مدؿىت في مجالاث مخىىٖ

، والى٣ل والخضماث اللىظؿدُت ، وختى الخجاعة الؤل٨تروهُت. وم٘ طل٪، مً ٚحر االإغجر  الخضوص ، والخإمحن

مً االإغجر ؤن ج٩ىن صازلُت:  "خضور حُٛحر ٦بحر في ٖلا٢اث ال٣ىة صازل ٢ُإ ما. بطا خضزذ "زىعة

ت لـ بلى٥ حكحن وإم٩اهُت ؤجمخت االإٗاملاث مً زلا٫ ال٣ٗىص الظ٦ُت ججٗلها ؤصا ة ظظابت ٞالخهاثو الجىهغٍ

ت ؤجها خاؾمت ، ٣ٞض جهبذ بلى٥  للكغ٧اث لخٌٟ الخ٩ال٠ُ وجبؿُِ الٗملُاث. بطا ؤزبدذ االإباصعاث الجاعٍ

حكحن "البيُت الخدخُت" االإؿخ٣بلُت لهىاٖت الخضماث. بؿبب ٢ضعاث الدكُٛل الآلي ، ًم٨ً ؤن ٩ًىن بلى٥ 

 حكحن ل٣ُإ الخضماث ما ٧اهذ ٖلُه الغوبىجاث في الخهيُ٘.

 جبني الدوٌ لصىاكت البلىن حؼين وجفلُل الخيامل مم الاكخصاد الخلُلي: :الثالث االإؼلب

 ججازب الدوٌ في مجاٌ صىاكت البلىن حؼين: -3-1

ًخم في الى٢ذ الغاهً الخٗغٝ ٖلى البلى٥ حكحن مً ٢بل الٗضًض مً الضو٫ التي حؿخ٨ك٠ حٗمُم الخ٨ىىلىظُا 

ُاهُا حٗتزم  Innovate UK ، نغخذ قغ٦ت2018اًغ ًى 22وجُب٣ُها في الٗضًض مً المجالاث. ٟٞي  بن بغٍ

ملُىن صولاع لضٖم مىخجاث ؤو زضماث ظضًضة في مجالاث الخ٨ىىلىظُا الىاقئت مشل البلى٥ حكحن  19اؾدشماع 

ؼ 2018ٞبراًغ  14في  و ٩ي ظلؿت الاؾخمإ الشاهُت مً اظل الخىنل بلى جىا٤ٞ لخٗؼٍ ، ٣ٖض مجلـ الىىاب الأمغٍ

ا ج٣ىُتو صٖم ابخ٩ا ا عاث البلى٥ حكحن، ٦ما ٌصج٘ بى٪ ٧ىعٍ ،  (KRX) البلى٥ حكحن، و٢ض ؤٖلىذ بىعنت ٧ىعٍ

غ مىهت جضاو٫ حٗخمض ٖلى ج٣ىُت ا الجىىبُت ، ًٖ جُىٍ ا.   البلى٥ حكحن وهي البىعنت الىخُضة في ٧ىعٍ ًً ؤً

ىُ البلى٥ حكحن وجضٖم ؤؾترالُا ج٣ىُت ض الىَ التي  Australian Postت في مسخل٠ المجالاث بضءا بكغ٦ت البرً

ت ٖملاءها.  ٦ما ؤوكإث صبي اللجىت الٗاالإُت للبلى٥  اٖخمضث بالٟٗل ٖلى ج٣ىُت البلى٥ حكحن للخٗغٝ ٖلى الهىٍ

، بما في طل٪ قغ٧اث ؾِؿ٩ى وقغ٧اث البلى٥ حكحن  30حكحن و هي ٖباعة ًٖ اثخلاٝ ًًم ؤ٦ثر مً 
ً
ًٖىا
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لأو٫  البلى٥ حكحن و٫ الؿبا٢ت في هظا المجا٫،خُض جم اصعاطالىاقئت وخ٩ىمت صبي، ٦ما حٗخبر الهحن مً الض

ىُت "الخمؿُت الشالشت ٖكغة" التي ؤنضعها مجلـ الضولت الهُجي ؾىت  ،في  2016مغة في زُت االإٗلىماجُت الىَ

غ الؤهترهذ الهىاعي )2018ظىان  -2018، ؤنضعث وػاعة الهىاٖت وج٨ىىلىظُا االإٗلىماث زُِ ٖمل لخُىٍ

في زُابه ؤمام ماجمغ الأ٧اصًمُت الهِىُت للٗلىم  Xi Jinping ع الغثِـ  الهُجى شخي ظحن بِىٜ ( و٢ض ؤقا2020

(CAS) وماجمغ الأ٧اصًمُت الهِىُت للهىضؾت (CAE)  بلى ؤن "الجُل الجضًض مً ج٨ىىلىظُا 2018ماي     28في

 quantum information ماث ال٨مُت، واالإٗلى  artificial intelligence االإٗلىماث االإخمشلت في الظ٧اء الانُىاعي

ىُت    internet of things ،  وإهترهذ الأقُاء ت وَ م٣اَٗت ؤو  24وبالخالي ، ؤنضعث "، وبلى٥ حكحن جمشل ؤولىٍ

ض  اث البلى٥ حكحن الىاقئت ، وجسخاع االإؼٍ ت وجىظحهاث بكإن صٖم االإكغوٖ مضًىت ؤو مى٣ُت، ، ؾُاؾاث  جدٟحزً

ض مً قغ٧اث ج٨ىىلىظُ   . الاؾخ٣غاع في مىا٤َ جًُٟلُت للخىمُت. البلى٥ حكحن اواالإؼٍ

 :الخيامل بين جلىُت البلىن حؼين والاكخصاد الخلُلي -3-2

جخدغ٥ ج٣ىُت البلى٥ حكحن هدى الخ٩امل، مً زلا٫ الخُىع في مسخل٠ الهىاٖاث مما ًجٗل نىاٖت البلى٥  

لى ح ا بلى ؤعب٘ ٞئاث مً الأؾٟل بلى اٖلأ ًُ ج غ البيُت الخدخُت الأؾاؾُت حكحن م٣ؿمت جضعٍ كخمل ٖلى جُىٍ

والاعيُاث الغ٢مُت، جىؾُ٘ الخ٨ىىلىظُا والخضماث الٗامت ، جُب٣ُاث الهىاٖت ، وزضماث الهىاٖت، ٞبٗض 

 ( ممشلت بالٗملت الغ٢مُت ، و الؤنضاع الشاوي )البلى٥ حكحن 1.0الؤنضاع الأو٫ للبلى٥ حكحن  )البلى٥ حكحن

غ الخُب٣ُاث الٗامت في (االإخمشل في ال٣ٗض الظ2.0 ٧ي ؤنبذ لهظه الخ٣ىُت ال٣ضعة ٖلى صٖم الخُب٣ُاث وجُىٍ

بٌٗ الهىاٖاث الأؾاؾُت، خُض ًخى٢٘ ان ٌٗؼػ الخ٩امل  الٗم٤ُ بحن ج٣ىُت البلى٥ حكحن  والخىؾبت 

حرها مً الخ٣ىُاث االإخُىعة الاؾخ٨كاٝ  big data ، والبُاهاث الطخمت ,cloud computing السخابُت وٚ

خجاعي وجُب٤ُ ج٨ىىلىظُا البلى٥ حكحن في المجالاث مسخلٟت   ٧الإصاعة الٗامت  والمجا٫ الُبي وال٣ًاجي ال

حرها مً المجالاث  ت الأصبُت والٟىُت وبغاءاث الازترإ  والىؾاثِ والألٗاب وٚ والهىاعي وخماًت االإل٨ُت ال٨ٟغٍ

ُت.  اط مً الىاضر الآن ؤن الؿلؿلت الهىاُٖت البُئُت  للبلى٦دكحن  ٢ض بضؤث في  the eco-industrial الٟغٖ

غ ا٢خهاص خ٣ُ٣ي ٖالي الجىصة في الٗضًض مً المجالاث،٦ما هى  الخبلىع والىطج وؤضخذ ج٣ضم االإؿاٖضة لخُىٍ
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خماص وجُب٤ُ ج٣ىُت البلى٥ حكحن في مسخل٠  34مىضر في الك٩ل  الظي ًبحن االإضة الؼمىُت االإخى٢ٗت لٖا

 المجالاث.

 الشكل 03: المدة الزمنٌة لإثبات التأثٌر البلوك تشين في قطاعات محتلفة
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 خلاصت الفصل الثالث: 

ًصب لىا مً زلا٫ الخدلُل الىاعص في الٟهل الشالض ؤن البلى٦دكحن جمشل خ٣ُ٣ت ابضإ ج٣جي مخمحز ًٟؿغ 

ما٫ ال٣اثمت ٖلى الىؾاَت بلى هماط ملت الىض للىض اٖلى مٗ تط ٢اثمجغقُده لأن ٌٛحر بك٩ل ظظعي هماطط اٖلا

ً الاٞترايُت  ؾىت  صون جضزل اَغاٝ زالشت، ٞمىظ ؤو٫ اٞهاح ًٖ هظه الخ٣ىُت بةٖلان ًٖ ٖملت البِخ٩ىٍ

ملُاث ال٣غنىت ، و٢ضعتها  2008 ، جىانل هظه الخ٣ىُت ازباث ٞٗالُتها ونلابتها ؤمام الهجماث الال٨تروهُت وٖ

ما٫ ال٣اثمت، الٗالُت في مٗالجت الٗضًض مً االإك٨لا  مً  زلا٫ ه٣ل الٗالم هدى  ث التي جىاظهها مٗٓم هٓم اٖلأ

ولم ٌٗض اؾخٗما٫ هظه الخ٣ىُت م٣خهغا ٖلى مغخلت ظضًضة مً  ؤهترهِذ االإٗلىمت بلى ؤهترهِذ ال٣ُمت والاقُاء 

الإالُت والخإمُىت بصاعة البجى الخدخُت للٗملاث الأٞترايُت بل جم ججغبتها بىجاح في ٖضة مجالاث ٧إصاعة الأؾىا١ ا

ُت ، بدض ًم٨ىىا الُىم الجؼم بان هظه  وجدب٘ ؾلاؾل ال٣ُم  و٢ض ؤؾهمذ في زل٤ الٗضًض مً اليكُت الٟغٖ

خماص والخباوي، ًبرػ طل٪ مً زلا٫ االإىاٞؿت  ب والاؾخ٨كاٝ بلى مغخلت اٖلا الخ٣ىُت ٢ض ججاوػث مغخلت الخجغٍ

٨ُت لا٦دؿاب مغ٦ؼ ال الكغؾت بحن ال٣ُبحن الا٢خهاصًحن الٗاالإحن ، الهحن اصة في والىلاًاث االإخدضة الامغٍ غٍ

اصة ٖاالإُت الإً ًخد٨م بهان ٦ما جبرػ هظه الأهمُت مً زلا٫  هظه الخ٣ىُت الإا ًغجر مما ؾخدُده مً ؾُُغة وعٍ

اث الكغ٧اث الٗاالإُت وفي مسخل٠ المجالاث لهظه الخ٣ىُت.  بٖخماص وجبجي ٦برً
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 تقدير  محددات خطر القبول العام باستخدام نموذج تقبل التكنولوجيا : سابمالفصل ال

ًىضر هظا الٟهل االإغاخل االإىهجُت التي جم اجباٖها بٛغى الؤظابت ٖلى الٟغيُت الغثِؿُت للضعاؾت وازخباع 

ُت وجد٤ُ٣ الأهضاٝ االإغظىة مً الضعاؾت خُض جم اخترام الخُىاث الخالُت لبلىٙ ط  ل٪:الٟغيُاث الٟغٖ

بىاء الىمىطط الىٓغي اؾدىاصا بلى الىماطط والضعاؾاث الؿاب٣ت وجدضًض مخٛحراث الىمىطط والٗلا٢اث  - أ

 بُجها في يىء الاصبُاث والضعاؾاث طاث الهلت.

 بىاء ؤصاه ال٣ُاؽ )الاؾخبُان( - ب

 ججمُ٘ البُاهاث. - ث

املي همظظت البُاهاث والخد٤٣ مً نض١ همىطط ال٣ُاؽ ومىزى٢ُخه باؾخسضام الخدلُل الٗ - ث

 الخى٦ُضي.

 ازخباع مضي جُاب٤ الىمىطط الأؾاسخي ؤو الىٓغي م٘ الىا٢٘ االإُضاوي. - ج

 ٖغى الىخاثج وجدلُلها. - ح
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 :االإبدث الأوٌ : الدزاطاث الظابلت

ً مً َغٝ مبخ٨غها  والتي عوظذ  2009ؾىت  satochi nakamotoمىظ  وكغ الىع٢ت البًُاء لٗملت البِخ٩ىٍ

ًلا مبخ٨غا للٗملاث الاثخماهُت وهٓام الضٞ٘ الضولي الخالي في ْل جؼاًض الاهخ٣اصاث للىٓام لهظه الٗملت لخ٩ىن بض

الى٣ضي الؿاثض باٖخباعه ؾببا عثِؿُا لخضور الاػماث وج٨غاعها، وكغث الٗضًض مً الابدار الأ٧اصًمُت مً 

ت َغٝ باخشحن  مؿخ٣لحن ؤو جدذ اقغاٝ هُئاث بدشُت ٖلمُت ومىٓماث ه٣ضًت مالُت صول ُت  وبىى٥ مغ٦ؼٍ

ىُت و ا٢لُمُت ٧ان الٛغى مجها حصخُو هظه الٓاهغة الى٣ضًت الجضًضة وجدضًض مسخل٠ المخاَغ التي  وَ

ًم٨ً ؤن ًىًىي ٖلحها اهدكاع الخٗامل بهظه الٗملاث ٖلى الاؾخ٣غاع الى٣ضي الضازلي والضولي ؤولا ، وزاهُا 

للأٞغاص هدى ال٣بى٫ الىاؾ٘ والخبجي وما ًُل٤ ٖلُه صعاؾت الٗىامل التي ًم٨ً ان جدضص الىىاًا الؿلى٦ُت 

ت واالإُضاهُت خُض جم  انُلاخا بال٣بى٫ الٗام هداو٫ مً زلا٫ هظا االإبدض ٖغى ؤهم الضعاؾاث  الىٓغٍ

ُت واالإىهجُت الٗلمُت الض٣ُ٢ت.  اهخ٣اها خؿب مٗاًحر االإهىُت واالإىيىٖ

ت :   االإؼلب الأوٌ : الدزاطاث الىـسٍ

:هدىاو٫ في هظا الٗ ت التي جىاولذ االإىيىٕ  ىهغ اهم الضعاؾاث الىٓغٍ

 بلىىان  :(Rand 2015)مإطظت الدزاطت الأولى: -1-1

البدث في امياهُت اليؼس مً ػسف حهت فاكلت غير « جداكُاث اللملت الافتراطُت كلى الأمً اللىمي

 National Security implications of Virtual Currency « examining the potential for »خىىمُت 

non state actor deployment »: 

غ خلى٫ لخدضًاث الؿُاؾت    Rand ٢ضمذ هظه الضعاؾت  مً َغٝ ماؾؿت وهي هُئت بدشُت حٗمل ٖلى جُىٍ

الٗامت وطل٪ للمؿاٖضة ٖلى ظٗل المجخمٗاث خى٫ الٗالم ؤ٦ثر ؤمىا  وؾلامت  وهي ماؾؿت ٚحر عؾمُت 

ت  2015هظه الضعاؾت ؾىت  خُاصًت ملتزمت بالهالر الٗام، وكغث م٨ً جدمُلها باللٛخحن الٗغبُت والاهجلحزً وٍ

مىٓماث « ٢ُام ظهاث ٞاٖلت ٚحر خ٩ىمُت وهي جبدض في مساَغ  مً االإى٢٘ الغؾمي للماؾؿت

 بيكغ ٖملت اٞترايُت زانت بها لاؾخسضامها في مٗاملاتها الا٢خهاصًت بهضٝ    » اعهابُت،اظغامُت ؤو اهٟهالُت
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اصة ٢ضعا ت مً  تهاػٍ في الاٞلاث مً ع٢ابت الخ٩ىماث  و الهُئاث الغؾمُت، مً زلا٫ مداولت الاظابت ٖلى مجمىٖ

ت و االإلخت  مشلذ اق٩الُاث للضعاؾت هجملها ُٞما ًلي:  الدؿائلاث الجىهغٍ

 ئػيالاث الدزاطت:

ثض ماهي الضواٞ٘ مً وعاء وكغ ٖملاث اٞترايُت مً َغٝ ظهاث ٞاٖلت ٚحر خ٩ىمُت؟ وماهي الٟىا -1

 الؿُاؾُت والا٢خهاصًت االإخى٢٘ الخهى٫ ٖلحها مً ظغاء طل٪؟

٠ُ٦ ًم٨ً للجهاث الٟاٖلت الٛحر خ٩ىمُت ؤن ج٣ىم بيكغ هظه الٗملاث الاٞترايُت؟ وماهي  -2

 الخدضًاث والهٗىباث التي ًيبػي ٖلحها ججاوػها مً ؤظل طل٪؟

خاَت بها مً الخٟى١ ج٣ىُا للخض ما هي االإخُلباث الخ٣ىُت التي ًيبػي للخ٩ىماث والهُئاث الغؾمُت الا  -3

مً ام٩اهُت وكغ الٗملاث الاٞترايُت مً َغٝ الجهاث الٟاٖلت الٛحر الخ٩ىمُت؟ وما هي صعظت الاالإام الخ٣جي 

 االإُلىبت؟

٠ُ٦ ًم٨ً الاؾخٟاصة مً الخ٣ىُت االإخىلضة ًٖ ابخ٩اع الٗملاث الاٞترايُت واالإخمشلت ؤؾاؾا في ج٣ىُت  -4

 ٣ُها في مجالاث وهُا٢اث ؤوؾ٘؟حكحن مً ؤظل جُب البلى٥

و٢ض جٟغصث هظه الضعاؾت وجمحزن ًٖ ٚحرها مً الضعاؾاث في البدض في مساَغ اليكغ بضلا مً مساَغ 

اؾخسضام الٗملاث الاٞترايُت ، خُض ان الضعاؾاث خى٫ مساَغ ام٩اهُت اليكغ ج٩اص ج٩ىن مٗضومت، و٢ض 

ار الؿاب٣ت  في االإىيىٕ بالإياٞت بلى الل٣اءاث م٘ اٖخمضث الضعاؾت ٖلى جدلُل ومغاظٗت الضعاؾاث والأبد

٦ما اٖخمضث ٖلى صعاؾاث ؤ٧اصًمُت ميكىعة  ،الخبراء والمخخهحن في الجىاهب البدشُت طاث الهلت باالإىيىٕ

وصعاؾاث ج٣ىُت وبُاهاث مً مىٓماث ؤمىُت بالإياٞت ٖلى وزاث٤ عؾمُت لمخخل٠ الٗملاث الاٞترايُت، وعصث 

نٟدت اقخملذ ٖلى الاخاَت باالإٟاهُم الأؾاؾُت للٗملاث الاٞترايُت واهم زهاثهها  71هظه الضعاؾت في 

م٘ حصخُو مٟهل للىي٘ الخالي، م٘ التر٦حز ٖلى ٦ُُٟت اؾخٗما٫ هظا الىىٕ مً الٗملاث مً َغٝ الجهاث 

اصة هٟىطها الؿُاسخي  والؤٞلاث مً الغ٢ابت الخ٩ىمُت ٖىض اظغاء  ن٣ٟاتها الٟاٖلت الٛحر خ٩ىمُت مً ؤظل ػٍ

ت ٦ما اقاعث الضعاؾت ٖلى ؤهم الخدضًاث التي ًيبػي ججاوػها مً ؤظل الخم٨ً مً وكغ ٖملت   الٛحر االإكغوٖ
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الخ٨ىىلىجي التي ًيبػي جىاٞغها لضي الخ٩ىماث للخهضي  ٖغيذ الضعاؾت صعظذ الاالإام اٞترايُت وباالإ٣ابل

ًاث ًخجاوػ الٗملت الاٞترايُت في خض طاتها لمخاَغ اليكغ هظه، ٦ما ؤقاعث الضعاؾت بلى هىٕ ؤزغ مً الخدض

ت في مسخل٠ مىاحي الخُاة  جمشل في الام٩اهُاث الىاؾٗت التي ًم٨ً ؤن جدُدها ج٣ىُت ؾلاؾل ال٨خل االإىػٖ

 الا٢خهاصًت والؿُاؾُت والاظخماُٖت .

 زلهذ الضعاؾت بلى الىخاثج الخالُت ::  هخائج الدزاطت 

الجهاث الٟاٖلت الٛحر الخ٩ىمُت ٧االإىٓماث الاعهابُت ان زُغ وكغ الٗملاث الاٞترايُت مً  -

والؤظغامُت  ٌٗخبر ؤمغا واعصا بكضة حكهض لظل٪ الٗضًض مً الخالاث االإغنىصة ٖملُا في الى٢ذ الخالي وؤن ٧اهذ 

مدضوصة، خُض ًم٨ً لهظه االإىٓماث الاٞلاث مً الغ٢ابت ال٣اهىهُت وؾلُت الخ٩ىماث وهُئاتها الغؾمُت ٖلى 

ؽ الأمىا٫ الٗابغة للخضوص ما ًمشل تهضًضا خ٣ُ٣ُا للأمً ال٣ىمي مً زلا٫ حؿهُل ٖملُاث الاججاع خغ٦ت عئو 

ل الضولي للأعهاب،خُض ًيبػي ٖلى  ب وججاعة المخضعاث  وجبٌُِ الأمىا٫ وجىؾ٘ ٢ىىاث الخمىٍ بالأؾلخت  والتهغٍ

َت بجمُ٘ ظىاهب الٗملاث الهُئاث الخ٩ىمُت االإهخمت ب٣ًاًا الأمً ال٣ىمي والؿُاؾاث الٗامت الؤخا

غ١ وكغها وصعظت الؤالإام الخ٣جي االإُلىب الإىاظهتها ونضها، خُض جغي الضعاؾت ؤهه ًيبػي  الاٞترايُت وَ

ً مسخلٟحن الأو٫ ٖلمي اظخماعي ًخٗل٤ بخدلُل مضي ٢بى٫ ؤو  الخٗامل م٘ الٗملاث الاٞترايُت مً مىٓىعٍ

اث٠ الخ٣لُضًت عنض الإضي الاؾخٗضاص المجخمعي ل٣بى٫ هظه الٗملاث  ٦بضًل ًٖ الٗملاث الؿُاصًت في ؤصاء الىْ

ىؾُلت للضٞ٘،مسؼن لل٣ُمت ووؾُِ للخباص٫،ؤما االإىٓىع الشاوي ُٞخمشل في صعاؾت الٗملاث الاٞترايُت ٧للى٣ىص 

ت ج٣ىُت بدشت ٧ىن الٗملت الاٞترايُت جمشل زضمت ال٨تروهُت مؿخدضزت جدؿم بضعظت ٖالُت مً االإغوهت  مً ػاوٍ

 ن والجاطبُت.والأما

: جيخهي الضعاؾت بٗغى مسخل٠ الأبدار التي ًم٨ً ؤن جمشل جدضًاث الافاق االإظخلبلُت للدزاطت  -

بدشُت مؿخ٣بلُت وجغي ؤن  صعاؾت  ٢ابلُت الاؾخسضام ٢ض ج٩ىن مىيىٕ صعاؾت طو ؤهمُت بالٛت مً زلا٫  

ُت ال٣اثمت ٖلى الدكُٟحر  و ٢ُاؽ بلى ؤي مؿخىي ًم٨ً للمىاًَ الٗاصي ؤن  ًش٤ في الٗملاث الاٞتراي

المجهىلُت لل٣ُام بمٗاملاجه الُىمُت  زانت باليؿبت للضو٫ التي لا جخىاٞغ ٞحها  بيُت مخُىعة للخضاو٫ الخغ 
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اث ٖالُت مً الخطخم وبحرو٢غاَُت  ؤو يغاثب ٖالُت  للى٣ض  وجخمحز ٖملاتها بضعظت ٖالُت مً الخظبظب ومؿخىٍ

لاث االإا ا للمخٗاملحن في لإجمام اله٣ٟاث والخدىٍ لُت   ما ًجٗل مً الٗملاث الاٞترايُت ملاطا ؤمىا وبضًلا مٛغٍ

 هظه الضو٫.

اث الدولُت  الدزاطت الثاهُت:-1-2  ( :2015)بىً الدظىٍ

 Digital currecies,Bank for international sttlements,novemberبٗىىان الٗملاث الاٞترايُت

2015,committé on payments and market infrastructures : 

ؼ ؾلامت  اث الضولُت  هي هُئت مٟىيت لخٗؼٍ اث والبيُت الخدخُت للؿى١ الخابٗت لبى٪ الدؿىٍ لجىت االإضٞىٖ

ت الضولُت  والترجِباث طاث الهلت وبالخالي ٞان صوعها ٨ًمً في صٖم  و٦ٟاءة هٓم الضٞ٘ واالإ٣انت والدؿىٍ

مبر ؾىت  الاؾخ٣غاع االإالي بهٟت ٖامت والا٢خهاص الٗالمي وا٤ٞ  2013بهٟت ؤزو، خُض اهه في قهغ هىٞ

بالإظمإ ٖلى وظىص خخمُت وخالت ملخت لغنض الخُىعاث الخانلت في مجا٫ الٗملاث  « CPMI »اًٖاء لجىت 

٤ بدض في  ت  وبظل٪ جم حك٨ُل  ٞغٍ ض  2015الغ٢مُت زانت جل٪ االإٗخمضة ٖلى صٞاجغ الاؾخاط االإىػٖ لل٣ُام باالإؼٍ

٠ مؿخٌُٟ للٗملاث الاٞترايُت  مً الخدلُل الجض ي و االإىيىعي للٓاهغة  وؤ٧لذ له مهمت ال٣ُام بخٗغٍ

والتر٦حز ٖلى الأزاع المخخملت ٖلى االإىٓىمت الى٣ضًت واالإالُت بهٟت ٖامت ومىٓىمت الضٞ٘ بهٟت زانت ، و٢ض 

مبر  غ الجهاجي للجىت في هىٞ ٖلى االإى٢٘  نٟدت  وهى مخاح للخدمُل 20والظي وعص في   2015نضع الخ٣غٍ

اث الضولُت  غ الاظابت ٖلى الاق٩الُت الخالُت: www.bis.orgالال٨ترووي لبى٪ الدؿىٍ  و٢ض خاو٫ الخ٣غٍ

غ واؾخٗما٫ واؾ٘ للٗملاث الاٞترايُت ٖلى مىٓىمت الضٞ٘ اػيالُت الدزاطت:  ماهي الازاع االإغج٣بت مً جُىٍ

 الى٣ضي واالإالي الضولي؟الضولُت والاؾخ٣غاع 

٤ البدض ؤن ج٣ؿم الضعاؾت ٖلى زلازت ظىاهب عثِؿت:  وبٛغى الاظابت ٖلى هظه الؤق٩الُت اعجئى ٞغٍ

: ً خُض ؤن هظه  الجاهب الأوٌ ًسخو بضعاؾت ظمُ٘ الانى٫ الاٞترايُت م٘ التر٦حز ٖلى ٖملت البِخ٩ىٍ

ؿخٗمل ٧إصاة للضٞ٘ ول٨جها باالإ٣ابل لِؿذ الانى٫ ٖاصة ما ٩ًىن لها بٌٗ مىانٟاث الى٣ض الخ٣لُضي اط ح

ت ؾُاصًت ؤو ؤي ٦ُان ه٣ضي، بالإياٞت بلى اوٗضام   مغجبُت بإي ظهت ؾُاصًت ولا ج٣٘ جدذ ؤي ؾلُت مغ٦ؼٍ

 

http://www.bis.org/
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٢ُمتها الظاجُت لظل٪ ٞهي حؿخمض ٢ُمتها مً ز٣ت الاٞغاص و٢بىلهم بها ٧إصاة لخباص٫ الؿل٘ والخضماث والٗملاث 

 الؿُاصًت الأزغي.

ً وجضاو٫ هظا الىىٕ مً الٗملاث  واالإخمشلت في  اهب الثاوي:الج ٣ت التي ًخم مً زلالها ه٣ل وجسؼٍ ًخمشل في الُغٍ

ت وج٣ىُت البلى٥ حكحن  والتي جم٨ىذ ج٣ىُا مً ججاوػ مًٗلت وؾُِ الش٣ت في الأهٓمت  صٞاجغ الأؾخاط االإىػٖ

 « peer to peer system ».    ىضالى٣ضًت واالإالُت الخ٣لُضًت واؾدبضاله بىٓام الخباص٫ الىض لل

غ  الجاهب الثالث: ت مً االإاؾؿاث الٛحر البى٨ُت التي جيكِ  في مجا٫ جُىٍ ت مخىىٖ ٞحر٦ؼ ٖلى صعاؾت مجمىٖ

وحكُٛل مىهاث جضاو٫ الٗملاث الاٞترايُت  خُض هخج مً ابخ٩اع الٗملاث الاٞترايُت بغوػ ٢ُإ ؤٖما٫  

ت  .واؾدشماع مخىامي بىجحرة مدؿاعٖ

غ الٗملاث  ل٣ض- ت مً الٗىامل التي ًم٨ً ؤن ج٩ىن وز٣ُت الهلت باؾخسضام وجُىٍ ها٢كذ الضعاؾت مجمىٖ

غها الٗملاث الاٞترايُت  ؾىاء باليؿبت لأهٓمت الضٞ٘ ؤو  الاٞترايُت خُض ؤن هىا٥ ممحزاث ؤؾاؾُت جىٞ

مت الضٞ٘ الخ٣لُضًت،ٞٗلى ؤصواث  صٞ٘ الخجؼثت  ؤو قب٩اث الخضاو٫  والتي ًم٨ً ؤن جمشل ه٣اثو وسٛغاث في ؤهٓ

ؾبُل االإشا٫ لا الخهغ ٞةن قب٨ت الٗملاث الاٞترايُت نممذ ل٩ُىن لها امخضاص ٖالمي  ًخجاوػ ٧ل ؤق٩ا٫ 

غ ج٩ال٠ُ ؤ٢ل باليؿبت  ت ٢ض جىٞ ىُت ؤو الا٢لُمُت، بالإياٞت بلى ؤن صٞاجغ الاؾخاط االإىػٖ الخضوص و ال٣ُىص الىَ

ت مً الازاع للمؿخسضمحن الجهاثُحن  باالإ٣اعهت م٘  زضماث الضٞ٘ االإغ٦ؼي وزلهذ الضعاؾت ٖلى ٖغى مجمىٖ

ت في هٓام  ت جمشلذ اؾاؾا في تهضًض  صوع البىى٥ االإغ٦ؼٍ المخخملت  التي ًم٨ً ؤن جىاظه مىٓىماث الضٞ٘ االإغ٦ؼٍ

حكحن  لبلى٥الضٞ٘ والخإزحر ٖلى الاؾخ٣غاع االإالي  والبيُت الخدخُت للأؾىا١ االإالُت،ٞالااٖخماص ٖلى ج٨ىىلىظُا ا

ا في البجى الخدخُت للأؾىا١ االإالُت وحهضص صوع الىؾاَت  ٦بيُت جدخُت للأؾىا١ االإالُت  ٢ض ًمشل جدىلا ظظعٍ

ت والخضاو٫ وحسجُل الخٗهضاث  والًماهاث ٖلى الأؾهم  ٛحر مً ؤهماٍ وؤلُاث االإ٣انت والدؿىٍ االإالُت  وَ

غ  اهما مما   « smart contract »ٍ ظضًضة مً ال٣ٗىص الظ٦ُت والؿىضاث  واالإكخ٣اث االإالُت  م٘ اخخما٫ جُىٍ

ض مً خضة المخاَغ  ؼٍ اث الاهضماط و الخإزحر  والخٟاٖل االإخباص٫ بحن الاؾىا١ المخخلٟت وٍ ٘ مً مؿخىٍ  ؾحرٞ
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،٦ما ؤن الخىؾ٘ في الخٗامل بالٗملاث الاٞترايُت ؾ٩ُىن له ؤزاع ٦بحرة ٖلى اًغاصاث وعؾىم ؾ٪ 1الىٓامُت

ت البُاهاث واالإٗلىماث واٖخماص الٗملاث الاٞترايُت الٗملت مً َ ت، م٘ الاقاعة بلى ؤن ؾغٍ غٝ البىى٥ االإغ٦ؼٍ

ٖلى الدكٟحر ؾُدض مً ٢ضعاث الضو٫ ٖلى جدب٘ اله٣ٟاث  وبالخالي ازًاٖها للًغاثب ؤط ًمشل البدض في 

ل الامىا٫ بُغ١ ٚح بي وجدىٍ ت  جدضًا  ًىاظه الالُاث والاظغاءاث ال٨ُٟلت  بالخض مً التهغب الًغٍ ر مكغوٖ

الاٞترايُت ؾُدض مً ٞٗالُت الؿُاؾت الى٣ضًت  وطل٪ مً زلا٫   ثالٗملا   الضو٫ والخ٩ىماث،٦ما ؤن اهدكاع

ماقغ مؿخىي الخباصلُت وصعظت الاعجباٍ بحن صاثغة الٗملاث الاٞترايُت وصاثغة الٗملاث الخ٣لُضًت وصاثغة 

 .الا٢خهاص الخ٣ُ٣ي

ت مً الاؾخيخاظاث الهامت ؤهمها اٖخباع الٗملاث الاٞترايُت زلهذ هظ هخائج الدزاطت: ه الضعاؾت بلى مجمىٖ

ت ابضإ ج٣جي وه٣ضي ومالي لا ًم٨ً ججاهل ازاعه المخخملت الاًجابُت والؿلبُت  االإٗخمضة ٖلى صٞاجغ الاؾخاط االإىػٖ

الأزاع بلى صعظت حُُٗل مجها ٖلى مىٓىمت الضٞ٘ ومسخل٠ الخضماث الى٣ضًت واالإالُت خُض ًم٨ً ؤن جمخض هظه 

ما٫ والىٓم الى٣ضًت واالإالُت الخالُت  ٞٓلا ًٖ الضٞ٘  هدى ْهىع جٟاٖلاث مالُت ا٢خهاصًت  هماطط اٖلأ

اللاوؾاَت في االإٗاملاث، خُض جىنل الخدلُل بلى ان هىا٥  واظخماُٖت ظضًضة   ٢اثمت ٖلى مبضؤ الىض للىض و

غ ؾاب٣ت غ للجىت االإدفىكاث والبيُت الخدخُت للظىق   هىٕ مً الدكابه في الخدلُل  م٘ ج٣اعٍ خى٫ جُىٍ

ت ٧ىؾُِ لٗملُاث  ت والخجاعٍ الٗملاث الال٨تروهُت في ؤوازغ الدؿُٗيُاث  ومىا٢كتها لضوع البىى٥ االإغ٦ؼٍ

، وم٘ هظا ٞان الأزاع ؾخ٩ىن ا٦بر باالإ٣اعهت م٘ الى٣ىص الال٨تروهُت  ٖلى ؤٖخباع ان الى٣ىص الاٞترايُت 2الضٞ٘

ه به هى ابخ٩اع لِؿذ مضٖ ب٣ى ان اهم ما ًم٨ً الخىىٍ ىمت مً َغٝ ؤي ؾلُت ه٣ضًت  او ماؾؿت مالُت،وٍ

ت وج٣ىُت البلى٥ حكحن  التي ًم٨ً ؤن جدمل الٗضًض مً الخلى٫ للمكا٧ل والخدضًاث التي  صٞاجغ الاؾخاط االإىػٖ

 جىاظه مىٓىماث الضٞ٘ الخالُت.

 

                                                           
1 : Committee on Payments and Market Infrastructures. Digital Currencies. Bank for International Settlements. [Online] 

November 2015. [Cited: August 7, 2017.] www.bis.org. 
2 BIS,Implications for central banks of the developement of electronic money october1996. 
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ت الاٞا١ االإؿخ٣بلُت للضعاؾت: حٗخبر الضعاؾت ا ن الىٓغ والبدض في مضي ؤهمُت اؾخسضام البىى٥ االإغ٦ؼٍ

ت  ٌٗخبر بالٜ  خماص ٖلحها في اصاعة مىٓىماث الضٞ٘ االإغ٦ؼٍ لخ٨ىىلىظُا البلى٦دكحن  لانضاع ٖملاتها الغ٢مُت  واٖلا

ت.  الاهمُت الإىاظهت الخدضًاث التي ًٟغيها الخُىع االإدؿاعٕ لؿى١ الٗملاث الاٞترايُت اللامغ٦ؼٍ

س مجمىكت اللمل االإاليالد -1-3 :»FATF The Financial Action Task Force «  2018 زاطت الثالثت جلسٍ

ل الاعهاب« بٗىىان ٠ عثِؿُت ومساَغ مدخملت لٛؿُل الامىا٫ وجمىٍ  virtual » » الٗملاث الاٞترايُت، حٗاعٍ

currecies ,key definitions and potential AML/CFT1 risks » ،ت الٗمل االإ الي هي مىٓمت ما بحن مجمىٖ

تهضٝ بلى وي٘ مٗاًحر وحصجُ٘ الخىُٟظ الٟٗا٫ للخضابحر ال٣اهىهُت والخىُٓمُت  1989الخ٩ىماث  اؾؿذ ؾىت 

والخىُٟظًت الإ٩اٞدت ٚؿُل الأمىا٫ والتهضًضاث طاث الهلت حٗمل بالخيؿ٤ُ م٘ هُئاث ومىٓماث ا٢لُمُت 

جي  بٛغى جإمحن الىٓام االإالي الٗالمي وحٗخبر هُئت وصولُت  مً ؤظل جدضًض مىاًَ ال٠ًٗ ٖلى االإؿخىي ال ىَ

ُٗت وجىُٓمُت للخض مً ظغاثم ٚؿُل الأمىا٫  لهى٘ ال٣غاع جضٞ٘ بالضو٫ ٖلى جبجي ؾُاؾاث وانلاخاث حكغَ

بلٜ ٖضص اًٖائها في الى٢ذ الخالي  ل الأظغام ٖلى االإؿخىي الضولي، وٍ ًٖىا وحٗخبر الجؼاثغ ًٖىا في  38وجمىٍ

ت الكغ١  ت ٞاج٠، ل٣ض ٨ٖٟذ هظه الهُئت  مجمىٖ ٩ا ؤؾاؾُا لمجمىٖ ٣ُا  التي حٗخبر قغٍ الأوؾِ وقما٫ اٞغٍ

ل امىظ وكإتها ٖلى انضاع ؾلؿلت مً الخىنُاث  االإٗترٝ بها ٦مٗ ًحر صولُت لمخاعبت ٚؿُل الأمىا٫  وجمىٍ

بالاياٞت بلى هظا ، 2 2012الاعهاب ووكغ اؾلخت الضماع الكامل خُض ؤن ؤزغ جدُحن لهظه االإٗاًحر ٧ان ؾىت 

ىهب اهخمامها في الى٢ذ الخالي ٖلى  غ طاث الهلت بمهامها الأؾاؾُت، وٍ ت وج٣اعٍ جيكغ الهُئت مظ٦غاث جٟؿحرً

مت الٗابغة لل٣اعاث باؾخٗما٫ الٗملاث الاٞترايُت  ونضع  ؿل الأمىا٫ والجغٍ ل الاعهاب وٚ جدلُل مساَغ جمىٍ

غ  مىظ ْهىع الٗملا  غج٣ب جدُحن االإٗاًحر الضولُت لؿىت لها في هظا الكإن ٖضة ج٣اعٍ في  2012ث الاٞترايُت  وٍ

خباع الٗملاث الاٞترايُت ٦مهضع تهضًض خ٣ُ٣ي للاؾخ٣غاع الى٣ضي واالإالي  2019قهغ ظىان  لخإزظ بٗحن اٖلا

غ حهضٝ بلى جدلُل المخاَغ المخخملت لاؾخٗما٫ الٗملاث الاٞترايُت  الضولي، و٢بل هظا ٣ٞض نضع للهُئت ج٣غٍ

                                                           
1 ;AML :anti money laudering,CFT : Conter terrorist financing 
2 -international standards on combating money laundering and the financing of terrorism ;the FATF recommendations 

adopted by the FATF plenary in February 2012,mdapled october2018. 
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ل الاعهاب  و٢ض وعص في ٧إصا -www.fatf »نٟدت  وهى مخاح  ٖلى االإى٢٘ الغؾمي   15ة لٛؿُل الأمىا٫ وجمىٍ

gafi.org »:غ الاظابت ٖلى الاق٩الُت الخالُت  و٢ض خاو٫ الخ٣غٍ

جمدىعث اق٩الُت الضعاؾت في البدض ًٖ المخاَغ المخخملت لاؾخسضام الٗملاث  اػيالُت الدزاطت :-

 جضابحر واظغاءاث اهٟاط ال٣اهىن االإخٗل٣ت بهظا الىىٕ االإبخ٨غ مً الٗملاث؟ الاٞترايُت  وماهُت

اع االإٟاهُمي للٗملاث الاٞترايُت  وبهضٝ الاظابت ٖلى هظا الاق٩ا٫ الغثِسخي ٣ٞض اؾتهلذ الضعاؾت بخدضًض اَلا

ت وحصخُو ص٤ُ٢ للمساَغ لخسلو في الازحر بلى ٖغى الاظغاءاث وجضاب غى اؾخسضاماتها االإكغوٖ حر اهٟاط وٖ

خحن مسخلٟخحن الاولى  غ للٗملاث الاٞترايُت مً ػاوٍ ال٣اهىن للخض مً هظه المخاَغ،٣ٞض هٓغ هظا الخ٣غٍ

اًجابُت ٖلى اٖخباع الٗملاث الاٞترايُت  ابخ٩اع  ج٣جي ًم٨ً ؤن ًمشل ٖملاث االإؿخ٣بلبما ًدمله مً حؿهُلاث 

ٗالج الٗضًض مً ه٣اٍ الى٣ و وال٣هىع في مىٓىمت الى٣ض الخالُت،اما الشاهُت للمٗاملاث االإالُت والى٣ضًت وَ

ت،و٢ض اؾدىض هظا  غاى ٚحر مكغوٖ ٞخمشلذ في المخاَغ المخخمل خهىلها مً ظغاء اؾخٗما٫ هظه الٗملاث لٚأ

غ ؾاب٤ نضع ًٖ هٟـ الهُئت ؾىت  غ بلى ج٣غٍ  new payement Product and »   بٗىىان 2013الخ٣غٍ

services NPPS »  ل الاعهاب طو الهلت الظي ا٢ترح اَاع ا مٟاهُمي لٟهم م٩اٞدت ٚؿُل الامىا٫ و جمىٍ

غ اَاعا مٟاهُمُا مىخضا ومكتر٥ ًٖ الٗملاث الاٞترايُت   لُه ٣ٞض ا٢ترح هظا الخ٣غٍ بالٗملاث الاٞترايُت، وٖ

بمسخل٠ جهيُٟاتها،٦ما ٢ام بخدضًض االإخضزلحن واالإكاع٦حن في ؤهٓمت هظه الٗملاث وحصخُو المخاَغ 

ت و٦ظا الجهىص  ال٣اهىهُت والخىُٓمُت التي ًيبػي ٖلى الضو٫ اجباٖها  بهضٝ جإَحر و جىُٓم الخٗامل بهظا االإغجبُ

غ جد٤ُ٣ الأهضاٝ الخالُت:  الىىٕ االإبخ٨غ مً الٗملاث، خُض جىدى الخ٣غٍ

ت للمساَغ طاث الهلت بالٗملاث الاٞترايُت  والخ٣ىُت االإؿخسضمت لدكُٛل اهٓمتها. -1  وي٘ مهٟىٞ

ؼ ا -2 لٟهم الكامل للأَغاٝ االإخضزلت  واالإكاع٦ت والٟاٖلت في ؤهٓمت الضٞ٘ بالٗملاث الاٞترايُت حٗؼٍ

ل.  ال٣ابلت للخدىٍ

ل الاعهاب  االإٗخمضة ٖلى الٗملاث  -3 ؼ الى٣اف خى٫ م٩اٞدت ٖملُاث ٚؿُل الأمىا٫  وجمىٍ حٗؼٍ

 الاٞترايُت.
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غ ؤن جدضًض ويبِ مٟهىم الٗملاث الاٞترايُت ٌٗخب ر ؤمغا ملخا وبالٜ الأهمُت  بالىٓغ بلى ل٣ض اٖخبر الخ٣غٍ

الاٞخ٣اع بلى االإهُلخاث  واالإٟغصاث االإكتر٦ت التي ح٨ٗـ  خ٣ُ٣ت الٗملاث الاٞترايُت وؤق٩الها المخخلٟت 

وجُىعها  االإدؿاعٕ خُض ٖغٝ الٗملاث الاٞترايُت ٖلى ؤجها  وؾُلت للخباص٫،وخضة خؿاب ومسؼن لل٣ُمت  لا 

م٨ً ؤن جٟي بىياثٟها بالاجٟا١ صازل مجخم٘ ًخم انضاعها  مً َغٝ بي ظه ت ؤو ؾلُت ٢ًاثُت وٍ

مؿخسضمحها، وهي جخمحز  ًٖ الٗملاث الؿُاصًت ؤو الاثخماهُت  في ٧ىن الازحرة جهضع ًٖ هُئت  ٢اهىهُت جدطخى 

ملت بال٣بى٫ الٗام صازل بلض الانضاع ٦ما جخمحز ًٖ الٗملاث الال٨تروهُت  في ٧ىن هظه الازحرة جمشُل ع٢مي للٗ

جها ال٨تروهُا، وج٣ؿم الٗملاث الاٞترايُت بلى ٖضة اهىإ مجها ال٣ابلت  الاثخماهُت ما ٌؿمذ باؾخسضامها وجسؼٍ

ت   ت الهاصعة ًٖ الؿلُاث الى٣ضًت االإغ٦ؼٍ ل ومجها االإغ٦ؼٍ ل بلى ٖملاث ؾُاصًت والٛحر ال٣ابلت للخدىٍ للخدىٍ

ت التي جهضع ًٖ ظهاث زانت وحٗخمض في ا غ والٛحر االإغ٦ؼٍ ت ، ٦ما ًٟغ١ الخ٣غٍ صاعتها ٖلى صٞاجغ الاؾخاط االإىػٖ

حن مً الاؾخسضاماث للٗملاث الاٞترايُت:  بحن هىٖ

 وجخلخو في الٗىانغ الخالُت:الاطخخداماث االإؼسوكت: -1

لا ج٣ُضها الخضوص الجٛغاُٞت  والُبُُٗت  « global currencies »ٖملاث ٖاالإُت  الاٞترايُت هيالٗملاث -

 ضو٫.والؿُاؾُت لل

باالإ٣اعهت م٘ بُا٢اث الاثخمان  والضٞ٘ الال٨ترووي  واهٓمت الضٞ٘  « lower fees »جدؿم بخ٩الُٟها االإىسًٟت -

اث الهٛحرة ال٣ُمت  « pay pal »الال٨ترووي مشل   .« micro-payment »ما ًم٨ً مً حؿهُل االإضٞىٖ

٘ االإباصلاث الضولُت وجدٟحز الش٣ت في الخجاعة- الخاعظُت مً زلا٫ ام٩اهُت جٓمحن  حؿمذ بدؿهُل وحؿغَ

ت.  الٗملاث الاٞترايُت ل٣ٗىص ط٦ُت لخباص٫ الؿل٘ والخضماث والمخخلٟت وختى الاوعا١ االإالُت والخجاعٍ

 وجخلخو ُٞما ًلي المخاػس المخخملت:-2

غاى ٚحر - جدؿم الٗملاث الاٞترايُت بضعظت ٖالُت مً المجهىلُت ما ًدُذ ٞغم واؾٗت لاؾخسضامها لٚأ

 ٖت ون٣ٟاث مكبىهت.مكغو 
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 حؿمذ بال٣ُام به٣ٟاث مجهىلت االإهضع.-

ت ما ٌٗغيها بك٩ل زام لمخاَغ ٖضم ال٨ك٠ ًٖ - الٗملاث الاٞترايُت هي في الٛالب اهٓمت لا مغ٦ؼٍ

٠ الٗمُل ولا ًدخىي هٓامها ٖلى  ً ٖلى اؾم ؤو حٗغٍ ت، ٞٗلى ؾبُل االإشا٫ لا جدخىي خؿاباث البِخ٩ىٍ الهىٍ

ضمت  االإغ٦ؼي ولا ًخًمً ؤي آلُت الإ٩اٞدت ٚؿُل الأمىا٫ وعنض اله٣ٟاث االإكبىهت،٦ما الخاصم ؤو مؼوص الخ

ؤهه ًخٗظع ٖلى ظهاث اهٟاط ال٣اهىن اؾتهضاٝ ؤي ٦ُان ؤو ظهت مؿئىلت  في خا٫ عنض ن٣ٟاث مسالٟت 

 لل٣اهىن.

ت ٖلى ٖض - ص ٦بحر مً الضو٫ ما حٗخمض الٗملاث الاٞترايُت في حكُٛلها ٖلى  بيُت جدخُت م٣ٗضة  للٛاًت ومىػٖ

 ًشحر مك٩لت  جدضًض وج٣اؾم االإؿاولُاث.

ل ظغاثم  الاعهاب  وججاعة - ًم٨ً ؤن حؿخسضم الٗملاث الاٞترايُت مً َغٝ هُئاث خ٩ىمُت مخىاَئت لخمىٍ

ت. حرها مً اله٣ٟاث الٛحر االإكغوٖ  المخضعاث وججاعة الاؾلخت وٚ

ت الٗمل االإالي  –صلُل جىظُهي خى٫ الٗملاث الٟترايُت بٗىىان  « FATF »وفي هٟـ ؾُا١ الٗمل نضع لمجمىٖ

ٗخبر هظا الضلُل ظؼء مً ٖمل مغخلي ممىهج  اجبٗخه  -1الٗملاث الاٞترايُت ، صلُل لىهج ٢اثم ٖلى المخاَغ وَ

ت الٗمل االإالي بالتر٦حز ٖلى ه٣اٍ ج٣اَ٘ اوكُت الٗملاث الاٞترايُت م٘ بىاباث الىٓم االإالُت  مجمىٖ

ل بلى ٖملاث اثخماهُت ؤو عؾمُت ما ٌؿمذ  الخ٣لُضًت،بط ًخٗل٤ الأمغ ؤؾاؾا بالٗملاث الاٞترايُت ال٣ابلت للخدىٍ

ل الأخغام باؾخٗما٫ الٗملاث  في الازحر مً ج٣ضًم وجُب٤ُ م٣اعبت ٢اثمت ٖلى مساَغ جبٌُِ الامىا٫ وجمىٍ

ث الاٞترايُت، ما الاٞترايُت ، ًخم طال٪ مً زلا٫ جدضًض ال٨ُاهاث االإخضزلت والٟاٖلت في مجا٫ الٗملا 

ىُت ٖلى ٞهم ؤوؾ٘ لٓاهغة الٗملاث الاٞترايُت وج٠ُُ٨ ٢ىاهُجها  ؾِؿمذ بمؿٗاصة الضو٫ والؿلُاث الىَ

ٗاتها بما ٌؿخجُب للخُىعاث الخانلت، بط ًخىدى هظا الضلُل الخىظُهي جد٤ُ٣  ماًلي:  وحكغَ

ت الٗمل االإالي ُٞما ًخٗل٤ بم٩اٞ -1 دت ٚؿُل الامىا٫ جدضًض مخُلباث جُب٤ُ جىنُاث مجمىٖ

مت االإىٓمت باؾخٗما٫ الٗملاث  ل الاعهاب والجغٍ  الاٞترايُت.وجمىٍ

                                                           
1 :FATF ;guidance for a risk-based aproach virtual currencies,juin 2015. 
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جدضًض ال٣ٗباث الخ٣ىُت وال٣اهىهُت والخىُٓمُت التي جدى٫ صون جُب٤ُ جضابُحر الخسٌُٟ مً  -0

 المخاَغ.

٘ مً ٞاٖلُت الخضابحر  -3 خماص االإخباص٫ بحن الضو٫ بما ًغٞ الىٓغ في ؤلُاث جُٟٗل الخٗاون واٖلا

 الاظغاءاث الٟغصًت.و 

ل  و٢ض ا٢خهغ هُا١ ٖمل هظا الضلُل الخىظُهي ٖلى البدض في جضابحر م٩اٞدت  مساَغ ٚؿل الامىا٫ وجمىٍ

لضون ٚحرها مً االإىخجاث الاٞترايُت، خُض لا ًدىاو٫  الاعهاب باؾخٗما٫ الٗمىلاث الاٞترايُت ال٣ابلت للخدىٍ

بي ومٗاًحر ؤمان ج٨ىىلىظُا هظا الضلُل مساَغ ؤزغي ٦دماًت االإؿتهل٨حن واالإخ ٗاملحن والتهغب الًغٍ

غاى الاصزاع  ً ال٣ُمت لٚأ االإٗلىماث،٦ما لا ًدىاو٫ الاؾخسضاماث االإخٗضصة للٗملاث الاٞترايُت ٦خسؼٍ

٠ُ االإالي والخباص٫ في ؾى١ الؿل٘ والخضماث ولا ٠٣ً ؤًًا ٖلى المخاَغ طاث الهلت  والاؾدشماع والخىْ

ت مً الىخاثج والخىنُاث جمشل مغج٨ؼاث ؤؾاؾُت بالؿُاؾاث الى٣ضًت و ٢ض ز لو في الأزحر  بلى مجمىٖ

 لمخاعبت والخس٠ُٟ مً خضة المخاَغ هىظؼها في الٗىانغ الخالُت:

ل  بالىٓغ لخ٣اَٗها م٘ الىٓم الى٣ضًت  مً  - يغوعة التر٦حز ٖلى الٗملاث الاٞترايُت ال٣ابلت للخدىٍ

 زلا٫ مباصلتها بالٗملاث الاثخماهُت.

 اؾتهضاٝ ه٣اٍ الخ٣اَ٘  م٘ الىٓام االإالي الخ٣لُضي  والا٢خهاص الخ٣ُ٣ي. يغوعة -

الىٓغ في ؤلُاث يبِ وجىُٓم االإاؾؿاث االإالُت ُٞما ًخٗل٤  بٗملُاث اعؾا٫ وجل٣ي الٗملاث  -

ت مً الخضابحر ٧ال٣ُام بالخ٣ُُم الظاحي لأهٓمتها الى٣ضًت  الاٞترايُت  بدُض ًيبػي ٖلى الضو٫ الالتزام بمجمىٖ

االإالُت وؤوكُت الٗملاث الأٞترايُت  واٖخماص ؤلُاث ظضًضة للخيؿ٤ُ بحن ظمُ٘ الازخهاناث الخىُٓمُت و 

اث الضولُت وؤظهؼة الهغاٝ الالي وؾى١ الأوعا١ االإالُت،وحكضًض  ل الأمىا٫  واالإضٞىٖ طاث الهلت ٧إلُاث جدىٍ

حر ٢ىىاث ومىهاث ٢اهىهُت مىٓمت الغ٢ابت الؤظغاثُت ٖلى االإاؾؿاث االإالُت، بالخىاػي م٘ الىٓغ في ؤم٩ اهُت  جىٞ

 ء ومغا٢بت لخضاو٫ الٗملاث الاٞترايُت،ؤما  في خا٫ لجىءها ٖلى خٓغ هظا الىىٕ مً الٗملاث ٞٗلحها اظغا
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ل حٗمل زاعط اَاع  ج٣ُُم قامل لخبٗاث طل٪ بما في طل٪ مً ام٩اهُت لجىء االإخٗاملحن بلى مىهاث جباص٫ وجدىٍ

ُت والخدؿِـ بالمخاَغ المخخملت   الغ٢ابت ال٣اهىهُت، خُض ًيبػي ان جترا٤ٞ ٖملُاث الخٓغ بجهىص للخىٖ

حن الظًً ًماعؾىن ؤقُت الٗملاث  واٖخماص هٓام الترازُو والدسجُل للأشخام الُبُُٗحن واالإٗىىٍ

ا الاٞترايُت ٖلى ؤن ًخم جُب٤ُ طل٪ في صو٫ الانل باٖخباع الٗملاث الاٞترايُت لاجسً٘ للخضوص الا٢لُمُت م

 ٌؿخضعي ج٨ش٠ُ ظهىص الخٗاون والخيؿ٤ُ الضولي  وجباص٫ االإٗلىماث بحن الؿلُاث ال٣ًاثُت المخخلٟت.

ىُت طىت  ة)دائس  تالدزاطت السابل -1-4  (:2017الخصاهت الامسٍ

٣ت للضٞ٘–بٗىىان مساَغ وتهضًضاث الٗملاث الاٞترايُت    risks and »-الٗملاث االإكٟغة ٦ُغٍ

vulnirabilité  of virtual currency- cryptocurrency as a payment method »1 

٤ بدض يم  2017وكغث هظه الضعاؾت ؾىت  ٨ُت  وجم اهجاػها مً َغٝ ٞغٍ  11مً َغٝ صاثغة الخؼاهت الأمغٍ

ًٖىا مً ٢ُاٖاث خ٩ىمُت وزانت مسخلٟت طاث نلت بالتهضًضاث التي جدملها الٗملاث الاٞترايُت و٧ان 

دلُل المخاَغ والخدضًاث التي جىاظه اؾخٗما٫ الٗملاث الاٞترايُت ٦بضًل ًٖ الهضٝ مً هظه الضعاؾت ج

غاى ٚحر  الٗملاث الخ٣لُضًت باليؿبت ل٩ل مً االإؿتهل٨حن ، ال٣ُإ الٗام، االإاؾؿاث االإالُت و االإؿخٗملحن لٚأ

ت  وطل٪ مً زلا٫ جدضًض اخخُاظاث ومخُلباث ٧ل مً هالاء االإخضزلحن ؤو الٟاٖلحن في ؾى١  الٗملاث  مكغوٖ

 الاٞترايُت مً زلا٫ الاظابت ٖلى الاق٩الُت الخالُت:

 اػيالُت الدزاطت:-

االإؿتهل٨حن،ال٣ُإ الٗام،االإاؾؿاث « ماهي اخخُاظاث ومخُلباث االإخضزلحن في ؾى١ الٗملاث الاٞترايُت

ت غاى غي مكغوٖ ً الٗملاث التي ًم٨ً  ؤن ججٗل مً الٗملاث الاٞترايُت بضًلا ٖ » االإالُت،االإؿخسضمحن لٚأ

ت جدذ طل٪؟  الخ٣لُضًت وما هي المخاَغ االإىًىٍ

 

                                                           
1 : risks and vulnirabilité  of virtual currency- cryptocurrency as a payment method ; Everette J and authers,department of 

US Treasury,public/private analytic exchange program 2017. 
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خمشل الهضٝ الغثِسخي لهظه الضعاؾت في جدضًض الٟئت الأ٦ثر اؾخسضاما للٗملاث الاٞترايُت بما ٌؿمذ مً  وٍ

جىظُه الؿُاؾاث الٗامت لاؾتهضاٝ الٟئت االإُٗىت  واؾتهضاٝ م٣ىماث ؤو ٖىامل الاؾخ٣ُاب للٗملاث 

لُه ٣ٞض نىٟذ الضعاؾت مؿخٗملي الٗملاث الاٞترايُت بلى ؤعب٘ الأٞترايُت  للخسٟ ٠ُ مً خضة مساَغها وٖ

اث ؤؾاؾُت  جمشلذ ُٞما ًلي:  مجمىٖ

  .« spéculative digital asset/investement» اؾخٗما٫ الٗملاث الاٞترايُت ٦ـإنى٫ ع٢مُت للمًاعبت والاؾدشماع-1

 .  « medium of exchange»بؾخٗما٫ الٗملاث الاٞترايُت ٧ىؾُِ للخباص٫-2

 .« payement rail» اؾخٗمالها ٧إصاة للضٞ٘-3

 .« non monetary use case »  الاؾخٗمالاث الٛحر الى٣ضًت-4

ً مىظ وكاتها ٧إو٫ ٖملت اٞترايُت ؾىت  ٢ض هجخذ في جد٤ُ٣  2009و٢ض اٖخبرث الضعاؾت ؤن ٖملت البِخ٩ىٍ

اث٠ الخ٣لُضًت للى٣ىص م٘ ججاوػ  الهضٝ الأؾاسخي االإخمشل في زل٤ ٖملت ع٢مُت  ٢اصعة ٖلى ال٣ُام بجمُ٘ وْ

 trusted »بضون اللجىء بلى هٓام مغ٦ؼي ؤو وؾُِ زالض للش٣ت  « double spending »اق٩الُت الاهٟا١ االإؼصوط 

tird party »  ت واالإاؾؿاث االإالُت في الىٓام االإالي الى٣ضي وهى الضوع الظي ج٣ىم به البىى٥ االإغ٦ؼٍ

ضي،٦ما ؤن الخُىع االإدؿاعٕ في ؾى١ الٗملاث الاٞترايُت ٢ض ؤصي لاخ٣ا بلى بغوػ اؾخسضاماث ؤوؾ٘ الخ٣لُ

م هظا الخ٣ضم الخ٣جي الخانل  للٗملاث الاٞترايُت ما ٌٗغٝ بالاؾخسضاماث الٛحر الى٣ضًت ٧ال٣ٗىص الظ٦ُت وعٚ

ت الٗملاث الخ٣لُضًت ٧الضولاع بلا ؤن الٗملاث الاٞترايُت لم جخم٨ً في الى٢ذ الخالي مً مىاٞؿت او اػاخ

حرها ٧ىؾُِ اؾاسخي للضٞ٘،بط حكحر الضعاؾاث الخضًشت بلى ؤن عؤؾملت ؾى١ الٗملاث  والُىعو والحن وٚ

 %25مً  1بلُىن صولاع ما ٌٗاص٫  121ؾىي  2017الاٞترايُت باليؿبت الإئت ٖملت الا٦ثر جضاولا لم جمشل ؾىت 

لُىن صولاع حجم مٗاملاث الظهب  200مً  اصة ٢ضعها 1والى٣ض والأؾهم والؿىضاثجغٍ ملُىن صولاع  27،بؼٍ

م مً جباًً الخ٣ضًغاث خى٫ اؾخسضام الٗملاث الاٞترايُت مً مهضع   م٣اعهت م٘ ؾخت اقهغ االإايُت،و بالغٚ

                                                           
1 : Hileman, Garrick and Rauchs, Michel. Global Cryptocurrency Benchmarking Study. Cambridge Center for 

Alternative Finance. [Online] April 7, 2017. [Cited: August 7, 2017.] 

https://www.jbs.cam.ac.uk/fileadmin/user_upload/research/centres/alternative-finance/downloads/2017-global-

cryptocurrency-benchmarking-study.pdf. 



 : تقدير  محددات خطر القبول العام باستخدام نموذج تقبل التكنولوجياالرابعالفصل 
 

193 
 

 

ت للٗملاث   2013لأزغ  بلا ؤن صعاؾاث خضًشت اهجؼث بٗض ؾىت  اث الاؾخسضاماث االإكغوٖ حكحر بلى ؤن  مؿخىٍ

ت الاٞترايُت  اث اؾخسضاماتها الٛحر االإكغوٖ اقاع الاخخُاَي الٟضعالي  2016،  ٟٞي ؾىت 1جٟى١ ب٨شحر مؿخىٍ

اث  %75الإضًىت بىؾًُ ؤن  ً ٖلى الٗملاث الاٞترايُت  ٢ض ٢امىا باؾخسضامها لل٣ُام بمضٞىٖ مً الخاثؼٍ

ت  زلا٫ مضة لا جٟى١  ش خُاػتها،٦ما حكحر الاخهاثُاث االإ٣ضمت 12مكغوٖ  مً َغٝ مىهاث  قهغا مً جاعٍ

ً ٢ض اؾخسضمىها ٧ىؾُِ للخباص٫ ٢ض   %46جضاو٫ الٗملاث الاٞترايُت ؤن  مً مؿخسضمي ٖملت البِخ٩ىٍ

٣ت  ضم وظىص ؾى١ مٟخىخت للٗملاث الاٞترايُت ومدضوصًت ٢بىلها ٦ُغٍ ٌٗىص طل٪ لٗضم اؾخ٣غاع ٢ُمتها  وٖ

اث الُىمُت  ونٗىبت جباصلها م٘ الٗملاث الؿُاصًت بالاي اٞت بلى الخظع الكضًض واالإ٣اومت التي جبضحها للمضٞىٖ

ت يض هظه الٗملاث.  مٗٓم الخ٩ىماث و الهُئاث االإالُت والى٣ضًت االإغ٦ؼٍ

ت للمساَغ  والخدضًاث والخًُٟلاث لأعب٘ ؤنىاٝ مً االإخٗاملحن  ل٣ض خاولذ هظه الضعاؾت بىاء مهٟىٞ

 بالٗملاث الاٞترايُت هلخهها ُٞما ًلي:

 :illicite actorغير مؼسوكتاالإظخخدمين أهغساض -1

ىُت والمخللحن والأ٧اصًمُحن  ًشحر الُاب٘ للامغ٦ؼي الٗابغ للخضوص للٗملاث الاٞترايُت  ٢ل٤ الهُئاث الىَ

ت ٦خبٌُِ  ومىٓغي الامً االإالي ال٣ىمي،طل٪ ؤن هظا الىىٕ مً الٗملاث ٢ض ج٩ىن مهضعا لأوكُت ٚحر مكغوٖ

ٍل الأظغام الٗابغ للخضوص  واالإىٓماث الاهٟهالُت والتي ًم٨ً ؤن ججض الأمىا٫ والاججاع بالمخضعاث والبكغ وجمى 

غه مىهاث جباص٫ الٗملاث  ُت ؤو الخ٣لُضًت  مً زلا٫ ما جىٞ ٣ها لىلىط الاهٓمت االإالُت الكغٖ بؿهىلت َغٍ

ً جمشل الٗملت  الٟترايُت م٣ابل الٗملاث الغؾمُت، خُض ًم٨ً الجؼم في الى٢ذ الغاهً ؤن ٖملت البِخ٩ىٍ

                                                           
1: Tasca, Paolo, Liu, Shaowen and Hayes, Adam. The Evolution of the Bitcoin Economy: Extracting and Analyzing the 

Network of Payment Relationships. SSRN. [Online] July 13, 2016. [Cited: August 6, 2017.] 

https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=2808762. 
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غ االإكهىعة  « dark net »ًٟلت في الؿى١ الؿىصاء وقب٩اث الاهترهِذ االإٓلمت  االإ ٤ الخغٍ  silk »مشل قب٨ت َغٍ

road »  في هظه الؿى١ ؾىت  50000خُض جم بخهاء جضاو٫ ما ًٟى١ ً  .12014صولاع ٣٦ُمت لخضاو٫ البِخ٩ىٍ

  جفظُلاث َرٍ الفئت: -

ملاث الاٞترايُت ٧ي حؿخ٣ُب هظا الهى٠ مً االإخٗاملحن ؤما ًٖ الخًُٟلاث التي ًيبػي جىاٞغها في الٗ

 ٞخخلخو ُٞما ًلي:

: ًخُلب الخٗامل بالٗملاث الاٞترايُت في الى٢ذ الخالي ٢ضعا ٦بحرا مً « ease of use »ؾهىلت الاؾخسضام -

ض مً ص عظت الاالإام الخ٣جي خُض ؤهه جغ٦حز مُىعي الٗملاث الاٞترايُت ٖلى ٖامل ؾهىلت الاؾخسضام ٢ض ًؼٍ

ت  .2اؾخ٣ُاب الٗملاث الاٞتراياث للاؾخسضاماث الٛحر االإكغوٖ

 independance from cotrol of ligitme financial »  الاؾخ٣لالُت ًٖ ع٢ابت الىٓام االإالي الكغعي-

system » ٘٧لما اعجٟٗذ صعظت الاؾخ٣لالُت ًٖ الىٓام االإالي الكغعي او ال٣اهىوي ٧لما ٢لذ مساَغ الغ٢ابت وجدب:

ت خُض ؤن الخىؾ٘ في ٢بى٫ الٗملاث الاٞترايُت ووظىص ؤعيُاث ع٢مُت لخباصلها م٣ابل الأ وكُت الٛحر االإكغوٖ

الٗملاث الغؾمُت ٌؿهل مً ٖملُاث الخضازل م٘ الىٓام االإالي الخ٣لُضي والؤٞلاث مً الغ٢ابت واالإؿاثلت 

 ال٣اهىهُت.

اث المجهىلُت للمخٗاملحن ؤو : حٗخ « increased anonymity »  اعجٟإ صعظت المجهىلُت- بر اعجٟإ مؿخىٍ

ت للٗملاث الاٞترايُت  .3اله٣ٟاث مً ؤهم الٗىامل الجاطبت للاؾخسضاماث الٛحر االإكغوٖ

: ٚالبا ما ًًٟل اؾخسضام الٗملاث الاٞترايُت « dark web access » الىلىط بلى قب٩اث الاهترهِذ االإٓلمت-

٣ت للضٞ٘ ٖبر قب٩اث  غٍ الاهترهِذ االإٓلمت، خُض ان جضُٖم هظه االإحزة مً زلا٫ جٓمحن ٧ىؾُِ للخباص٫ وَ

                                                           
1 : DeepDotWeb. Dark Net Market Comparison Chart. DeepDotWeb. [Online] July 7, 2017. [Cited: August 9, 2017.] 

https://www.deepdotweb.com/dark-net-market-comparison-chart/. 
2 : Hernandez-Castro, Julio, Cartwright, Edward and Stepanova, Anna. Economic Analysis of Ransomware, p. 3. 

arxiv.org. [Online] [Cited: August 3, 2017.] https://arxiv.org/pdf/1703.06660.pdf. 
3 : Leydon, John. AlphaBay and Hansa: About those dark web marketplace takedowns. The Register. [Online] July 24, 

2017. [Cited: August 10, 2017.] https://www.theregister.co.uk/2017/07/24/alphabay_takedown_analysis/.  
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ًمً ججاوػ مك٩لت  « smart contract »الٗملاث الاٞترايُت بال٣ٗىص الظ٦ُت  ت وٍ ؾُضٖم الخجاعة اللامغ٦ؼٍ

ت. غاٝ الٟاٖلت في اله٣ٟاث الٛحر االإكغوٖ  الش٣ت بحن اَلأ

ي جصبِ مً جىؾ٘ االإؿتهل٨حن الٗاصًحن في اؾخسضام  هىا٥ الٗضًض مً المخاَغ والخدضًاث الت االإظتهلىين:-2

٣ت للضٞ٘ ووؾُِ للخباص٫ ؤهمها الخظبظب الكضًض لأؾٗاعها ومساَغ ال٣غنىت  الٗملاث الاٞترايُت ٦ُغٍ

لُه ٞان الضعاؾت  بُت  وٖ والًُإ والاخخُا٫ الال٨ترووي بالاياٞت بلى االإخابٗاث ال٣اهىهُت وال٣ًاثُت والًغٍ

ت مً االإؼاًا ٢ض ًجٗل مجها ا٦ثر اؾخ٣ُابا وعبما بضًلا ًٖ  حكحر بلى ؤن جضُٖم الٗملاث الاٞترايُت بمجمىٖ

 الٗملاث الخ٣لُضًت.

 جخمشل ؤهم جًُٟلاث االإؿتهل٨حن في الٗىانغ الخالُت::جفظُلاث االإظتهلىين-

ايُت مً :ل٩ي جخم٨ً الٗملاث الاٞتر better than cash or créditًجب ؤن ج٩ىن اًٞل مً الى٣ض وال٣غى  -أ

ت و٦ظا  اؾخ٣ُاب ٞئت االإؿتهل٨حن ًجب ؤن ج٩ىن اًٞل مً الىٓم الى٣ضًت الخالُت ُٞما ًخٗل٤ الى٣ىص الٟىعٍ

 ً الاثخمان، خُض ًبضو ظلُا ؤن الٗملاث الاٞترايُت جخٟى١ ًٖ الى٣ض الخ٣لُضي مً خُض ؾهىلت الخسؼٍ

ل ،في خحن اجها جىاظه جدضًا ٦بحرا في اً  جاص بضًل ًٖ هٓام الاثخمان ال٣اثم ٖلى والخضاو٫ وج٩ال٠ُ الخدىٍ

الىؾاَت االإالُت ومٗضلاث الٟاثضة  بىٓام ؤزغ ٢اثم ٖلى اللاوؾاَت ومبضؤ الىض للىض،هظا الاق٩ا٫ في الأثخمان 

ب مً زلا٫ جٓمحن مسُُاث الٗملاث الأٞترايُت ب٣ٗىص ط٦ُت جغبِ  ًم٨ً ججاوػه في االإؿخ٣بل ال٣غٍ

 بما ٞحها جباص٫ الؿل٘ والخضماث والا٢غاى والا٢تراى. االإخٗاملحن في مسخل٠ الخٗاملاث

: ل٩ي جدطخى الٗملاث ٢exchangeable for goods and servicesابلُت الخباص٫ م٘ الؿل٘ والخضماث:-ب

غ ٖلى ؤم٩اهُت جباصلها م٣ابل الؿل٘ والخضماث  الاٞترايُت ب٣بى٫ واؾ٘ مً َغٝ االإؿتهل٨حن لابض ؤن جخىٞ

غجبِ بمضي اؾخٗضاص الخجاع ومىعصي الخضماث للخسلي ًٖ هٓم الضٞ٘ الخالُت المخخلٟت وهظا بضوعه م

والخدى٫ هدى هٓم الضٞ٘ بالٗملاث الاٞترايُت، خُض ؤن ٖملُت الخدى٫ هظه مغجبُت بمؿخىي وصعظت االإؼاًا 

ت  والخ٩ال٠ُ التي ؾِخدملها الخجاع مً زلا٫ الخىاٞؼ االإالُت والخ٣ىُت ٧اهسٟاى عؾىم االإٗاملاث وؾغٖ
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ت ولهظا ًيبػي ؤن ج٩ىن عؾىم االإٗاملاث بالٗملاث الاٞترايُت ؤ٢ل مً  االإٗخمضة  %3ٖملُاث الضٞ٘ والدؿىٍ

 خالُا ٦غؾىم في بُا٢اث الاثخمان.

ل-ث ًدُذ  (open schèmes): حٗخبر الٗملاث الاٞترايُت هٓاما مٟخىخاconvertibilityال٣ابلُت للخدىٍ

٢خهاص الخ٣ُ٣ي  مً زلا٫ مباصلت الٗملاث الاٞترايُت م٘ مسخل٠ للمؿتهل٨حن ام٩اهُت ٦بحرة للخىانل م٘ الا

حرها خُض ًلاخٔ ؤن هىا٥ اهدكاع وجىؾ٘ لاعيُاث الخباص٫ الغ٢مُت   الٗملاث الؿُاصًت ٧الضولاع والُىعو  وٚ

ض مً ز٣ت االإخٗاملحن في الٗملاث الاٞترايُت،هظا بالاياٞت بلى جىظه بٌٗ الااؾىا١ االإالُت والخج اع مما ؾحزً

ت واالإ٣اًًت. خماص الٗملاث الاٞترايُت ٧إصاة للضٞ٘ والدؿىٍ  لٖأ

: َغخذ الٗملاث الاٞترايُت ٦بضًل ًٖ الٗملاث الاثخماهُت و٦ملاط ؤمً يض الهضماث  stabilityالاؾخ٣غاع-ر

له ٞان اؾخ٣غاع اؾٗاع الٗملاث  الخطخمُت والأػماث الى٣ضًت التي جًغب اؾخ٣غاع الأؾىا١ مً ٞترة لأزغي ،وٖ

الاٞترايُت ؤو  اججاه اؾٗاعها هدى الاعجٟإ ٢ض ًضٞ٘ مً جؼاًض ٖضص االإ٣بلحن ٖلحها بٛغى الخإمحن يض الخطخم 

 .1والاؾدشماع االإالي االإغبذ

:ًًٟل االإؿتهل٩ىن ٖاصة اؾخٗما٫ ج٨ىىلىظُا ٌؿهل ٞهمها  ease of useؾهىلت الاؾخسضام-ع

ذ الهىاج٠ الظ٦ُت م مً ؤجها  واؾخسضامها،ٞٗلى ؾبُل االإشا٫ ٖغٞ اهدكاعا واؾٗا م٣اعهت م٘ ؾاب٣اتها ٖلى الغٚ

٧اهذ ؤ٦ثر ح٣ُٗضا مً الىاخُت الخ٨ىىلىظُت بلا ؤجها نممذ بىاظهاث حؿهل اؾخسضامها، خُض ًىاظه مهممى 

الٗملاث الاٞترايُت جدضي نٗبت اؾخسضام ج٨ىىلىظُاث الٗملاث الاٞترايُت مً َغٝ االإؿتهل٨حن،لظي 

٘ اؾخسضام الٗملاث الاٞترايُت خُض ًخم ًىهب التر٦حز خالُا ٖل غ واظهاث ظضًضة حؿاٖض في حؿغَ ى جُىٍ

٣خحن ؤؾاؾِخحن لخد٤ُ٣ طل٪: خماص ٖلى َغٍ  اٖلا

                                                           
1 : 25. Buterin, Vitalik. The Search for a Stable Cryptocurrency. Ethereum Blog. [Online] November 11, 2014. [Cited: 

August 4, 2017.] https://blog.ethereum.org/2014/11/11/search-stable-cryptocurrency/. 
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 third party interfaces or user friendly initialواظهاث الجهاث الخاعظُت ؤو الخهمُم الخاعجي الؿهل-

disign  ج٣ضم بٌٗ الكغ٧اث الٗاالإُت مشل:bitpay وcoinbase  ت ُت ؾهلت ومإلىٞ واظهاث خؿاباث مهغٞ

بل. ً والغٍ غة ٖلى ٖملتي البِخ٩ىٍ  لخضاو٫ الٗملاث الاٞترايُت واؾخسضامها ٦خل٪ االإخىٞ

غ واظهاث - جهمُم ٖملاث اٞترايُت بىاظهاث ؾهلت الاؾخسضام:ًىهب الاهخمام في الى٢ذ الغاهً ٖلى جُىٍ

ت الجضًضة،خُض ؤن مٗٓم الٗملاث الاٞترايُت الؿاثضة ؾهلت الاؾخسضام ٖىض جهمُم الٗملاث الاٞترايُ

حن واالإخسههحن  خالُا جدبجى جهامُم لىاظهاث م٣ٗضة مما ًجٗل اؾخسضامها م٣خهغا ٖلى ٞئت مً المخترٞ

غ الخضماث الجاهبُت ٦برامج ٚضاعة المخاٞٔ االإالُت والخُب٣ُاث الظ٦ُت الؿهلت الاؾخسضام  بلاؤن ٖملُاث جُىٍ

ً.ؾِؿهل بضعظت ٦بحر   ة الىلىط بلى هظه الؿى١ مً ٚحر االإخسههحن  وهى ما ًلاخٔ باليؿبت لٗملت البِخ٩ىٍ

 اللؼاق السطمي:-3

ت هدى االإؼاًا والٟغم الٗضًضة التي جدُدها ج٣ىُت البلى٦دكحن االإىبش٣ت اؾاؾا  ت والخجاعٍ جىجظب البىى٥ االإغ٦ؼٍ

ت في جىُٟظ اله٣ٟ اث والٟٗالُت والأمان واهسٟاى الخ٩ال٠ُ ًٖ الٗملاث الاٞترايُت جل٪ االإخٗل٣ت بالؿغٖ

ت واالإاؾؿاث االإالُت ٖلى ؤخلا٫  لاث الٗابغة للخضوص خُض ًىهب ؤهخمام البىى٥ االإغ٦ؼٍ زانت في الخدىٍ

بخ٨ىىلىظُا  (back office infrastructure)البيُت الخدخُت ال٣ضًمت االإٗخمضة ٖلى ما ٌؿمى باالإ٨خب الخلٟي 

حن الٗابغ للخضوص، وهىا ًبرػ ؤًًا اهخمام الٗضًض  البلبى٦دكحن التي جدُذ اًًا ٞغنا ٦بحرة للاؾدشماع والخىَ

ىُت مشل بى٪ اؾترالُا و٦ىضا  والضهُماع٥ وعوؾُا  ت الىَ غ  مً الىى٥ االإغ٦ؼٍ حرها بخُىٍ ُيُا  وٚ ا وٚ ومالحزً

ت الخانت ٧اخض الخلى٫ الإىاظهت جدضًاث اهدكاع جضاو٫ الٗملاث ا لغ٢مُت مً ظهت ٖملاتها الغ٢مُت االإغ٦ؼٍ

 و٧إلُت للخسلو مً الخبُٗت الى٣ضًت للٗملاث الٗاالإُت ٧الضولاع مً ظهت ؤزغي.

  :challenge and risksالخددًاث والمخاػس:

اث٠ الأؾاؾُت لل٣ُإ الغؾمي ؤي  لُاالإا ؤٖخبر انضاع الى٣ض والخٟاّ ٖلى اؾخ٣غاعه مً الامخُاػاث والىْ

ت،خُض ؤ ت في الاهٓمت الضًم٣غاَُت ،باالإ٣ابل الضولت مٟىيا لبىى٦ها االإغ٦ؼٍ ن هظه الأزحرة جمشل ماؾؿت مدىعٍ

ُٟت ؤو هظا اليكاٍ ،ٞهي حٗخمض ٖلى الكب٩اث  ٞةن الٗملاث الاٞتراُْت مهممت لخٗمل ٦بضًلًٗ هظه الىْ
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٤ مبضؤ الىض للىض صون وؾُِ زالض  ت التي جم٨ً مؿخسضمي الٗملاث الاٞترايُت مً جباصلها مباقغة وٞ اللامغ٦ؼٍ

ت واالإلخت ٧الؿلامت االإالُت والتهغب  للش٣ت، ولهظا ٞةن الٗملاث الاٞترايُت جدمل الٗضًض مً المخاوٝ الٟىعٍ

ىُت وتهضًض مؿخ٣بل الٗملاث   بي ومساوٝ مؿخ٣بلُت مدخملت ٦خذجُم صوع الؿُاؾاث الى٣ضًت الىَ الٓغٍ

 .1الخ٣لُضًت

ت مهضع ومؿخ٣بل ًم٨ً اؾخسضام الٗملاث الاٞ  :الاطخخداماث الغير االإؼسوكت -1 ترايُت لإزٟاء هىٍ

بي والخجاعة الٛحر  ت مما ٌؿهل مً ٖملُاث ٚؿُل الأمىا٫ والتهغب الًغٍ الامىا٫ في اله٣ٟاث الٛحر االإكغوٖ

ت والجغاثم الؿُبراهُت   (cybercrime)2.االإكغوٖ

 ًدؿبب الٛمىى الخىُٓمي واوٗضام الكٟاُٞت التي جمحز :consumer protectionخماًت االإظتهلً -2

مٗٓم الٗملاث الاٞترايُت في زل٤ ه٣اٍ ي٠ٗ ٦بحرة في مجا٫ خماًت االإؿتهل٪ ،جغجبِ بمساَغ ؤهٓمت 

الٗملاث الاٞتراُْت طاتها والؿى١ الٛحر االإىٓمت واالإ٣ىىت للىؾُاء ومىعصي زضماث الٗملاث الٟترايُت وبغامج 

خُض ًم٨ً للمؿتهل٨حن  (irriversibility of transaction)الاخخُا٫ وال٣غنىت ومك٩لت اللاجغاظ٘ في اله٣ٟاث

غها الأهٓمت الخ٣لُضًت.  زؿاعة ؤمىالهم في ْل ٖضم وظىص ؤهٓمت للخماًت والخإمحن ٦خل٪ التي جىٞ

بي -3 : ًخًمً الخٗامل بالٗملاث الٟترايُت االإٗخمضة ٖلى مبضؤالىض للىض tax evasionالتهسب الظسٍ

لى ا بي للضولت زهىنا خُض ٌؿهل ٖلى مساَغ ظؿُمت ٖلى االإىٓىمت االإالُت الٗمىمُت وٖ لخدهُل الًغٍ

اتهم وازٟاء البُاهاث االإخٗل٣ت باله٣ٟاث ما ًدض مً  االإخٗاملحن في ؾى١ الٗملاث الاٞترايُت ازٟاء هىٍ

بي التي جىاظه الضو٫ والخ٩ىماث . ٗم٤ مً مك٨لاث التهغب الًغٍ اث الاٞهاح االإالي وَ  مؿخىٍ

 enforcement of exchange control andؤوض الأمىاٌاهفاذ طىابؽ السكابت كلى الصسف وخسهت ز  -4

capital flow management ًم٨ً اؾخسضام الكب٩اث الٗاالإُت الٗابغة للخضوص لخضاو٫ الٗملاث الاٞترايُت :

                                                           
1 : International Monetary Fund. Virtual Currencies and Beyond: Initial Considerations. International Monetary Fund. 

[Online] January 11, 2016. [Cited: June 12, 2017.] www.imf.org. 
2 : Carlisle, David. Virtual Currencies and Financial Crime: Challenges and Opportunities. [Online] March 9, 2017. 

[Cited: June 12, 2017.] https://rusi.org. 
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للإٞلاث مً يىابِ الغ٢ابت ٖلى الهغٝ وخغ٦ت عئوؽ الامىا٫ التي جٟغيها الضو٫ والهُئاث الغؾمُت 

ىُت والضولُت في هظا   االإمجا٫. الىَ

:مً المخخمل ان ًخٗغى االإخٗاملىن في ؾى١ الٗملاث الاٞترايُت financialstabilityالاطخلساز االإالي -5

بلى مساَغ ظؿُمت لأن مىٓمىمت هظه الٗملاث جب٣ى صاثما ٖغيت للإيُغاباث بما في طل٪ الخغو٢اث الأمىُت 

خاَغ الدكُٛلُت ومساَغ الأثخمان والؿُىلت والاٞلاؽ والاخخُا٫ االإالي والمخاَغ الىٓامُت ٦سُغ الضٞ٘ والم

اصة الترابِ م٘ الأظؼاء  بالإياٞت ٖلى المخاَغ ال٣اهىهُت،٦ما ان جىؾ٘ هُا١ الخٗامل بالٗملاث الٟترايُت وػٍ

ُت للبىى٧الىاقئت ًٖ زضماث  الأزغي لل٣ُإ االإالي ٢ض ًىلض مساَغ هٓامُت قاملت ٦خإ٧ل الؤًغاصاث االإهغٞ

 الضٞ٘.

:حٗخبر بصاعة االإٗغوى الى٣ضي بالىؾاثل المخخلٟت مً الأصواث  monetary policyدًت الظُاطت الىل -6

الغؾمُت التي حٗخمض ٖلحها الخ٩ىماث لخىظُه الؿاؾاث الا٢خهاصًت خُض جٟخ٣ض مٗٓم الٗملاث الاٞترايُت 

غة في الىٓم الى٣ضًت الخ٣لُضًت االإؿخٗملت ٖاصة للخماًت يض زلار مساَغ  الخالُت بلى الهٟاث اللاػمت االإخىٞ

ؤؾاؾُت وهي زُغ الاه٨ماف اله٨ُلي،وزُغ الامغوهت في الاؾخجابت للهضماث االإا٢خت ٖلى الُلب 

خماص ٖلى الٗملاث  الى٣ضي،وؤصاء صوع االإ٣غى الأزحر للؿُىلت وبالخالي ٌؿخدُل ٖلاي ال٣ُإ الغؾمي اٖلا

 .1الٟترايُت بمىانٟاتها الخالُت لخىُٟظ الؿُاؾت الى٣ضًت

ال٣ُإ الغؾمي مً الٗملاث الاٞترايُت:لا جٟي مٗٓم الٗملاث الاٞترايُت االإخضاولت في الى٢ذ  مخُلباث

الغاهً بمخُلباث ال٣ُإ الغؾمي لؿبب بؿُِ هى ؤن هظه الٗملاث مهممت في الأؾاؽ لخٗمل صون وناًت 

٤ مبضؤ الىض للىض، ولخجاوػ هظه االإك٨لاث ٣ٞض َغخذ البٌٗ مً  ت  عؾمُت وٞ الخهىعاث مىٓمت مغ٦ؼٍ

الإؿاٖضة ال٣ُإ الغؾمي ٖلى مماعؾت الغ٢ابت الخىُٓمُت ٖلى ؾى١ الٗملاث الاٞترايُت ٧اؾخسضام ال٣ٗىص 

الظ٦ُت لأصاء بٌٗ االإهام الغ٢ابُت والخىُٓمُت، خُض ٌٗخبر جىاٞغ الؿماث الخالُت الظ٦غ مً ؤهم مخُلباث 

 اٖخماص وجبجي الٗملاث الاٞترايُت مً َغٝ ال٣ُإ الغؾمي:

                                                           
1 : Woodford, Michael. Monetary Policy in a World Without Money. The National Bureau of Economic Research. 

[Online] July 2000. [Cited: August 7, 2017.] http:// www. nber. org/ papers/w7853. 
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حٗخبر الكٟاُٞت االإخٗل٣ت بالٗملاء ؤو اله٣ٟاث وإجاخت الٟغنت فصاح كً االإللىماث والبُاهاث:الا -1

للاٞهاح ٖجها مً َغٝ زالض ؤخض ؤهم مخُلباث اؾخ٣ُاب ال٣ُإ الغؾمي،خُض ًم٨ً طل٪ مً اؾترظإ 

ت االإٗلىماث الخانت باالإؿاثل الجىاثُت والجغاثم االإالُت والتهغب الًغبي والأوكُت الخج ت الٛحر االإكغوٖ اعٍ

 .1وجبٌُ الأمىا٫

:ًجب ان جدُذ الٗملاث الاٞترايُت االإٗخمضة gouvernement smart contractالللىد الرهُت الخىىمُت-2

ٖلى الدكٟحر للخ٩ىماث ببىاء وجهممُم ٣ٖىص ط٦ُت صازل مىٓىماث البلى٦دكحن للٗملاث الاٞترايُت مً 

ت بالضولت  ت وجدهُل الٓغاثب.ؤظل ؤصاء بٌٗ الىياث٠ االإىىَ  ٦خدب٘ اليكاَاث االإكبىهت والػي االإكغوٖ

لت للصفلاث الدولُت:-3 ت الظسَ غ الدظىٍ جدخاط ج٨ىىلىظُا الٗمىلاث الاٞترايُت  بلى ؤن ج٩ىن ٢ابلت للخُىٍ

ٗت واالإؿخمغة بما ًخلاثم م٘ مٗضلاث همى مٗاملاث الخجاعة الضولُت  ت الؿغَ االإؿخمغ بما ٌؿمذ بالدؿىٍ

 ل بما مً قإهه ؤن ٌٗم٤ الاهضماط االإالي الضولي.وبخ٩ال٠ُ ؤ٢

جدخاط الٗملاث الاٞترايُت بلى ه٩ُل اصاعي خ٩ىمي ٌؿمذ بك٩ل ملاثم  الهُيل الؤدازي الخىىمي:-4

ُت  للماؾؿاث الاظخماُٖت ومىٓماث المجخم٘ االإضوي بمماعؾت  صوعها في الغ٢ابت واالإؿاثلت بما ًداٞٔ ٖلى قغٖ

ت مً الىٓام،بط ًم٨ً اؾخسضام  ج٣ىُت البلى٦دكحن ٦مىهت ٌؿمذ مً زلالها للمخٗاملحن  الاجٟا١ ٖلى مجمىٖ

ال٣ىاٖض والؤظغاءاث الخانت التي مً قإجها ان جدضص هٓاما للخ٨م والؤصاعة ٌؿخُٟض مً زهاثو البلى٦دكحن 

عاؽ هظه ٧الكٟاُٞت والاٞهاح واالإؿاثلت ال٣اهىهُت والمجخمُٗت م٘ اجاخت الٟغنت لاوكاء اَاع ماؾسخي ٖلى 

ت  .2الكب٨ت اللامغ٦ؼٍ

: ل٩ي جدٓى الٗملاث الاٞترايُت ب٣بى٫ االإاؾؿاث االإالُت لها ٧ىؾُلت للضٞ٘  ومسؼن االإإطظاث االإالُت-4

لل٣ُمت ًجب الىٓغ في الٗضًض مً الٗىامل التي جدضص المخاَغ والخدضًاث و٦ظل٪ الٟىاثض المخخملت باليؿبت 

ملائها خُض ًم٨ً ط ت والضٞ٘ في الى٢ذ الخ٣ُ٣ي )للماؾؿاث االإالُت وٖ  ٦realغ بٌٗ االإحزاث االإغظىة ٧الدؿىٍ

                                                           
1 : Carlisle, David. Virtual Currencies and Financial Crime: Challenges and Opportunities. [Online] March 9, 2017. 

[Cited: June 12, 2017.] https://rusi.org 
2 : De Filippi, Primavera and Loveluck, Benjamin. The invisible politics of Bitcoin: governance crisis of a decentralised 

infrastructure. [Online] September 30, 2016. [Cited: June 12, 2017.] http://policyreview.info. 
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time stelement و اهسٟاى ج٩ال٠ُ الغؾىم ٖلى اله٣ٟاث وؾهىلت الاؾخسضام، باالإ٣ابل هجض ؤن الُبُٗت)

ت للٗملاث الاٞترايُت بُٛاب وؾُِ الش٣ت ٢ض ًخٗاعى م٘ االإباصت الأؾاؾُت للمٗاملاث للاثخماهُت  للامغ٦ؼٍ

 .1ُضًت ل٣ُإ الخجؼثت والخجاعة والاؾدشماعالخ٣ل

المخاَغ والخدضًاث:جخمشل ؤهم المخاَغ والخدضًاث التي جدى٫ صون اٖمخماص الٗملاث الٟترايُت مً َغٝ 

 االإاؾؿاث االإالُت ُٞما ًلي:

: مً االإغجر ؤن ج٩ىن االإخُلباث الخىُٓمُت وال٣اهىهُت التي جد٨م وجىٓم الامخثاٌ الخىـُمي واللاهىوي -1

كاٍ االإاؾؿاث االإالُت مً اهم ال٣ٗباث والخىاظؼ التي جدى٫ صون اٖخماص الٗملاث الاٞترايُت بمىانٟاتها و

الغاهىت، خُض  لاًؼا٫ الٛمىى ال٣اهىوي و الخىُٓمي ٨ًخى٠ هظا الىىٕ مً الٗملاث في مٗٓم صو٫ الٗالم بما 

٨ُت مما ًضٞ٘ باالإاؾؿاث االإالُت للت رصص في اؾخسضام الٗملاث الاٞترايُت ٧إلُت ٞحها الىلاًاث االإخدضة الأمغٍ

ت والضٞ٘ الضو٫   .ي2للدؿىٍ

بالإياٞت الى االإخُلباث الخىُٓمُت وال٣اهىهُت الؿاب٣ت الظ٦غ ٞاهه ًيبػي ٖلى االإخؼلباث الأمىُت: -2

ً الٗملاث االإالُت االإاؾؿاث  الىٓغ في مؿإلت خماًت االإؿتهل٨حن او االإخٗاملحن في ما ًخٗل٤ بٗملُاث جسؼٍ

ل الضولُت ٦ىٓام االإك ٤ هٓم الخدىٍ لها وٞ خُض حؿخسضم االإاؾؿاث االإالُت خالُت هٓما  SWIFTٟغة او جدىٍ

لها جخًمً يىابِ ٞٗالت لخماًت ؤمىا٫ االإؿتهل٪ مً الؿغ٢ت و االإٗاملاث  ً ال٣ُمت او جدىٍ واضخت لخسؼٍ

غ ه ظه الأزحرة مؼاًا ؤًٞل مما الاخخُالُت،خُذ ًخُلب اٖخماص االإاؾؿاث االإالُت للٗملاث الاٞترايُت ؤن جىٞ

غ ومخُلباث الخماًت  ت وج٩ال٠ُ الخُىٍ ت الدؿىٍ غه الكب٩اث الخ٣لُضًت مً خُض ج٩لٟت اله٣ٟاث وؾغٖ جىٞ

 .3والخإمحن

 

 

                                                           
1 : Stafford, Philip. Blockchain Consortium raises record $100m. s.l. : Financial Times, 2017. 
2 : Rees, Tom. Regulating Bitcoin: how new frameworks could be a catalyst for cryptocurrencies. London : The 

Telegraph, 2017. 
3 : Managing the risks of cryptocurrency. BAE Systems. 
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 االإصاًا االإؼلىبت :-

حٗخبر الخ٩ال٠ُ االإىسًٟت مً االإحزاث الأؾاؾُت االإُلىبت لضي االإاؾؿاث االإالُت  الخيلفت االإىخفظت:-1

خماص الٗ حن مً الخ٩ال٠ُ هما :لٖا  ملاث الاٞترايُت خُض جخًمً هظه الخ٩ال٠ُ هىٖ

ل بالإياٞت بلى -أ ج٩لٟت اله٣ٟاث واالإٗاملاث بالٗملاث الاٞترايُت وحكخمل ٖلى ظمُ٘ عؾىم وج٩ال٠ُ الخدىٍ

 ج٩ال٠ُ ج٣لباث الأؾٗاع.

ث االإالُت وحكمل الخ٩ال٠ُ الخ٩لٟت الؤياُٞت لاؾخًاٞت الٗملاث الاٞترايُت ٖلى البيُت الخدخُت للماؾؿا-ب

ٟحن وج٩ال٠ُ الخإمحن وج٩ال٠ُ البيُت الأؾاؾُت خُض ًبضو في الى٢ذ  الؤياُٞت للمٗضاث والبرمجُاث واالإىْ

الغاهً ؤن ج٩ال٠ُ وعؾىم االإٗاملاث ٖلى الٗملاث الاٞترايُت باليؿبت للٗملاء هي ا٢ل ب٨شحر مً الخ٩ال٠ُ التي 

٤ االإٗاملاث الخ٣لُضًت ٦بُا٢ مً  %5بلى  %05التي جٟغى عؾىما جتراوح بحن  SWIFTاث الاثخمان وؤهٓمتجخم وٞ

،بلا ؤن اٖخماص االإاؾؿاث االإالُت للٗملاث الاٞترايُت وصزىلها ٦ُغٝ زالض في مشل هظه ٢1ُمت االإٗاملت

اله٣ٟاث ٢ض ًاصي بلى ٞغى عؾىم ٖلى عؾىم بياُٞت ٖلى جدىلاث الٗملاث الاٞترايُت االإٗضومت في الى٢ذ 

 .2هًالغا

ت في الىكذ الخلُلي-2 ت لا جخىاٞغ في real time stelementالدظىٍ غ الٗملاث الاٞترايُت محزة ظىهغٍ :جىٞ

لاث  لاث االإالُت بما ٞحها جدىٍ ؤهٓمت الضٞ٘ الخ٣لُضًت خُض حؿمذ ج٣ىُت البلى٦دكحن االإؿخٗملت بةظغاء الخدىٍ

وكاء المخاٞٔ الغ٢مُت وبهٟت مؿخ٣لت ًٖ الخجؼثت ٞىعا وهدى ظمُ٘ ؤهداء الٗالم ٌؿاٖض في طل٪ ؾهىلت ا

ا مُٗىت لا ًم٨ً جىاٞغها في ظمُ٘ االإىا٤َ وباليؿبت لجمُ٘  االإاؾؿاث االإالُت التي ٖاصة ما حكترٍ قغوَ

 الاٞغاص.

: ٌٗخبر ال٣بى٫ الٗام widespread acceptance and useاللبىٌ والاطخخدام كلى هؼاق واطم-3

يُت ؤخض الكغوٍ الأولُت التي ًيبػي جىاٞغها لاؾخ٣ُاب االإاؾؿاث االإالُت والاؾخٗما٫ الىاؾ٘ للٗملت الاٞترا

                                                           
 

 
2 : BankThink Will the Blockchain Replace Swift? Skinner, Chris. s.l. : American Banker, 2016 
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ً الٗملت الأ٦ثر اؾخجابت في الى٢ذ الخالي لهظا الكغٍ مً خُض ٖضص االإؿخسضمحن  خُض حٗخبر ٖملت الُخ٩ىٍ

 وعؤؾملت الؿى١ وحجم االإٗاملاث الُىمُت.

ت للمحزاث واالإ ىبت لمخخل٠ الٟئاث االإخٗاملت في هخاثج الضعاؾت: زلهذ الضعاؾت بلى بىاء مهٟىٞ خُلباث االإغٚ

ؾى١ الٗملاث واالإخمشلت ؤؾاؾا في ال٣ُإ الغؾمي واالإاؾؿاث االإالُت واالإؿتهل٨حن ؤو االإخٗاملحن واالإؿخسضمحن 

ت مىضخت في الجضو٫ ؤصهاه. ت، هظه االإهٟىٞ غاى ٚحر مكغوٖ  لٚأ

ت ومما ؾب٤ ؤن هىا٥ اخخُاظ اث المخخلٟت بط خُض ًخطر مً اؾخ٣غاء هظه االإهٟىٞ اث مخباًىت للمجمىٖ

اث المخخلٟت ؾخ٩ىن الاظضع  ًبضو مً الىاضر ؤن ؤي ٖملت اٞترايُت ؾخلبي االإخُلباث اليؿبُت للمجمىٖ

تراٝ، باالإ٣ابل لاًم٨ً في الى٢ذ الغاهً لأي ٖملت اٞترايُت ؤن حؿخجُب لجمُ٘ هظه االإخُلباث  بال٣بى٫ واٖلا

ً والدك٩ل،خُض ًغجر ؤن ًخم اصزا٫ الخٗضًلاث  ما ٌٗجي ؤن ؾى١ الٗملاث الاٞترايُت لا ًؼا٫ في َىع الخ٩ىٍ

اتها  اللاػمت ٖلى الٗملاث ال٣اثمت ؤو اؾخدضار ٖملاث ظضًضة حؿخجُب بضعظت ؤ٦بر الإخُلباث الش٣ت لمجمىٖ

 االإؿتهضٞت وبهظا ٞةن الخدضًاث التي ًيبػي ججاوػها في الى٢ذ الغاهً جخمشل في الٗىانغ الخالُت:

 جُب٤ُ هٓام الًغاثب ٖلى االإبُٗاث واله٣ٟاث و٦ُُٟت صمجها في ج٣ىُت البلى٦دكحنّ؟٦ُُٟت -

هل ًم٨ً لل٣ٗىص الظ٦ُت ؤن حؿهم في خل مك٩لت اهٟاط ال٣اهىن ومماعؾت الضولت لؿلُاتها الغ٢ابُت -

 والخىُٓمُت؟

  هل ًم٨ً للٗملاث الاٞترايُت ججاوػ مك٩لت اللاجغاظ٘ في اله٣ٟاث واؾترصاص الأمىا٫؟-
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 االإؼلب الثاوي: الدزاطاث االإُداهُت:

 بلىىان :1(Duwi Agustina, july 2019دزاطت )-2-1

 Extension of Technology Acceptance Model (Etam): Adoption of Cryptocurrency Online 

Trading Technology  

والخ٣ُٗض ٞت مخٛحري بم٩اهُت الخجغبت هضٞذ هظه الضعاؾت بلى حٗضًل همىطط ج٣بل الخ٨ىىلىظُا الأؾاسخي بةيا

(trialability and complexity)  مً اظل ازخباع الٗلا٢ت بحن االإخٛحراث ال٩امىت وهُت الاؾخسضام مً زلا٫

٣ت  في صولت بهضوهِؿُا  شخو 41صعاؾت ُٖىت م٩ىهت مً  و٢ض جم اؾخسضام الىمظظت باالإٗاصلاث البىاثُت بُغٍ

PLS ث الخالُت:وطل٪ بٛغى ازخباع الٟغيُا 

جازغ ؾهىلت الاؾخسضام االإضع٦ت ٖلى االإىٟٗت االإضع٦ت لخُب٣ُاث جضاو٫ الٗملاث الاٞترايُت ٖبر  -1

 الاهترهِذ.

جازغ ؾهىلت الاؾخسضام االإضع٦ت ٖلى هُت اؾخسضام جُب٣ُاث جضاو٫ الٗملاث الاٞترايُت ٖبر  -0

 الاهترهِذ.

 ملاث الاٞترايُت ٖبر الاهترهِذ.جازغ االإىٟٗت االإضع٦ت ٖلى هُت اؾخسضام جُب٣ُاث جضاو٫ الٗ -6

 جازغ بم٩اهُت الخجغبت ٖلى ؾهىلت اؾخسضام جُب٣ُاث جضاو٫ الٗملاث الاٞترايُت ٖبر الاهترهِذ. -3

 جازغ بم٩اهُت الخجغبت ٖلى هُت اؾخسضام جُب٣ُاث جضاو٫ الٗملاث الاٞترايُت ٖبر الاهترهِذ. -0

ث جضاو٫ الٗملاث الاٞترايُت ٖبر جازغ صعظت الخ٣ُٗض ٖلى ؾهىلت الاؾخسضام االإضع٦ت لخُب٣ُا -8

 الاهترهِذ.

 جازغ صعظت الخ٣ُٗض ٖلى هُت اؾخسضام جُب٣ُاث جضاو٫ الٗملاث الاٞترايُت ٖبر الاهترهِذ. -0

                                                           
1- Duwi Agustina  « Extension of Technology Acceptance Model (Etam): Adoption of Cryptocurrency Online 

Trading Technology‖ Jurnal Ekonomi/Volume XXIV, No. 02 July 2019: 272-287 DOI: 

http://dx.doi.org/10.24912/je.v24i2.590   
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 و٢ض زلهذ الضعاؾت بلى الىخاثج الخالُت:

 جازغ ؾهىلت الاؾخسضام االإضع٦ت ٖلى مخٛحر االإىٟٗت االإضع٦ت.-

 اؾخسضام جُب٣ُاث جضاو٫ الٗملاث الاٞترايُت ٖبر الأهترهِذ. جازغ ؾهىلت الاؾخسضام االإضع٦ت ٖلى هُت-

 جازغ ؤم٩اهُت الخجغبت بك٩ل ٦بحر ٖلى ؾهىلت الاؾخسضام االإضع٦ت.-

 جازغ بم٩اهُت الخجغبت بك٩ل ٦بحر ٖلى هُت اؾخسضام جُب٣ُاث جضاو٫ الٗملاث الاٞترايُت ٖبر الاهغهِذ. -

 بلىىان  :1(March 2017 on,Daniel Folkinshteyn & Mark Lenn) دزاطت-2-2

Braving Bitcoin: A technology acceptance model (TAM) analysis 

٧ان الهضٝ مً هظه الضعاؾت وي٘ اَاع هٓغي قامل ٌؿمذ بخُب٤ُ همىطط ج٣بل الخ٨ىىلىظُا لخدلُل  

ً ٦ٗملت اٞترايُت و البلى٥ حكحن ٦خ٣ىُت مالُت  ج٠٣ وعاءها، مً الجىاهب الأؾاؾُت لٗملُت ج٣بل البِخ٩ىٍ

ً ومؿخسضمحن جهاثُحن( لهظه  ؤظل جدضًض ؤوظه الدكابه والازخلاٝ في ٦ُُٟت ٢بى٫ مسخل٠ الٟاٖلحن )مُىعٍ

صعاؾاث خالت ظؼثُت م٨شٟت زم صمجها في همىطط  08الخ٨ىىلىظُا االإبخ٨غة، خُض جم طل٪ مً زلا٫ ؤظغاء 

خماص ٖلُه لأظغاء صعاؾاته ، خُض جمشلذ الأؾئلت الغثِؿت مىخض ًم٨ً للباخشحن مؿخ٣بلا اٖلا م خى٫ االإىيىٕ

 للضعاؾت ُٞما ًلي:

ً ُٞما ًخٗل٤ 1- ىامل الخُغ االإضع٦ت باليؿبت للمُىعٍ ما هي ؾهىلت الاؾخسضام االإضع٦ت ، واالإىٟٗت االإضع٦ت ، وٖ

ً ٦ٗملت اٞترايُت ؟   البِخ٩ىٍ

ىامل الخُغ االإ-2 ً ُٞما ًخٗل٤ ما هي ؾهىلت الاؾخسضام االإضع٦ت، واالإىٟٗت االإضع٦ت، وٖ ضع٦ت باليؿبت للمُىعٍ

 البلى٥ حكحن الأؾاؾُت؟  بخ٨ىىلىظُا

ىامل الخُغ االإضع٦ت باليؿبت للمؿخسضمحن الجهاثُحن -3 ما هي ؾهىلت الاؾخسضام االإضع٦ت، واالإىٟٗت االإضع٦ت، وٖ

ً ٦ٗملت ع٢مُت؟  ُٞما ًخٗل٤ البِخ٩ىٍ
                                                           

1 Daniel Folkinshteyn & Mark Lennon (2016) Braving Bitcoin: A technology acceptance model (TAM) analysis, Journal of 

Information Technology Case and Application Research, 18:4, 220-249, DOI: 10.1080/15228053.2016.1275242 
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ىامل الخُغ االإضع٦ت باليؿبت للمؿخسضمحن ما هي ؾهىلت الاؾخسضام االإضع٦ت، واالإىٟٗت االإضع٦ت ،  - 4 وٖ

 الأؾاؾُت؟ البلى٥ حكحن الجهاثُحن ُٞما ًخٗل٤ بخ٨ىىلىظُا

ت  هخائج الدزاطت: - االإخًمىت لىمىطط ج٣بل الخ٨ىىلىظُا االإُب٣ت  للمخٛحراث ؾمدذ الضعاؾت بىي٘ مهٟىٞ

ً واالإؿخسضمحن ا ً ٦ٗملت والبلى٥ حكحن ٦خ٣ىُت باليؿبت للمُىعٍ  لجهاثُحن االإىضخت في الجضولحن ؤصهاه.ٖلى البِخ٩ىٍ

ً و ( :ٖىامل همىطط  ج٣بل الخ٨ىىلىظُا االإُب٣ت 09الجضو٫ ع٢م ) ً –ج٨ىىلىظُا بلى٦كحن ٖلى البِخ٩ىٍ  االإُىعٍ

  PUاالإىٟٗت االإضع٦ت PEOUؾهىلت الاؾخسضام االإضع٦ت PRالخُغ االإضع٥

ما٫-  زُغ ٞكل مىٓىمت اٖلأ
 زُغ ؤمجي  )عمؼ / الدكٟحر ( -
 غ الخىُٓمزُ-

 بطن ؤ٢ل مً ؤظل  الابخ٩اع-
 االإهضع االإٟخىح - 
 (API)جُب٤ُ واظهت بغمجت -

 availabilityجىاٞغ -  
 الى٣ض ٖباعة ًٖ عمؼ -
 لٛت  بغمجُت مكتر٦ت-

الخد٨م االإُل٤ في الأمىا٫  -
 الخانت.

 اللاوؾاَت االإُل٣ت. -
لاث - ت ٖالُت للخدىٍ ؾغٖ

 الى٣ضًت.
لاث - ج٩لٟت ؤ٢ل للخدىٍ

 ت.الى٣ضً
 ؾهىلت الابخ٩اع.-

ً ٦ٗملت اٞترايُت  البِخ٩ىٍ
ً  باليؿبت للمُىعٍ

ما٫-  زُغ ٞكل مىٓىمت اٖلأ
 
غ الخىُٓمُت وال٣اهىهُت-  ه٣و اَلأ
  مساوٝ الهغامت الأمىُت . -

 االإهضع االإٟخىح.-
 االإهضع االإٟخىح 

 (API)جُب٤ُ واظهت بغمجت -
 availabilityجىاٞغ -  
 مكاع٦ت خغة  -

 سجل مخ٩امل. -
 ٢ابل للخض٤ُ٢ واالإغا٢بت.-
-.  مىػٕ
 مىسٌٟ ج٩لٟت الخدب٘.-

 حكحن البلى٥
٧إعيُت ع٢مُت مالُت باليؿبت 

ً  للمُىعٍ
 

 
 Daniel  
Folkinshteyn & Mark Lennon (2016) Braving Bitcoin: A technology acceptance model (TAM) analysis, Journal of: Information Technology Case 
and Application Research, 18:4, 220-249, DOI: 10.1080/15228053.2016.127524p6, 

 

 االإؿخسضمحن الجهاثُحن –ج٨ىىلىظُا بلى٦كحن ٖلى ( :ٖىامل همىطط  ج٣بل الخ٨ىىلىظُا االإُب٣ت 10الجضو٫ ع٢م )

  PUاالإىٟٗت االإضع٦ت PEOUؾهىلت الاؾخسضام االإضع٦ت PRالخُغ االإضع٥

ت.الاؾخضامت والاؾخمغا  عٍ
 الخُغ الأمجي.

ٞكل  م٣ضمي زضماث 
 الٗملت الاٞترايُت.
 ؤزُاء االإؿخسضم.

الاعجباٍ باليكاَاث 
ت.  الٛحر االإكغوٖ

 اهتها٥ الخهىنُت.
 الاخخُا٫.

 مكاع٦ت خغة.
ل ؤوي.  جدىٍ

 واظهت حكُٛل بؿُُت.
 الاعجباٍ بالٗملاث الخ٣لُضًت.

 ح٣ُٗض وؿبي لٗملُاث الخضاو٫ 
 

 ا٫الخد٨م االإُل٤ في الأمى  -
 اللاوؾاَت االإُل٣ت. -
لاث الى٣ضًت.- ت ٖالُت للخدىٍ  ؾغٖ
لاث الى٣ضًت.-  ج٩لٟت ؤ٢ل للخدىٍ
لاث. -  ؤمان ٖالي للخدىٍ
 ٖغى ه٣ضي مدضوص. -
 بٗض ٖالمي.-
ت مىسٟٓت.-  ج٩ال٠ُ ججاعٍ
اصة مخُلباث ز٣ت الٗملاء. -  ػٍ
ت ٖالُت للأؾٗاع.-  جُاًغٍ

 

ً ٦ٗملت اٞترايُت  البِخ٩ىٍ
حن باليؿبت للمؿخسضم

 الجهاثئحن

جسٌُٟ المخاَغ -
 االإغجبُت بالٗملاث 

الخإ٢لم م٘ الخالاث -
 المخخلٟت

 جسٌُٟ الخ٩ال٠ُ. الخإ٢لم م٘ الخالاث المخخلٟت -
 الٛاء الىؾاَت.

 جبؿُِ االإٗاملاث.
 الخإ٢لم م٘ الخالاث المخخلٟت

البلى٦دكحن ٧إعيُت ع٢مُت 
مالُت باليؿبت 

 للمؿخسضمحن الجهاثئحن
 

 .16ظ٘ الؿاب٤ م االإهضع: االإغ 
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 : بلىىان 1(2019Oliva-Mario Arias)دزاطت -2-3

Variables Influencing Crypto currency Use: A Technology Acceptance Model in Spain 

غ ٖملت اٞترايُت مً مىٓىع ؾلى٥ االإؿتهل٪ باؾخسضام  ًدلل هظا البدض الٗىامل الغثِؿُت لىجاح جُىٍ

اع الىٓغي  لىمىطط ل٣ ٪ مً 85بى٫ الخ٨ىىلىظُا ،  خُض  جم  ازخباع  همىطظًا ٢اصعًا ٖلى قغح ما ٣ًغب مً اَلؤ

و جًمً الىمىطط الأؾاسخي االإخٛحراث الخالُت: الأصاء االإخى٢٘، الجهض االإخى٢٘، الاٞترايُت  هُت اؾخسضام الٗملاث

شخو  402تهضاٝ ُٖىت مً الخإزحر الاظخماعي، الكغوٍ الدؿهُلُت، الخُغ االإضع٥، الاالإام االإالي، وطل٪ باؾ

ت ؤؾاؾُت بالأهترهِذ مً ٧ل ؤهداء اؾباهُا   وجم اؾخجىابهم  20ًٟى١ ؾجهم  ؾىت وطوي مؿخىي ظامعي  ومٗغٞ

،  و٢ض جم اؾخسضام ؤؾلىب الىمظظت باالإٗاصلاث البىاثُت 2018زلا٫ الٟترة االإمخضة مً قهغ ؤوث بلى ؾبخمبر 

٣ت    لازخباع الٟغيُاث الخالُت: PLSبُغٍ

  .زغ الأصاء االإخى٢٘ ُٞما ًخٗل٤ باؾخسضام الٗملاث الاٞترايُت بك٩ل بًجابي ٖلى هُت اؾخسضامهاًا  -1

  .الجهض االإخى٢٘ ُٞما ًخٗل٤ باؾخسضام الٗملاث الاٞترايُت ًازغ بك٩ل بًجابي ٖلى هُت اؾخسضامها  -2

ٖلى هُت الخإزحر الاظخماعي ُٞما ًخٗل٤ باؾخسضام الٗملاث الاٞترايُت ًازغ بك٩ل بًجابي    -3

  .اؾخسضامها

 .بن الٓغوٝ الدؿهُلُت لاؾخسضام الٗملاث الاٞترايُت جازغ بك٩ل بًجابي ٖلى هُت اؾخسضامها -4

 ًازغ الخُغ االإضع٥ لاؾخسضام الٗملاث الاٞترايُت ؾلبًا ٖلى هُت اؾخسضامها. -5

 ًازغ لإالإام االإالي بك٩ل بًجابي ٖلى هُت اؾخسضام الٗملاث الاٞترايُت.  -6

 :هخائج الدزاطت

ؾعى هظا البدض بلى ازخباع همىطط جىيُخي لىُت اؾخسضام ج٣ىُت مالُت ظضًضة، جمشلذ الٗملاث الاٞترايُت 

ٗخمض الىمىطط االإ٣ترح ٖلى مخٛحراث مً هماطط ٢بى٫ الخ٨ىىلىظُا م٘  ج٣ىُت البلى٥ حكحن. ال٣اثمت ٖلى وَ

                                                           
1 Arias-Oliva M, Pelegrín-Borondo J and Matías-Clavero G (2019) Variables Influencing Cryptocurrency Use: A Technology Acceptance 

Model in  Spain. Front. Psychol. 10:475. doi: 10.3389/fpsyg.2019.00475 
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ً ظضًضًً هما المخاَغ االإضع٦ت ومخٛحر الاالإام االإالي،  ٦مخٛحراث حؿخسضم ٖلى وظه الخدضًض في بياٞت مخٛحرً

 .٪ مً الخٛاًغ في الىُت الاؾخسضام84.8جدلُل ٢بى٫ الخ٨ىىلىظُا االإالُت، خُض ًٟؿغ لىمىطط االإ٣ترح 

ت لىُت اؾخسضام الٗملاث الاٞترايُت هي مخٛحر الأصاء  حكحر الىخاثج بلى ؤن االإخٛحراث التي لها ؤ٦بر ٢ىة جٟؿحرً

٪(، ٦ما ٧ان للجهىص 14.81الٟغ١ في هُت الاؾخسضام( والٓغوٝ الدؿهُلُت )٪ مً 68.45االإخى٢٘ )ؤوضر 

ت ٦بحرة، ول٨ً الخإزحر ٧ان ؤ٢ل ) ٪(. ؤما االإخٛحراث االإخب٣ُت )الخإزحر الاظخماعي، 4.99االإخى٢ٗت ٢ىة جٟؿحرً

ه  ؤن الخُغ لم بلى والمخاَغ االإضع٦ت، والاالإام االإالي( ٞلم ٨ًً لها جإزحر ٖلى هُت الاؾخسضام، خُض ًجب الخىىٍ

٨ًً ٖاملا هاما، ٢ض ٌٗؼي طل٪ لأن مٗٓم االإكاع٦حن اٖخبروا ؤن الٗمل باؾخسضام الٗملاث الاٞترايُت 

مدٟىٝ بالمخاَغ وإن ٖضم وظىص جباًً في عصوصهم ٖلى الأؾئلت خى٫ المخاَغ االإضع٦ت ؾُٟؿغ هظا الى٣و 

ت، وم٘ طل٪، ًم٨ً ؤن ٩ًىن الاؾخٗضاص لإصا ا مؿب٣ًا في ال٣ىة الخٟؿحرً
ً

عة مساَغ الٗملاث الاٞترايُت قغَ

 للاٖخماص، ٦ما ٧ان مخٛحر الأصاء االإخى٢٘ لٗملت اٞترايُت مُٗىت هى الٗامل الأ٦ثر ؤهمُت لىجاخها. 

 بلىىان  :1(2015AswinnurKumpajaya andWawan Dhewantoدزاطت ) -2-4

THE ACCEPTANCE OF BITCOIN IN INDONESIA: EXTENDING TAM WITH IDT 

٤ وي٘ همىطط ل٣بى٫  ً في اهضوهِؿُا ًٖ َغٍ خاولذ هظه الىع٢ت البدشُت مٗالجت ج٣بل ٖملت البِخ٩ىٍ

ضة للبِئت الؤهضوهِؿُت مً زلا٫ جىؾُ٘ هُا١ همىطط  الخ٨ىىلىظُا ًدىاؾب م٘ الخهاثو المخضصة والٟغٍ

ت وكغ الابخ٩اع لا ًٟغث وطل٪ بةصعاط مخٛحر االإلاثمت االإضع٦ت االإ٣خبـ مً هٓ .(TAM) ٢بى٫ الخ٨ىىلىظُا غٍ

ً، والمخاَغ االإضع٦ت ٦مخٛحراث زاعظُت بياُٞت لىمىطط ٢بى٫ 1962عوظغػ ) ت بٗملت البِخ٩ىٍ ( ومخٛحر االإٗغٞ

ً مً  108الخ٨ىىلىظُا الأؾاسخي، خُض جم ظم٘ البُاهاث مً زلا٫ اؾخجىاب    مؿخسضم لٗملت البِخ٩ىٍ

٣ت مسخل٠ االإىخضًاث الاهترهذ في اهضوهِؿُا وجدلُله كحر ٌ. PLSا باؾخسضام الىمظظت باالإٗاصلاث البىاثُت بُغٍ

 الك٩ل ؤصهاه بلى الىمىطط االإ٣ترح في هظه الضعاؾت: 

 

                                                           
1 AswinnurKumpajaya andWawan Dhewanto ,  « THE ACCEPTANCE OF BITCOIN IN INDONESIA: EXTENDING TAM 

WITH IDT” JOURNAL OF BUSINESS AND MANAGEMENT ,Vol. 4, No.1, 2015: 28-38 
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 ( الىمىطط االإ٣ترح لخ٣بل الٗملاث الاٞترايُت في ؤهضوهِؿُا35الك٩ل ع٢م )

 

 االإهضع:.

AswinnurKumpajaya andWawan Dhewanto ,  « THE ACCEPTANCE OF BITCOIN IN INDONESIA: 

EXTENDING TAM WITH IDT” JOURNAL OF BUSINESS AND MANAGEMENT,2015,p03. 

 خُض ٢امذ الضعاؾت بازخباع الٟغيُاث الخالُت:

1- .ً  جازغ ؾهىلت الاؾخسضام االإضع٦ت بهٟت بًجابُت ٖلى االإىٟٗت االإضع٦ت للٗملت البِخ٩ىٍ

ً الاٞترايُت.جازغ االإىٟٗت االإضع٦ت بهٟت بًجابُت ٖلى هُت اؾخسضام ٖمل -2  ت البِخ٩ىٍ

ً الاٞترايُت. -3  جازغ ؾهىلت الاؾخسضام االإضع٦ت بهٟت بًجابُت ٖلى هُت اؾخسضام ٖملت البِخ٩ىٍ

ً الاٞترايُت. -4  ًازغ الخُغ االإضع٥ ؾلبا ٖلى هُت اؾخسضام ٖملت البِخ٩ىٍ

ً الاٞترايُت. -5  جازغ االإلاثمت ٖلى هُت اؾخسضام ٖملت البِخ٩ىٍ

ًجازغ االإلاثمت ٖلى االإىٟٗ -6  ت االإضع٦ت للٗملت البِخ٩ىٍ

7- .ً  جازغ االإلاثمت ٖلى ؾهىلت الاؾخسضام االإضع٦ت للٗملت البِخ٩ىٍ

8- .ً  جازغ االإلاثمت ؾلبا ٖلى الخُغ االإضع٥ للٗملت البِخ٩ىٍ

9- .ً ت بك٩ل بًجابي ٖلى االإىٟٗت االإضع٦ت للٗملت البِخ٩ىٍ  جازغ االإٗغٞ

ت بك٩ل بًجابي ٖلى ؾهىلت الاؾخسضام االإضع٦ت -10 ً. جازغ االإٗغٞ  للٗملت البِخ٩ىٍ

11- .ً ت بك٩ل ؾلبي ٖلى الخُغ االإضع٥ للٗملت البِخ٩ىٍ  جازغ االإٗغٞ
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 هخائج الدزاطت:

حٗخبر ؾهىلت الاؾخسضام االإضع٦ت طاث ؤهمُت بًجابُت ُٞما ًخٗل٤ باالإىٟٗت االإضع٦ت. وهظا ٌٗجي ؤهه ٧لما ٧ان  -1

ً ؤؾهل، ٧لما ٧اهذ هىا٥ بم٩اهُت ؤ٦بر لاؾخسضامه ف  ي بظغاء االإٗاملاث اؾخسضام البِخ٩ىٍ

(. وهى ما ًشبذ ؤهه، ٧لما IU( طاث ؤهمُت بًجابُت ججاه هُت الاؾخسضام )PUحٗخبر االإىٟٗت االإضع٦ت ) -2

ً ؤ٦ثر مىٟٗت في ٖملُاث الضٞ٘، ٧لما ػاص اؾخسضامه لإظغاء االإٗاملاث.  ٧اهذ البِخ٩ىٍ

(. وهظا ٌٗجي ؤن ؾهىلت IU) حٗخبر ؾهىلت الاؾخسضام االإضع٦ت طاث ؤهمُت بًجابُت ججاه هُت الاؾخسضام -3

ً جازغ بك٩ل مباقغ ٖلى الاؾخسضام الٟٗلي.  اؾخسضام البِخ٩ىٍ

( ، هظا ٌٗجي ؤن الٗضًض IU( طاث ؤهمُت بٗلا٢ت ؾلبُت هدى هُت الاؾخسضام )PRحٗخبر المخاَغ االإضع٦ت ) -4

ً بدظع لأن ويٗها ال٣اهىوي وخماًت الٗ ملاء لا جؼا٫  مىي٘ مً االإؿخسضمحن لا ًؼالىن ًخٗاملىن م٘ البِخ٩ىٍ

 حؿائ٫.

(. عبما لأن هظا االإخٛحر ًخم الخٗبحر ٖىه IU( لِـ له ؤهمُت  هدى هُت الاؾخسضام )PCمخٛحر االإلاثمت  ) -5

 مً زلا٫ مخٛحراث جىيُدُت ؤزغي ٧االإىٟٗت االإضع٦ت ، ؾهىلت الاؾخسضام االإضع٦ت، والمخاَغ االإضع٦ت.

وهظا ًشبذ ؤهه، ٧لما ٧اهذ  خٗل٤ باالإىٟٗت االإضع٦ت،( طو ؤهمُت بًجابُت ُٞما PCًمخٛحر االإلاثمت ) -6

ً ؤ٦ثر مىٟٗت  ً ؤ٦ثر جىا٣ًٞا م٘ همِ خُاة االإؿخسضمحن وؤؾلىب الٗمل، ٧لما ٧ان البِخ٩ىٍ البِخ٩ىٍ

 للمؿخسضمحن.

 ( طو ؤهمُت بًجابُت ٖلى ؾهىلت الاؾخسضام االإضع٦ت.PCمخٛحر االإلاثمت ) -7

حر الخُغ االإضع٥ لأن هظا الأزحر مغجبِ ؤؾاؾا بمك٩لت ( لِـ له جإزحر ٖلى مخPCٛمخٛحر االإلاثمت ) -8

غ ال٣اهىهُت والخىُٓمُت. ُاب اَلأ  خماًت الٗملاء وٚ

9- ( ً ت بٗملت البِخ٩ىٍ (. وهظا ٌٗجي ؤن الٗضًض مً PU( لِـ له جإزحر ٖلى االإىٟٗت االإضع٦ت)BKمخٛحر االإٗغٞ

ً. وؤن  ت ال٩اُٞت خى٫ مىاٞ٘ البِخ٩ىٍ هىا٥ ؾلى٥ ج٣لُض الاججاه في اؾخسضام االإؿخسضمحن لا ًمل٩ىن االإٗغٞ

.ً  البِخ٩ىٍ
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10- ( ً ت بٗملت البِخ٩ىٍ ( وهظا PEOU( له جإزحر بًجابي ٖلى ؾهىلت الاؾخسضام االإضع٦ت )BKمخٛحر االإٗغٞ

ً، ٧لما ٧ان مً الؿهل اؾخسضام الىٓام. ت ٧اُٞت بٗملت البِخ٩ىٍ  ٌٗجي، ؤهه ٧لما ٧ان لضي االإؿخسضمحن مٗغٞ

ت بٗملت ال -11 ً )مخٛحر االإٗغٞ  ( له جإزحر ؾلبي ٖلى المخاَغ االإضع٦ت.BKبِخ٩ىٍ

 :1( 2019Yeong yoon chow and autherدزاطت ) -2-5

 What Determines the Acceptance of Cryptocurrency in Malaysia? An Analysis based on 

UTAUT2. 

ض الباخشحن واالإهخمحن بخ٣ىُت البلى٥ حكحن والٗملاث الاٞترايُت بٟهم  ٧ان الهضٝ مً هظه الضعاؾت، جؼوٍ

حن )ٖلى االإؿخىي الٟغصي(، و٦ظا حصجُ٘ الخجاع ٖلى الخ٨ٟحر في  ؤًٞل لىمِ ال٣بى٫ والؿلى٥ ٖىض االإالحزً

٤ الٗملاث الاٞترايُت، ما ًم٨ً ؤن ٠ًًُ  ت االإمىىخت مً زلا٫ جىُٟظ هٓام الضٞ٘ ًٖ َغٍ الٟغم الخجاعٍ

مالهم مً زلا٫ ما٫ م٘ الخلى٫ االإالُت االإبخ٨غة. وبما ؤن  محزة جىاٞؿُت و٢ُمت بياُٞت لٖأ صمج همىطط اٖلأ

لٕا االإهخمحن والأٞغاص ٖلى هظا  الٗملت الاٞترايُت ج٣ضم همىطظًا ظضًضًا للمٗاملاث، ٞةن هظه الضعاؾت حؿعى لَا

ج٣ىُت البلى٥ حكحن باهخمام ٦بحر. ؤما ُٞما ًخٗل٤ بالجهاث  الٗهغ الغ٢مي خُض جدٓى الخلى٫ ال٣اثمت ٖلى

غ همىطط خى٦مت مخُىع وقامل. ال خىُٓمُت، ٣ٞض ؾٗذ الضعاؾت بلى ج٣ضًم هٓغة ص٣ُ٢ت و٢ُمت في ؾبُل جُىٍ

مً المخخمل ؤن حؿاٖض هظه الضعاؾت مُىعي الخلى٫ االإالُت ال٣اثمت ٖلى البلى٥  ؤما مً وظهت هٓغ ج٣ىُت

غ هٓام صٞ٘ مشال  ي وآمً. حكحن ٖلى الخ٨ٟحر في ال٣ًاًا الخالُت لىٓام الضٞ٘ هدى جُىٍ

ت االإىخضة لخ٣بل  غ الىمىطط الشاوي للىٓغٍ ت، ٣ٞض خاو٫ الباخشىن جىؾُ٘  وجُىٍ مً خُض  االإؿاهمت الىٓغٍ

في ؾُا١ جُب٣ُه ٖلى الٗملاث الاٞترايُت  بدُض ًم٨ً الىنى٫ بلى  ٞهم ؤًٞل  UTAUT2الخ٨ىىلىظُا  

 UTAUT2خٛحراث الأؾاؾُت لىمىطط  ل٨ُُٟت جهغٝ الأٞغاص ججاه الٗملاث الاٞترايُت، ٞبالإياٞت بلى االإ

الأنلي  ، ٣ٞض جم جًمحن الىمىطط  االإ٣ترح زلازت ؤبٗاص  ظضًضة جسو الٗملت الاٞترايُت  والتي ًدخمل ؤن 

 ج٩ىن لها جإزحر ٖلى الىىاًا الؿلى٦ُت للأٞغاص ججاه الٗملاث الاٞترايُت ، خُض جمشلذ هظه االإخٛحراث في  
                                                           

1 Yeong yoon chow and auther  «  What Determines the Acceptance of Cryptocurrency in Malaysia? 

An Analysis based on UTAUT2.” Twenty-Third Pacific Asia Conference on Information Systems, China 2019 
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ت الأؾٗاع ، و٢ض قملذ الضعاؾت ُٖىت  ) ُٖىت ملاثمت زهاثو االإٗاملاث والخىُٓماث ال خ٩ىمُت و جُاًغٍ

purposive sampling )  ً٣ت  279م ٞغصا  ٦ما جم اٖخماص ؤؾلىب الىمىطظت باؾخسضام االإٗاصلاث البىاثُت بُغٍ

PLS  . وا٢تراح الىمىطط الاولي الخالي مً ؤظل صعاؾت الخازحر بحن االإخٛحراث 

ا. UTAUT2(: همىطط 36الك٩ل ع٢م)  االإٗض٫ لضعاؾت ج٣بل الٗملاث الاٞترايُت في مالحزً

 

 

 :هضعاالإ

Yeong yoon chow and auther  «  What Determines the Acceptance of Cryptocurrency in Malaysia? An 

Analysis based on UTAUT2.” Twenty-Third Pacific Asia Conference on Information Systems, China 
2019 ,p04. 
 

 خُض جىنلذ الضعاؾت بلى الىخاثج الخالُت: 

اع الخىُٓمي وال٣اهىوي و٢ىاهحن خماًت الٗملاء صوعا خاؾما في ٢بى٫ واٖخماص  - ًاصي جضُٖم اَلؤ

 الٗملاث الاٞترايُت ٖلى هُا١ واؾ٘.

٩ي ؾحزصاص بك٩ل ٦بحر بطا ما جم - ً م٣ابل الضولاع الأمغٍ صٖم  حكحر الضعاؾت بن ؾٗغ نغٝ البِخ٩ىٍ

ت صٖمها مً زلا٫ جسهُو  اع ال٣اهىوي والخىُٓمي الظي ًد٨مها، خُض ؤْهغث الجهاث الخىُٓمُت االإالحزً اَلا

ل الىض للىض بالتزامً م٘ وي٘ اللىاثذ اللاػمت لخىُٓم بىعناث الٗملاث  نىضو١ اؾدشماعي الإىهاث الخمىٍ

غوى الٗملت الأولُت التي صزلذ خحز الخىُٟظ في  غ البيُت 2019ىاًغ ً 15الاٞترايُت وٖ . ما ٢ض ٌصج٘ ٖلى جُىٍ
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الخدخُت الخ٨ىىلىظُت )مشل مىهت الخباص٫ الغ٢مي، جُب٤ُ المخٟٓت الغ٢مُت( لضٖم هٓام الضٞ٘ ال٣اثم ٖلى 

 الٗملاث الغ٢مُت.

٘ مً  - اصة ال٨بحرة في ج٣لباث ؤؾٗاع الٗملاث الاٞترايُت جترٞ مً ظهت ؤزغي، جٓهغ هدُجت الضعاؾت ؤن الؼٍ

خبجي وال٣بى٫ الٟغصي بهضٝ جد٤ُ٣ م٩اؾب ه٣ضًت. ٦ما ؤن هظه الخ٣لباث وحجم الخضاو٫ الٗملاث ؾلى٥ ال

الاٞترايُت ًلٟذ بك٩ل ٦بحر اهدباه الجمهىع، ٦ما ؤْهغث الضعاؾت ؤن الخإزحر الاظخماعي مً زلا٫ ٢ىىاث 

ن ٖضصا ٦بحرا مجهم ًمُل الخىانل الاظخماعي له صوع ٦بحر في الخإزحر ٖلى الىىاًا الؿلى٦ُت للأٞغاص وطل٪ لا 

ً جهىعاث واصعا٧اث خى٫ ما هُت الٗملاث الاٞترايُت مً زلا٫ االإٗلىماث التي ٌؿخ٣حها مً هظه  لخ٩ىٍ

  ال٣ىىاث.

 :1(Nasser A. Saif Almuraqab2019دزاطت )-2-6

Predicting determinants of the intention to use digital currency in the UAE: An empirical study 

غ الخضماث الخ٩ىمُت الظ٦ُت، جسُِ الؤماعاث الٗغبُت االإخدضة واالإمل٨ت الٗغبُت الؿٗىصًت  بالتزامً م٘ جُىٍ

لإصزا٫ ٖملت اٞترايُت مكتر٦ت جدمل اؾم "ٖابغ"، ومً زم مً االإهم صعاؾت الٗىامل التي ؾخازغ ٖلى الىاؽ 

ملُت الخىُٟظ. ، خُض لم ًجغ ؤي بدض في جبجي هظه الخ٨ىىلىظُا والخيبا بها، مً ؤظل حؿهُل ٖمل ُت الخبجي وٖ

بي في صو٫ مجلـ الخٗاون الخلُجي ٖامت، و صولت الؤماعاث الٗغبُت االإخدضة زانت ،  مً خُض صعاؾت  ججغٍ

لُه  ٞةن الٛغى مً هظا البدض هى صعاؾت والخيبا  ٢بى٫ وجبجي الٗملاث الاٞترايُت مً َغٝ االإىاَىحن  وٖ

ى الخًُٟلاث الٟغصًت لاؾخسضام الٗملت الاٞترايُت ٧ابخ٩اع ظضًض في صولت الؤماعاث بالٗىامل التي جازغ ٖل

 الٗغبُت االإخدضة، مً زلا٫ الؤظابت ٖلى الؤق٩الُت الخالُت:

ما هي المخضصاث التي جازغ ٖلى هُت االإىاَىحن في اؾخسضام الٗملاث الاٞترايُت في صولت الؤماعاث  -

 الإىاَىىن في الؤماعاث؟الٗغبُت االإخدضة؟ ٠ُ٦ ًىٓغ بلحها ا

                                                           
1 - Saif Almuraqab NA. Predicting determinants of the intention to use digital currency in the UAE: An empirical 

study. E J Info Sys Dev Countries. 2020;86:e12125. https://doi.org/10.1002/isd2.12125 
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 خُض ا٢ترح الباخض الىمىطط  الخالي للإظابت ٖلى هظه الؤق٩الُت:

 (: همىطط م٣ترح لخ٣بل الٗملاث الاٞترايُت في صولت الاماعاث الٗغبُت االإخدضة.37الك٩ل ع٢م )

 

 االإهضع:

Saif Almuraqab NA. Predicting determinants of the intention to use digital currency in the UAE: An empirical 
study. E J Info Sys Dev Countries. 2020;86:e12125. https://doi.org/10.1002/isd2.12125,p3. 

 الباخض الٟغيُاث:٦ما ؾا١ 

H1-  للىعي بالٗملت الاٞترايُت جإزحر بًجابي ٖلى ؾهىلت اؾخسضام الٗملت الاٞترايُت لضي الإىاَجي صولت

 ُت االإخدضة.الؤماعاث الٗغب

 H2-  للىعي بالٗملت الاٞترايُت  جإزحر بًجابي ٖلى هُت مىاَجي صولت الؤماعاث الٗغبُت االإخدضة اؾخسضام الٗملت

 الاٞترايُت.

H3 -  للىعي بالٗملت الغ٢مُت جإزحر بًجابي ٖلى االإىٟٗت االإضع٦ت  لضي مىاَجي صولت الؤماعاث الٗغبُت االإخدضة

 للٗملت الاٞترايُت.

 H4 - ن ؾهىلت اؾخسضام االإضع٦ت  للٗملت الاٞترايُت ؾ٩ُىن لها ٖلا٢ت بًجابُت م٘ هُت مىاَجي صولت الؤماعاث ب

 الٗغبُت االإخدضة اؾخسضام الٗملت الاٞترايُت.

 H5-  ؾ٩ُىن للاؾخٟاصة مً االإىٟٗت  جإزحر بًجابي ٖلى هُت مىاَجي صولت الؤماعاث الٗغبُت االإخدضة اؾخسضام

 الٗملت الاٞترايُت.
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 H6 -  للخإزحر الاظخماعي جإزحر بًجابي ٖلى هُت مىاَجي صولت الؤماعاث الٗغبُت االإخدضة اؾخسضام الٗملت

 الاٞترايُت.

 H7 - .للش٣ت االإضع٦ت جإزحر بًجابي ٖلى هُت مىاَجي صولت الؤماعاث الٗغبُت االإخدضة اؾخسضام الٗملت الاٞترايُت 

٣ت ض اٖخمضث الضعاؾت ٖلى ؤؾلىب الىمظظت باالإ٣ول  181مً زلا٫ ُٖىت قملذ   PLSٗاصلاث البىاثُت بُغٍ

 َالب مً ظامٗت صبي  خُض زلهذ الضعاؾت في الأزحر بلى الىخاثج الخالُت:

 هخائج الدزاطت

 ل٣ىاثم االإضعظت جدذ ماقغ جىمُت 
ً
٣ا حٗخبر  الاماعاث الٗغبُت االإخدضة  الضولت الأولى باليؿبت للضو٫ الٗغبُت وٞ

 في ٖام الخ٩ىمت الؤل٨تروهُت 
ً
ل ال٣ٗباث التي  2018االإغجٟ٘ ظضا مً ٢بل الأمم االإخدضة. وهظا مً قإهه ؤن ًؼٍ

جدى٫ صون ٢بى٫ الٗملاث الاٞترايُت الجضًضة بحن االإىاَىحن، خُض ٧ان الهضٝ مً هظه الضعاؾت هى الخد٤ُ٣ 

 .في ٢بى٫ هظه الٓاهغة في لضي مىاَجي صولت الؤماعاث الٗغبُت االإخدضة

٦ىمىطط ؤؾاسخي م٘ بياٞت بٌٗ االإخٛحراث الهامت التي ًغي ؤجها مً المخضصاث  TAMاؾخسضم الباخض 

٧الخإزحر الاظخماعي، الش٣ت االإضع٦ت ،  الأؾاؾُت  ل٣بى٫  هظه الخ٨ىىلىظُا في صولت الؤماعاث الٗغبُت االإخدضة

 والىعي بالٗملاث الاٞترايُت .

خٛحراث االإ٣ترخت. وؤْهغ جدلُل الىخاثج ؤن االإىٟٗت ٢ضمذ الىخاثج ؤصلت ٧اُٞت ٖلى وظىص ٖلا٢اث هامت بحن االإ

االإضع٦ت والش٣ت والخإزحر الاظخماعي وؾهىلت الاؾخسضام االإضع٦ت لها ٖلا٢اث بًجابُت مباقغة م٘ هُت اؾخسضام 

 الٗملاث الاٞترايُت  بحن مىاَجي صولت الؤماعاث الٗغبُت االإخدضة.

وظىص ؤزغ الىؾاَت الإخٛحري ؾهىلت الاؾخسضام واالإىٟٗت  الىخاثج االإٗغويت، وؤزبدذ PLS-SEMصٖمذ آلُت الـ 

االإضع٦ت   بحن مخٛحر الىعي وهُت الاؾخسضام. ٦ما ؤن الإخٛحر الش٣ت االإضع٦ت ؤًًا جإزحر بًجابي ٖلى هُت الاؾخسضام، 

هىن ٖلى اٖخما ص وزلهذ الضعاؾت في الأزحر بلى اؾخيخاط ؤن االإىاَىحن في صولت الؤماعاث الٗغبُت االإخدضة خغٍ

 
ً
ىاثضها وإظغاءاتها ولضحهم ؤًًا الٗملاث الاٞترايُت ٧ىؾُلت للخباص٫ بطا ٧اهىا ٖلى صعاًت بالخ٨ىىلىظُا وٞ
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مؿخىي ٖا٫ مً الش٣ت، خُض مً  المخخمل ؤن ًاصي صوع خ٩ىمت الؤماعاث الٗغبُت االإخدضة في صٖم مباصعة بىاء 

اصة مؿخىي الش٣ت  ؼ اٖخماص الىاؽ للٗملاث هٓام مالي ع٢مي يمً ؾُُغة الخ٩ىمت، بلى ػٍ وصٖم وحٗؼٍ

 الاٞترايُت في جهاًت االإُاٝ.

 االإؼلب الثالث: ما ًميز الدزاطت كً الدزاطاث الظابلت:

حٗخبر صعاؾدىا الخالُت مخمحزة ًٖ الضعاؾاث الؿاب٣ت بالىٓغ بلى ٖم٤ بٗضها الخدلُلي الىٓغي الظي اهُل٤ مً 

ت وؤ٩ٞاع الخإنُل الىٓغي للضعاؾت )مىيىٕ الٗملاث الاٞت رايُت ( مً زلا٫ مغاظٗت ؤ٩ٞاع االإضعؾت الىمؿاوٍ

ا ًىاصي باجاخت  ٪ هاً٪ التي جهب في ؾبُل ٞهل الترابِ بحن الى٣ض والضولت، وجُغح جهىعا هٓغٍ ٞغصعٍ

ت مً زلا٫ َغح ٨ٞغة جىاٞـ ٖضة ٖملاث صازل  الٟغنت للاٞغاص بازخُاع الٗملت التي ٌؿخسضمىجها ب٩ل خغٍ

٦ما جىُل٤ لىاخض، باٖخباع ؤن االإىاٞؿت هي الؿبُل الأوخض لخد٤ُ٣ الاؾخ٣غاع الى٣ضي، الًٟاء الا٢خهاصي ا

ضع٥ هاً٪ الظي ًغي ؤن صعاؾت الٓىاهغ الا٢خهاصًت  وجٟؿحرها  صعاؾدىا ؤًًا مً ؤؾاؽ هٓغي عاسخ لضي ٞغٍ

خباع  اٞت بلى ٢ىا بما ٞحها الى٣ىص ًيبػي ان ًإزظ بٗحن اٖلا ٖض الؿلى٥ الخل٣اجي ٢ىاٖض الؿلى٥ ال٣ٗلاوي بالْا

الٟٗىي، مً هظا االإىُل٤ ٞةن صعاؾدىا هظه جلخ٣ي م٘ الضعاؾاث الؿاب٣ت في اؾخسضامها لىمىطط ج٣بل 

ت الؿلى٥ والٟٗل ال٣ٗلاوي ٦ما ؤجها جلخ٣ي مٗها ؤًًا في بياٞت مخٛحر الخُغ  الخ٨ىىلىظُا  االإؿىض ٖلى هٓغٍ

ً الأؾاؾحن ، ؾهىلت الاؾخسضام االإضع٦ت واالإىٟٗت االإضع٥ ٦مدضص لىُت الاؾخسضام بالإياٞت ٖلى االإخُٛح رً

بياٞت مخٛحر الخهاثو االإضع٦ت للىٓام الى٣ضي االإضع٦ت، بلاؤجها جسخل٠ ًٖ الضعاؾاث الؿاب٣ت مً زلا٫ 

الخالي الظي هغي ؤهه مخٛحر ظىهغي ل٣ُاؽ وج٣ضًغ االإىٟٗت االإضع٦ت وؾهىلت الاؾخسضام االإضع٦ت والخُغ االإضع٥ 

ضع٥ هاً٪ مً زلا٫ للاؾخسضام الٗملا  ث الاٞترايُت ٦بضًل ًٖ الى٣ض الخالي، ٦ما ؤن صعاؾدىا جدبجى ؤ٩ٞاع ٞغٍ

ت  صعاؾت الؿلى٧اث الٛحر ال٣ٗلاهُت في جدضًض هىاًا الاؾخسضام ، خُض جم اْاٞت مخػي اؾخيخاط الؿمت الٟٗىٍ

ت لاؾخسضام ا لٗملاث الاٞترايُت، خُض خى٫ مؿخسضمي الٗملاث الاٞترايُت لخدضًض االإُىلاث والىىاًا الٟٗىٍ

حٗخبر ظمُ٘ هظه االإخٛحراث ٦مدضصاث ؤؾاؾُت للخبجي وال٣بى٫ الٗام، ما ًم٨ىىا مً ٞهم ؤٖم٤ للٓاهغة 

 ولمخاَغها ولؿبل مجابهتها.
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 االإبدث الثاوي: وصف الاػاز االإنهجي للدزاطت االإُداهُت 

: الىمىذج الأطاس ي، الفسطُاث ومخغيراث الدزاطت :  االإؼلب الأوٌ

  فسطُاث البدث: -1-1

الغثِؿُت التي جم الؤقاعة بلحها في االإ٣ضمت الٗامت في ؤن المخاَغ االإغجبُت باؾخسضام الٗملاث  جمشلذ الٟغيُت

الاٞترايُت هي في الأؾاؽ مغجبُت بدهى٫ زُغ ؤؾاسخي ًخمشل في ال٣بى٫ الٗام لهظه الٗملاث ٦بضًل ًٖ 

٘ هظه الٟغ  يُت بلى ٞغيُاث ظؼثُت ججٗل مً االإم٨ً همظظت الضعاؾت الٗملاث الخ٣لُضًت، خُض ًم٨ىىا جٟغَ

بما ٌؿمذ بخد٤ُ٣ مخُلباث البدض االإخمشلت ؤؾاؾا في ج٣ضًغ مدضصاث خهى٫ زُغ ال٣بى٫ الٗام لهظا الىىٕ 

ُت ُٞما ًلي: لُه ٣ٞض جمشلذ الٟغيُاث الٟغٖ  مً الٗملاث في الخؼاثغ، وٖ

H1ام الٗملاث الاٞترايُت: زازغ االإىٟٗت االإضع٦ت بًجابُا ٖلى هُت اؾخسض 

H2زازغ ؾهىلت الاؾخسضام االإضع٦ت بًجابُا ٖلى هُت اؾخسضام الٗملاث الاٞترايُت : 

H3ًازغ الخُغ االإضع٥ ؾلبُا ٖلى هُت اؾخسضام الٗملاث الاٞترايُت : 

H4ت خى٫ مؿخسضمي الٗملاث الاٞترايُت ٖلى هُت اؾخسضامها  : ًازغ اؾدىاط الؿمت الٟٗىٍ

H5 االإضع٦ت للىٓام الخالي ٖلى هُت اؾخسضام الٗملاث الاٞترايُت  :جازغ الخهاثو 

H5a جخىؾِ االإىٟٗت االإضع٦ت الٗلا٢ت بحن الخهاثو االإضع٦ت للىٓام الخالي  هُت اؾخسضام الٗملاث :

 الاٞترايُت.

H5b ًخىؾِ الخُغ االإضع٥ الٗلا٢ت بحن الخهاثو االإضع٦ت للىٓام الخالي  هُت اؾخسضام الٗملاث :

 ُت.الاٞتراي

H6a.ت و هُت اؾخسضام الٗملاث الاٞترايُت  : جخىؾِ االإىٟٗت االإضع٦ت الٗلا٢ت بحن اؾخيخاط الؿمت الٟٗىٍ

H6b ت و هُت اؾخسضام الٗملاث : جخىؾِ ؾهىلت الاؾخسضام  االإضع٦ت الٗلا٢ت بحن اؾخيخاط الؿمت الٟٗىٍ

 الاٞترايُت.

H6c ٟٗىي وهُت اؾخسضام الٗملاث الاٞترايُت.:ًخىؾِ الخُغ االإضع٥ الٗلا٢ت بحن اؾخيخاط الؿمت ال 
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H7زازغ االإىٟٗت االإضع٦ت بًجابُا ٖلى الخُغ االإضع٥ : 

H8زازغ ؾهىلت الاؾخسضام االإضع٦ت بًجابُا ٖلى الخُغ االإضع٥ : 

H9زازغ ؾهىلت الاؾخسضام االإضع٦ت بًجابُا ٖلى االإىٟٗت االإضع٦ت : 

  الىمىذج الأطاس ي للدزاطت: -1-2

ت ومغاظٗت الضعاؾت  والىماطط بهضٝ الخإ٦ض مً صخت  الٟغيُاث الؿاب٣ت وبالاؾدىاص بلى الأصبُاث الىٓغٍ

 .38االإُضاهُت الؿاب٣ت جم نُاٚت الىمىطط الىٓغي الأولي  للضعاؾت ٦ما هى مىضر في الك٩ل 

 

 : الىمىطط الأؾاسخي للضعاؾت.38الك٩ل

 االإهضع: بٖضاص الباخض بالاؾدىاص بلى الىماطط والضعاؾاث الؿاب٣ت.

 مخغيراث الدزاطت وكُاطاتها:-1-3

 مخغيراث الدزاطت: -1-3-1

ً ٧امىحن زاعظُحن   .ًخًمً الىمىطط الىٓغي ؾخت مخٛحراث ٧امىت مجها ؤعب٘ مخٛحراث ٧امىت صازلُت ومخٛحرً
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 االإخغيراث اليامىت الداخلُت : -3-1-1- 1

ىىلىظُاث االإٗلىماث الخضًشت ًخى٠٢ ج٣بل الاٞغاص لخ٨ :  perceived usefulnessاالإىفلت االإدزهت   - أ

بما ٞحها الٗملاث الاٞترايُت ٖلى جهىعاتهم واصعا٧اتهم الظاجُت خى٫ الٟىاثض واالإىاٞ٘ واالإؼاًا التي ًم٨ً ؤن 

غها لهم ٦خ٣لُو الجهض والى٢ذ والخ٩ال٠ُ، ًغص في الجضو٫ ؤصهاه بٌٗ االإٟاهُم الخانت باالإىٟٗت االإضع٦ت.  جىٞ

 لٟت للمىٟٗت االإضع٦ت.(: مٟاهُم مسخ11الجضو٫ ع٢م)

٠  االإغظ٘  الخٗغٍ

ُٟي  Davis 1986 هي اٖخ٣اص الٟغص بإن اؾخسضام هٓام ج٨ىىلىجي ؾُٗؼػ مً ؤصاثه الىْ

هي صعظت اٖخ٣اص الٟغص االإؿخسضم بإن اؾخسضام الخ٨ىىلىظُا ؾُدؿً مً ؤصاءه  في الخٗامل 

ُت  باالإٗاملاث االإهغٞ

Forgaty Rose 2006 

ًٖ الضعظت التي ٌٗخ٣ض ٖىضها الاٞغاص ؤن اؾخسضام هٓام مٗحن ؾِؿاٖض في حٗبر االإىٟٗت االإضع٦ت 

 ؤصاء الٗمل

Chen 2011 

اصة ؤصائهم صازل  هي الاصعا٥ الظاحي للٟغص بإن اؾخسضام جُب٣ُاث خاؾىبُت مُٗىت ؾِؿاهم في ػٍ

 االإىٓمت

Nandan upad huay 2011 

 ب٣ت.االإغظ٘: مً اٖضاص الباخض بالاؾدىاص بلى الضعاؾاث الؿا

ت ًم٨ىىا نُاٚت االإٟهىم الخام باالإىٟٗت االإضع٦ت للٗملاث  ٠ و٦ظا الترا٦ماث الىٓغٍ اؾدىاصا بلى  هظه الخٗاعٍ

 ٦ما ًلي: الاٞترايُت

  االإىفلت االإدزهت لللملاث الافتراطُت :

 هي الخهىع الظاحي للصخو خى٫ االإ٩اؾب واالإىاٞ٘ التي ًم٨ً ؤن ًد٣٣ها مً وعاء اؾخسضامها ، ًدهل هظا

الاصعا٥ مً زلا٫ م٣اعهتها  م٘ اصعا٧اجه و٢ىاٖاجه خى٫ االإىاٞ٘ وزهاثو ومىانٟاث الىٓم التي ٌؿخٗملها 

خالُا، بدض ًيبػي ؤن ج٣ضع االإىاٞ٘ االإضع٦ت لأي هٓام ظضًض بهٟت وؿبُت بلى االإىاٞ٘ والخهاثو االإضع٦ت 

 للىٓام الؿاب٤.

 : Perceived ease of useطهىلت الاطخخدام االإدزهت  - ب

كحر مٟهىم ؾهىلت الاؾخسضام االإضع٦ت بلى صعظت اٖخ٣اص الٟغص بإن اؾخسضام هٓام ج٨ىىلىجي مٗحن لا ًخُلب ٌ 

(، خُض حكحر الضعاؾاث الؿاب٣ت لىمىطط ج٣بل الخ٨ىىلىظُا ؤن ؾهىلت Davis 1986بظ٫ ظهض ٦بحر )

 وإًجابُا في جدضًض هىاًا الاؾخسضام والخبجي. الاؾخسضام جلٗب صوعا ٦بحرا



 : تقدير  محددات خطر القبول العام باستخدام نموذج تقبل التكنولوجياالرابعالفصل 
 

220 
 

  : Perceived risk االإدزن الخؼس  - ث

ٌٗغٝ الخُغ االإضع٥ ٖلى ؤهه َبُٗت وم٣ضاع الخُغ الظي ًضع٦ه االإؿتهل٪ ٖىض الخإمل في ٢غاع قغاء مىخج  

ً ٖبر   1مٗحن ، ؤما في مجا٫ الكغاء ٖبر الأهترهِذ  ٞهى ٌٗبر ًٖ الخى٢٘ الصخصخي للخؿاعة مً َغٝ االإؿدشمغٍ

لى هظا ًم٨ىىا  3ٗلا٢ت اليؿبُت بحن االإؼاًا الؤًجابُت والىخاثج الؿلبُت، ٦ما ٌٗغٝ ؤًًا ٖلى ؤهه ال2الأهترهِذ ، وٖ

٠ الخُغ االإضع٥  مً اؾخسضام الٗملاث الاٞترايُت  ٖلى ؤهه جهىع الٟغص لضعظت ٖضم ال٣ُحن  ؤو الـخإ٦ض   حٗغٍ

 التي ًم٨ً ؤن ج٩ىن ؾببا في خهى٫ زؿاعة وؿبُت مٗخبرة م٣اعهت م٘ الىخاثج المخ٣٣ت.

 :Behavioral intentionلظلىهُت الىُت ا - ث

جمشل الىُت الؿلى٦ُت ؤخض الٗىامل الأؾاؾُت التي حؿخسضمها االإاؾؿاث لخ٣صخي واؾخ٨كاٝ الىىاًا  

ت هُت الٗملاء ل٣ُام بؿلى٥ بًجابي  ؤو ؾلبي خى٫ مى٠٢ مٗحن،  الؿلى٦ُت للٗملاء وهي صعاؾت ًلجإ لها الإٗغٞ

، اط وٗبر الىُت الؿلى٦ُت 4الٟغص ججاه مى٠٢ مٗحن في االإؿخ٣بل ٞهي بهظا جمشل ال٣غاع الجىهغي الظي ؾِخسظه

ًٖ الخى٢٘ الظي ؾُبىُه الٟغص مً ؤظل صٖم واجساط ٢غاع الاؾخسضام ؤو ج٣ضًغه لأصاء ؾلى٥ مٗحن في مى٠٢ 

 .5مٗحن

ً هما: الخازحُت : االإخغيراث اليامىت  وحكخمل ٖلى مخٛحرً

ت خىٌ مظخخدمي اللملاث  - ؤ  الافتراطُت :اطخيخاج الظمت اللفىٍ

ت هى مهُلر مً مهُلخاث ٖلم الىٟـ الاظخماعي ٌؿخسضم لىن٠ الألُت التي                اؾخيخاط الؿمت الٟٗىٍ

ً اهُباٖاث  وجهىعاث ًٖ الأشخام بىاءاث ٖلى مكاهضاث ؤولُت لؿلى٦ُاتهم ، بدُض  جضٞ٘ بالأٞغاص لخ٩ىٍ

مً الؿلى٥ وطل٪ لأن الغابِ بحن الؿمت ًىن٠ الاؾخيخاط الظي ًجغي الخىنل بلُه بإهه مؿخيبِ  

                                                           
1
 Cox D.f, Rich.S.J “ perceived risk and consumer decision making” journal of marketing research , vol01 ,Nov ,1964p 33. 

2
 Forsythe,S.M , and Shi ,B “ consumer Patronage and Risk perceptions in internet shopping, journal of bussines research, vol 56,, 2003, p 868. 

3
 Lim. N « Consumer„s  perceived reisk »sources versus consequences- electronic commerce rechearch and application, vol02,2003,p 2017. 

4
 Gupta Alok et al «  when the purchase intention prédicte sales? In international journal of forcasting,vol1,No,23,2007,p348. 

5 
Lee jihyun « factors affecting intention to use online financial services » the degree Doctor of philosophy in the graduate school of the ohie 

state univ,2003,p14. 
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ا  واهما هى مٟهىم بهىعة يمىُت مبهمت ، خُض ج٩ىن الاؾخيخاظاث 1االإؿخيخجت والؿلى٥ االإضع٥ لِـ ظىهغٍ

ت ٧الخ٨م مشلا بإن الصخو الظي ًدمل ٦خابا بإهه مش٠٣، و٢ض َغح هظا االإٟهىم لأو٫ مغة مً  االإدك٩لت ٖٟىٍ

ٖىض َغخه ل٨ٟغة الاؾخيخاط الٛحر الىاعي ، خُض ٌكحر بلى ؤن الاٞغاص  ٢ض  َُىمان فىن َُلمىجصَغٝ الأالإاوي 

ًهُٛىن اصعا٧اث ٚحر ص٣ُ٢ت ؤو ٚحر صخُدت خى٫ الصخو االإكاهض ما ٢ض ًازغ بضوعه ٖلى الخٟاٖلاث م٘ 

ٌٗخبر هظا االإخٛحر مً ،2هظا الصخو و٦ُُٟت الخٟاٖل مٗه  و٦ظا بىاء اصعا٥ وجهىع خى٫ الؿمت االإكاهضة

ٛحراث الأؾاؾُت التي جم بياٞتها مً َغٝ الباخض بلى همىطط ج٣بل الخ٨ىىلىظُا خُض جم في طل٪ بالاؾدىاص االإخ

اث الؿلى٥ ال٣ٗلاوي    F.hayekبلى ؤ٩ٞاع الُٟلؿىٝ والا٢خهاصي  الظي ٌكحر ٖلى يغوعة المجؼ بحن هٓغٍ

اث الؿلى٥ الٟٗىي ٖىض صعاؾت الٓىاهغ الا٢خهاصًت والظي جم الؤقاعة بلحها في الخإنُل الىٓغي  وهٓغٍ

 للضعاؾت في الٟهل الأو٫.

 الخصائص االإدزهت للىـام الخالي: - أ

ٌكحر مهُلر الخهاثو االإضع٦ت للىٓام الخالي بلى صعظت ج٣ضًغ الٟغص الإؿخىي الدؿهُلاث واالإىاٞ٘ التي 

ح غها الىٓام الخالي  خُض جمخشل هظه الخهاثو ؤؾاؾا  في ٢ضعة الىٓام االإؿخسضم ٖلى جىٞ ر مسخل٠ ًىٞ

ت جىُٟظ االإٗاملاث  الدؿهُلاث مً خُض بم٩اهُت الىنى٫ بلى مسخل٠ الخضماث الى٣ضًت واالإالُت وؾغٖ

ت االإٗاملاث الضولُت، خُض حكحر الضعاؾاث  وج٩ال٠ُ اله٣ٟاث والاجها٫ م٘ الأهٓمت الخاعظُت لدؿىٍ

غ الهاص ت التي جم الخُغ١ بلحها في الٟهى٫ الؿاب٣ت زانت جل٪ الخ٣اعٍ عة ًٖ الهُئاث الى٣ضًت واالإالُت الىٓغٍ

اث الضولُت والبى٪ االإغ٦ؼي الأوعبي ونىضو١ الى٣ض الضولي، ؤن حٗغى الضو٫ طاث  الضولُت مشل بى٪ الدؿىٍ

الىٓم الى٣ضًت الخ٣لُضًت لمخاَغ الٗملاث الاٞترايُت ؾ٩ُىن ٦بحرا م٣اعهت م٘ ب٣ُت الضو٫ خُض ؤن 

غ ؤي بضاثل ؤو حؿ لاث لهُلاث  مىٓىماتها الى٣ضًت لا جىٞ ُت و الخدىٍ خد٤ُ٣ الاقخما٫ االإالي  والخضماث االإهغٞ

 الضولُت ما ٢ض ًًُغ االإخٗاملحن ٞحها بلى اللجىء بلى بضاثل ؤزغي ٢ض ج٩ىن الٗملاث الاٞترايُت ؤهمها. 

                                                           
1 Levordashka A, Utz S (January 2017). "Spontaneous Trait Inferences on Social Media". Social Psychological and 

Personality Science. 8 (1): 93–101.  

2 Fiedler K (2007). "Spontaneous Trait Inferences". Encyclopedia of Social Psychology. SAGE Publications, Inc. 

doi:10.4135/9781412956253.n552. ISBN . 
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ٖضصها بالاؾدىاص بلى  و خٛحراث الضعاؾتالإجم نُاٚت ٣ٞغاث ال٣ُاؽ كُاض مخغساث الدزاطت: -1-3-2

 . ، ٦ما هى مىضر في الجضو٫ دهلاث الخإنُل الىٓغي مؿاب٣ت و الضعاؾاث ال

 ( : ٖضص ٣ٞغاث ال٣ُاؽ ل٩ل مخٛحر ومهاصعها.12الجضو٫ ع٢م)
 

 االإخٛحر

ٖضص ٣ٞغاث 

 ال٣ُاؽ

 جغمحز 

 االإغظ٘

الخهاثو االإضع٦ت 

للىٓام الخالي 

Perceived  

characteristics of 

actual system 11 

PCAS 1-Committee on Payments and Market Infrastructures. Digital Currencies. Bank 

for International Settlements. [Online] November 2015. [Cited: August 7, 2017.] 

2-Woodford, Michael. Monetary Policy in a World Without Money. The National 

Bureau of Economic Research. [Online] July 2000. [Cited: August 7, 2017.] http:// 

www. nber. org/ papers/w7853. 

االإىٟٗت 

 Perceivedاالإضع٦ت

Usefulness  14 

PU 1-Davis D. Fred (2001)"Perceived Usefulness Perceived Ease of Use and User 

Acceptance ofInformation Technology " Journal of the IT Usefulness and Ease of 

Use, Vol.1, p.340. 

 2-Xu Bo, et al (2009)"Enterprise Adoption of Internet Banking in Chain " Journal 

of Global Information Technology, Vol.1, No.30, PP: 1–7. 

ؾهىلت الاؾخسضام 

 Perceivedاالإضع٦ت

Ease of Use  6 

PEOU 2. Sadeghi, Hanzaeen (2010)"Customer Satisfaction factors with Online Banking 

Services in Islamic country I.R Iran " International Journal of Banking Marketing 

,Vol.1, No.30, PP: 249–267. 

2-Rose Janelle , Fogarty Gerard (2006) "The Determinants of Perceived 

Usefulness and Perceived Ease of Use in the Technology Acceptance Model: 

Senior consumers Adoption of Self –services Banking Technology" Academy of 

World Business ,Marketing & Management Development Conference 

Proceedings, July, Vol.2,No.10. 

المخاَغ 

 Perceivedاالإضع٦ت

Risk  11 

PR 1,Daniel Folkinshteyn & Mark Lennon (2016) Braving Bitcoin: A technology 

acceptance model (TAM) analysis, Journal of Information Technology Case and 

Application Research, 18:4, 220-249, DOI: 

10.1080/15228053.2016.1275242,p232 

الؿمت 

ت  Spontaneousالٟٗىٍ

Trait inference 

about users of 

virtual currencies  8 

STI Fiedler K (2007). "Spontaneous Trait Inferences". Encyclopedia of Social 

Psychology. SAGE Publications, Inc. doi:10.4135/9781412956253.n552. 

ISBN ,2- ^ Levordashka A, Utz S (January 2017). "Spontaneous Trait Inferences on 

Social Media". Social Psychological and Personality Science. 8 (1): 93–101. 

doi:10.1177/1948550616663803. PMC 5221722. PMID 28123646. 

هُت الاؾخسضام 

Intention to use VC 6 

IU Venkatesh, V. & Davis, F. 2000. A Theoretical Extension of the Technology 

Acceptance Model: Four Longitudinal Field Studies. Management Science. 46(2): 

86-204.Gefen D. and Straub D. 2000. The Relative Importance of Perceived Ease 

of Use in IS Adoption: A Study of Ecommerce Adoption, Journal of the Association 

for Information Systems, 1, 8: 1-28. 
 

 مً اٖضاص الباخض بالاؾدىاص بلى الضعاؾاث الؿاب٣ت االإغظ٘:
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 االإؼلب الثاوي :الاػاز االإنهجي للدزاطت: 

 مىهج الدزاطت:  -2-1

٣ت التي ًدبٗها الباخض بٛغى الؤظابت ٖلى مك٩لت الضعاؾت وجإ٦ُض الٟغيُاث ؤو  ٌٗبر مىهج الضعاؾت ًٖ الُغٍ

الإىهج الىنٟي والخدلُلي الظًً ٌٗخبران مً ؤهم اق٩ا٫ الخدلُل والخٟؿحر الٗلمي االإىٓم هٟحها خُض جم اجبإ ا

لىن٠ وحصخُو ْاهغة ؤو مك٩لت مدضصة و ج٣ضًغها ٦مُا مً زلا٫ ظم٘ البُاهاث واالإٗلىماث ٖجها وجغجُبها 

ُا ص٣ُ٢ا.   وجدلُلها جدلُلا ٖلمُا مىيىٖ

 خدود الدزاطت : -2-2

ت ْاهغة ا٢خهاصًت ٖاالإُت وقمىلُت بلا ؤن جإزحراتها ٖلى الضو٫ وا٢خهاصاتها جخٟاوث حٗخبر الٗملاث الاٞترايُ

اث الخ٣ضم الخ٣جي وصعظاث الخبجي والاؾخسضام لمجخمٗاتها ، خُض حكمل الخضوص االإ٩اهُت  بخٟاوث مؿخىٍ

وص الؼماهُت للضعاؾت في ج٣ضًغ ٖىامل ومدضصاث زُغ ال٣بى٫ الٗام للٗملاث الاٞترايُت في الجؼاثغ،ؤما الخض

ت بإو٫ ْهىع للٗملاث الاٞترايُت ؾىت  بلى ٚاًت ًىمىا الخالي، ؤما مً  2008للضعاؾت ٞخبضؤ مً الىاخُت الىٓغٍ

٘ الاؾخبُان الخام بالضعاؾت  ش بضؤ جىػَ مبر  10الىاخُت االإُضاهُت ٞدكمل الٟترة االإمخضة مً جاعٍ بلى  2020هىٞ

للضعاؾت بٗضا جىبئُا الإا ًخى٢٘ خهىله مً اهدكاع وج٣بل  ، ٦ما ًجب ؤن لا وٟٛل ؤن2021ظاهٟي  10ٚاًت 

ب واالإخىؾِ.  للأٞغاص لهظا الىىٕ مً الٗملاث في االإؿخ٣بل ال٣غٍ

 أداة حمم البُاهاث وجصمُم الاطخبُان: -2-3

ت للضعاؾت، جم جهمُم الاؾخبُان بالغظىٕ بلى الىمىطط الأؾاسخي للضعاؾت  بهضٝ ظم٘ البُاهاث الًغوعٍ

ؤ٢ؿام عثِؿت ًخًمً ال٣ؿم الأو٫ البُاهاث  07لمخضصة و٢ُاؾاتها خُض جم ج٣ؿُم الاؾخبُان بلى واالإخٛحراث ا

الىنُٟت للُٗىت ؤما ب٣ُت الأ٢ؿام ُٞسخو ٧ل ٢ؿم مجها بمخٛحر مً مخٛحراث الىمىطط الؿخت،٦ما جم 

اوح عجب هظا اؾخسضام م٣ُاؽ ل٨ُغث الخماسخي لخ٣ضًغ بظاباث االإؿخجىبحن ٖلى ٢ُاؾاث االإخٛحراث خُض جتر 

 ؤصهاه: 13ع٢م  ال٣ُاؽ بحن الٛحر مىا٤ٞ بكضة واالإىا٤ٞ بكضة ٦ما هى مىضر في الجضو٫ 
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 :م٣ُاؽ الؤظابت ٖلى ال٣ٟغاث خؿب ؾلم ل٨ُغث الخماسخي13الجضو٫ 

ٚحر مىا٤ٞ  الؤظابت

 بكضة

 مىا٤ٞ بكضة مىا٤ٞ مداًض ٚحر مىا٤ٞ

 5 4 3 2 1 الضعظت

 االإهضع: مً اٖضاص الباخض.

 طلىب الاخصائي االإظخخدم:الأ  -2-4

٣ت االإغبٗاث الهٛغي الجؼثُت     Partiel Least)ل٣ض  جم ازخُاع الىمظظت باؾخسضام االإٗاصلاث البىاثُت بُغٍ

Squares)  (باؾخسضام بغهامجSmart pls2)  ٍ٣ت ًٖ الُغ١ الؤخهاثُت الخ٣لُضًت ) الاعجبا الإا ًمحز هظه الُغٍ

ها ٖلى الخدلُل الٗاملي الخى٦ُضي  و٢ضعتها ٖلى ج٣ُُم ؤو جصخُذ زُإ والاهدضاع، جدلُل الخباًً( ٧اٖخماص

ال٣ُاؽ ؤزىاء جدلُل البُاهاث  و٦ظا ٢ضعتها ٖلى همظظت الٗلا٢اث االإدكاب٨ت بحن مخٛحراث  مخٗضصة وؤًًا ج٣ضًغ 

حن االإخٛحراث الخإزحراث  االإباقغة والٛحر االإباقغة، ٞهي جمشل همىطط بخهاجي قامل و ملاثم لازخباع الٟغيُاث ب

٣ت  ٣ت اؾخسضام َغٍ  bootstrappingاالإكاهضة ؤو الٓاهغة واالإخٛحراث ال٩امىت، ٦ما جم اؾخسضام َغٍ

٣ت  في ازخباع بٖاصة االإٗاًىت التي لا  Process باؾخسضام بغهامج  لضعاؾت الىؾاَت خُض جخمشل هظه الُغٍ

٘ الُبُعي وبالخالي حٗخبر ملاثمت لأحج ام الُٗىت الهٛحرة، اما ُٞما ًخٗل٤ بالخدلُل حٗخمض ٖلى ٞغيُت الخىػَ

 . SPSSالىنٟي للُٗىت ٣ٞض جم اؾخسضام بغهامج الخدلُل الاخهاجي 

 مجخمم البدث وكُىت الدزاطت: -2-5

غاى ٧الخباص٫ والاؾدشماع واالإًاعبت وختى   ٌكخمل مجخم٘ الضعاؾت ٖلى ظمُ٘ االإخٗاملحن بالى٣ىص ولمخخل٠ اٚلأ

ت ٦خبٌُِ الأمىا٫ وججاعة المخضعاث، ٦ما ٌكخمل ٖلى ظمُ٘ الٟاٖلحن في الؿى١ الاؾخسضاماث الٛحر االإ كغوٖ

الى٣ضي مً ماؾؿاث ه٣ضًت ومالُت وبىى٥  وماؾؿاث ا٢خهاصًت، بلا ؤهه وبالىٓغ بلى احؿإ الُٗىت ونٗىبت 

 الخهى٫ ٖلى االإٗلىماث طاث مهضا٢ُت  بؿبب خضازت االإىيىٕ مً ظهت و جُلب ؤن ٩ًىن االإؿخجىب طو

 مؿخىي حٗلُمي ٌؿمذ له بٟهم الأؾئلت والاظابت ٖلحها مً ظهت ؤزغي  ٣ٞض ٖمضها بلى اٖخماص ُٖىت ملاثمت
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(purposive sampling) ٝٗه ٖلى ؤٞغاص الُٗىت ، خُض ٧ان الهض ، و٢ض جم اؾخسضام الاؾخبُان الال٨ترووي لخىػَ

٘ ٖملُت ظم٘ البُاهاث و٦ظا اؾتهضاٝ ٞئت طا ث مؿخىي م٣بى٫ مً الاالإام مً طل٪ هى حؿهُل وحؿغَ

الخ٨ىىلىجي  بدُض ًضٖم طل٪ الخهى٫ ٖلى بُاهاث طاث مهضا٢ُت ، ٦ما اقخملذ الُٗىت ٖلى ٞئت الُلاب 

 ٘ ما٫، و٢ض جم جىػَ ٟحن الٗاصًحن والخجاع وعئؾاء االإاؾؿاث ؤو عظا٫ اٖلأ الجامٗحن والأؾاجظة  واالإىْ

ض الال٨ترووي الصخصخي ٖلى ؤ٦ثر ٘  10شخو ، ٦ما َلب مً  450مً  الاؾخبُان ٖبر البرً ػملاء بٖاصة جىػَ

ضهم الخام لخىؾ٘ صاثغة الاؾتهضاٝ بلى خىالي  ض ال٨ترووي، ٦ما جم ٖغى عابِ  850الاؾخبُان ٖبر بغٍ بغٍ

ً، جم في الأزحر اؾترظإ   203الاؾخبُان ٖلى نٟاث الخىانل الاظخماعي للُلاب ومً مسخل٠ ظامٗاث الىَ

ذ الُٗىت االإضعوؾت. خُض ًغص في االإُلب االإىالي جدلُل الخهاثو الىنُٟت للُٗىت بظابت  م٣بىلت والتي مشل

 االإضعوؾت.

 االإؼلب الثالث : الخدلُل الىصفي لللُىت 

م كُىت الدزاطت خظب مخغير الىىق:-3-1   جىشَ

مً ٖضص  %47.3اقخملذ ُٖىت الضعاؾت ٖلى ٞئتي الظ٧ىع والاهار خُض مشلذ وؿبت الاهار ما ٌٗاص٫ 

مً ٖضص االإؿخجىبحن ما ٌٗبر ًٖ جىاػن الُٗىت مً خُض   %52.7جىبحن بِىما مشل الظ٧ىع ما ٌٗاص٫ االإؿخ

٘ بحن الظ٧ىع والأهار.  الخىػَ

٘ الُٗىت خؿب مخٛحر الجيـ :14الجدوٌ زكم  -  جىػَ

 
Frequency Percent Valid Percent Cumulative Percent 

 47,3 47,3 47,3 96 الاهار

 100,0 52,7 52,7 107 الرهىز 

  100,0 100,0 203 المجىق

 

 SPSSمسغظاث بغهامجاالإصدز: -
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م كُىت الدزاطت خظب مخغير الظً:-3-2  جىشَ

٘ اٞغاص الُٗىت خؿب مخٛحر الؿً ٣ٞض مشلذ ٞئت الؿً مً  ئت  %45.3ؾىت وؿبت  26بلى  18مً خُض جىػَ وٞ

 % 91.1ؾىت مشلذ وؿبت  45بلى  18، ما ٌٗجي ؤن ٞئت الؿً مً %45.8ؾىت ما وؿبخه  45بلى 26الؿً مً 

وهظا ما ٌٗبر ٖلى ان الُٗىت ٢ض اقخملذ بيؿبت   %8.9ؾىت ؾىي وؿبت  45بِىما لم جمشل الٟئت ؤ٦بر مً 

 ٖالُت ٖلى الٟئت الأ٦ثر ا٢بالا  واؾخسضاما للخ٨ىىلىظُاث الخضًشت للأٖلام والاجها٫ والىؾاثِ الاظخماُٖت.

م افساد اللُىت خظ: 15الجضو٫ ع٢م  ب مخغير اللمس بالظىىاثجىشَ

 Frequency Percent Valid Percent Cumulative Percent 

 8,9 8,9 8,9 18 45أهبر مً  

 54,2 45,3 45,3 92 2 6ئلى 18مً 

 100,0 45,8 45,8 93 45ألى  26مً 

Total 203 100,0 100,0  

 SPSSمسغظاث بغهامج :هضعاالإ

م افساد اللُىت خظب مخغير ا-3-3 ل الللمي:جىشَ هلاخٔ في بُاهاث الجضو٫ ؤصهاه ؤن ٞئت االإؿخجىبحن طوي   الإإَ

ما ٌٗجي ؤن ٚالبُت مً جم اؾخجىابهم ٧ان لهم جدهُل ٖلمي ٧افي للإظابت ٖلى  %98االإؿخىي الجامعي مشلذ 

 الأؾئلت ما ًضٖم مهضا٢ُت الىخاثج.

ل الللمي.16الجدوٌ زكم ) م افساد اللُىت خظب مخغير االإإَ  (:جىشَ

ل الللمىىاالإ  إَ

 Frequency Percent Valid Percent Cumulative Percent 

V

a

l

i

d 

 5, 5, 5, 1 زاهىي  -

 1,0 5, 5, 1 ابخدائي

 99,0 98,0 98,0 199 حامعي

 100,0 1,0 1,0 2 مخىطؽ

Total 203 100,0 100,0  

  SPSS  مسغظاث بغهامج :صدزاالإ
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م افساد اللُىت خظب مخغير الى -3-4   ؿُفت:جىشَ

٘ اٞغاص الُٗىت بهٟت وؿبُت جغ٦ُبت مجخم٘ الضعاؾت خُض ح     %3.9الخجاع بيؿبت  جًمىذ ٞئت٨ٗـ جىػَ

ما٫ وعئؾاء االإاؾؿاث بيؿبت  ئت عظا٫ اٖلا ٟحن بيؿبت %02وٞ  .%4.4والبُالحن بيؿبت   %41.4، واالإىْ

م افساد اللُىت خظب مخغير الىؿُفت.(:17الجدوٌ زكم)  جىشَ

 الىؿُفت

 Frequency Percent Valid Percent Cumulative Percent 

V

a

l

i

d 

 4,4 4,4 4,4 9 بدون كمل -

 6,4 2,0 2,0 4 .زحل أكماٌ -

 7,4 1,0 1,0 2 مخلاكد -

 11,3 3,9 3,9 8 جاحس

 58,6 47,3 47,3 96 ػالب حامعي

 100,0 41,4 41,4 84 مىؿف

Total 203 100,0 100,0  

 .SPSSمجمسغظاث بغها :صدزاالإ

م افساد اللُىت خظب مخغير اطخخدام  الخدماث االإصسفُت الؤلىتروهُت:-3-5  جىشَ

ُت الال٨تروهُت  مىسًٟت لضي الُٗىت ه لاخٔ مً الجضو٫ ؤصهاه ؤن وؿبت اؾخسضام الخضماث االإهغٞ

ىُت  % 44.3االإؿخجىبت  هي ج٣ضع ب  ا ما م٣اعهت م٘ اليؿبت الىَ هٓغا ، مً االإؿخجىبحن وهي وؿبت ٖالُت هىٖ

ً الُٗىت في ٚالبِخه مً هسبت الُلبت الجامٗحن و٦ظا الأؾاجظة الجامُٗحن، هظا ما  ال٨بحر العجؼ ػ ًبرلخ٩ىٍ

اث ظُضة مً الكمى٫ االإالي التي جمغ خخما ٖبر ٢ىىاث  لل٣ُإ االإهغفي واالإالي الجؼاثغي في جد٤ُ٣ مؿخىٍ

ت الؤل٨تروهُت.  الهحرٞ

ُت الال٨تروهُت لضي اٞغاص الُٗىت(: وؿب اؾخسضام الخضما18الجضو٫ ع٢م)  ث االإهغٞ

 َل حظخخدم الخدماث االإصسفُت الالىتروهُت في ملاملاجً الُىمُت؟

 Frequency Percent Valid Percent Cumulative Percent 

 55,7 55,7 55,7 113 لا 

 100,0 44,3 44,3 90 وٗم

Total 203 100,0 100,0  

 .SPSSمسغظاث بغهامج :هضعاالإ
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ُت الال٨تروهُت االإؿخسضمت ُٞخطر لىا ظلُا مً الك٩ل ؤصهاه ؤن هظه ؤ ما مً خُض هىٕ الخضماث االإهغٞ

ُت  % 29.71الخضماث جٓل بضاثُت بط ًمشل اؾخسضام بُا٢ت الهغاٝ الالي ما وؿبخه  والغؾاثل االإهغٞ

 .%16.32ال٣هحرة ما وؿبخه 

٘ اٞغاص الُٗىت خؿب هىٕ الخضماث ا39الك٩ل ع٢م ) ُت الال٨تروهُت االإؿخسضمت.(: جىػَ  الإهغٞ

 

 .  SPSS: مً اٖضاص الباخض بالاؾدىاص بلى مسغظاث بغهامج هضعاالإ

م مً الخدؿً االإلخىّ في وؿبت  ُت الال٨تروهُت في الجؼاثغ بالغٚ وهظا ما ٌٗبر ًٖ وا٢٘ االإٗاملاث االإهغٞ

جىبحن ًم٨جهم الخهى٫ ٖلى االإؿخ مً % 74.4الخُُٛت بسضماث الاهترهِذ، خُض حكحر بُاهاث الُٗىت ؤن 

ىُت االإ٣ضعة ب   ا ما وؿبت الخُُٛت الىَ ،  2020ؾىت % 71.1زضماث الاهترهِذ بؿهىلت وهي وؿبت ح٨ٗـ هىٖ

بلا ؤن اؾخسضامهما في االإٗاملاث   %98.03و٦ظا اعجٟإ وؿبت خُاػة الهاج٠ الظ٧ي والخاؾىب التي ج٣ضع ب 

ُت لا ٣ًضع بلا ب  سًٟت ظضا م٣اعهت باؾخسضامها في مىا٢٘ الخىانل الاظخماعي وهي وؿبت مى  %40.39االإهغٞ

 .40، ٦ما هى مىضر في الك٩ل   %94.6التي ج٣ضعب 
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٘ الُٗىت خؿب وؿب الىنى٫ بلى الاهترهِذ وخُاػة الهاج٠ الظ٧ي واؾخسضامهما في 40الك٩ل ع٢م) ( : جىػَ

ت الال٨تروهُت.  الهحرٞ

 

 .  SPSSغظاث بغهامج : مً اٖضاص الباخض بالاؾدىاص بلى مسهضعاالإ
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  االإبدث الثالث: الخدلُل الخىهُدي واخخباز الفسطُاث

٣ت  ، خُض ؤن ٧ل مخٛحر ٧امً PM PLSًىضر الك٩ل ؤصهاه ون٠ للىمىطط الأؾاسخي ال٣ابل للمٗالجت بُغٍ

 ًغجبِ ب٣ُاؾاجه بىاؾُت الىمىطط  الٗا٦ـ.

 

Modèle de base pour le traitement PLS Path Modeling )  مىسز( 

و  variables manifestes الٓاهغة ٖغى لىخاثج همىطط ال٣ُاؽ )بحن االإخٛحراث  خُض ًخم في هظا االإبدض

( و٦ظل٪ الىخاثج الخانت  بالىمىطط اله٨ُلي )االإخٛحراث ال٩امىت ُٞما  Variables latentes االإخٛحراث ال٩امىت

 بُجها(.

: جلُُم همىذج اللُاض )االإ  (Fiabilité et validité de construit ) ىكُت وصدق االإبنى(ىزاالإؼلب الأوٌ

  (variables manifestes)ٌكحر همىطط ال٣ُاؽ بلى ازخباعاث االإىزى٢ُت ونض١ الغوابِ بحن االإخٛحراث الٓاهغة

 laزلازت ازخباعاث جمشلذ في نض١ الخ٣اعب ) جم اؾخسضامل٣ُاؽ طل٪ (.  variables latentes)واالإخٛحراث ال٩امىت

validité convergente)( مىزى٢ُت ال٣ُاؾاث ،la fiabilité des mesures،) ( ونض١ الخماًؼvalidité discriminante) 
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 ( :la validité convergenteصدق  الخلازب )-1-1

 ٣ًهض به مضي جىا٤ٞ وج٣اعب الأؾئلت بًٗها ببٌٗ ، و٢ض اٖخمضها م٣ُاؾحن لضل٪

 (Loadingsملاملاث الخدمُل ) 1-1-1

ت التي ونٟها   (، خُض ؤن االإخٛحراث ٚحر 1981) Fornell and Lackerول٣ض جم اٖخماص  مٗاًحر الخ٣اعب ال٣ىٍ

( لضحها ؤ٢ل مً ال٣ُمت loadings( هي جل٪ التي ٩ًىن مٗامل الاعجباٍ)variables non convergentesاالإخ٣اعبت)

لجمُ٘ االإخٛحراث في همىطط االإٗالجت الأؾاسخي ج٣ضًغ مٗاملاث الاعجباٍ  1. خُض ًىضر  في االإلخ٤ 0.7االإُل٣ت 

 للُٗىت.

 (: ملاملاث الازجباغ الإخغيراث الىمىذج19الجدوٌ زكم)

 Characteristics 

 الخصائص االإدزهت للىـام الخالي 

Ease 

 طهىلت الاطخخدام االإدزهت

Inference 

ت    PCAS1 0,732 اطخيخاج الظمت اللفىٍ

PCAS2 0,860   

PCAS3 0,765   

PCAS4 0,812   

PCAS5 0,809   

PCAS7 0,800   

PCAS8 0,803   

PCAS9 0,872   

PCAS10 0,747   

PCAS11 0,783   

 

PEOU1  0,827  

PEOU2  0,872  

PEOU3  0,880  

PEOU4  0,761  

PEOU6  0,776  

 

STI2   0,722 

STI5   0,766 

STI6   0,808 
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Intention 

 هُت الاطخخدام

 

Risk 

 الخؼس االإدزن

 

Usefulness 

االإىفلت 

 االإدزهت

 

ITU1 0,824   

ITU3 0,792 

ITU4 0,769 

ITU5 0,718 

PR3  0,881  

PR4  0,811 

PR10  0,806 

PU3   0,744 

PU7 0,854 

PU8 0,800 

PU9 0,795 

PU10 0,867 

PU12 0,793 

 

 PLS PM (SmartPLS2 M3): مخسحاث بسهامج صدزاالإ

 جم خُض ًلاخٔ مً الجضو٫ ؤٖلاه ؤن ظمُ٘ االإخٛحراث ال٩امىت  جم الخٗبحر ٖجها بشلازت ٢ُاؾاث ٖلى الأ٢ل 

 الخد٤٣ مً ج٣اعبها .

 :Average Variance Extracted (AVE) االإظخخسج الخباًً مخىطؽ-1-1-2

 ٌٗغٝ و .البىاء مؿخىي  ٖلى اعبنض١ الخ٣ لإزباث الكاجٗت االإ٣اًِـ مً هى AVE االإؿخسغط الخباًً مخىؾِ

مجمىٕ  باالإخٛحر ال٩امً ؤي االإغجبُت الخدمُلاث للماقغاث   الإغبٗاث  االإخىؾُت ال٣ُمت بإهه االإُٗاع هظا

ل٩ي ٌكاع بلى  0.5ؤ٦بر مً  AVEم٣ؿىما ٖلى ٖضص االإاقغاث، خُض ًجب ؤن ج٩ىن ٢ُمت  مغبٗاث الخدمُلاث

وجغص هخاثج هظا الازخباع في الجضو٫  ع٢م ؤصهاه  ر مً هه٠ ماقغاجه.ؤن االإخٛحر ال٩امً  ًٟؿغ في االإخىؾِ ؤ٦ث

، مما ًض٫ ٖلى نض١  0.5ؤٖلى مً  AVEخُض هلاخٔ ؤن االإخٛحراث ال٩امىت لضحها مخىؾِ جباًً مؿخسغط 

 .الخ٣اعب
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  (:la fiabilité des mesuresمىزىكُت اللُاطاث)-1-2

غ مىزى٢ُت ال٣ُاؾاث مٗلىماث ًٖ مخىؾِ الخبا باليؿبت بلى  construitًً االإؿخسغط مً االإخٛحر ال٩امً جىٞ

 ؤزُاء ال٣ُاؽ. خُض جم اللجىء ل٣ُاؽ طل٪ بلى:

 :    (Composite reliabilityاالإىزىكُت االإسهبت ) -1-2-1

وجغص هخاثج هظا الازخباع في الجضو٫ ؤصهاه.  خُض هلاخٔ ؤن االإخٛحراث ال٩امىت لضحها  0.7ًجب ؤن ج٩ىن ؤ٦بر مً  

 مما ًض٫ ٖلى ؤن  مىزى٢ُت ال٣ُاؽ  في الىمىطط ظُضة. 0.7زى٢ُت مغ٦بت ؤٖلى مً ومى 

 (: مخىؾِ الخباًً االإؿخسغط ومىزى٢ُت ال٣ُاؾاث.20الجضو٫ ع٢م )

 االإخغيراث اليامىت

Variable latente  

 االإخغيراث الـاَسة

Variables manifestes  

Composite Reliability             AVE 

Seuil                                                                                    > 0.7                              > 0.5 

الخصائص االإدزهت للىـام 

 PCAS PCAS1, PCAS5, PCAS7, PCAS11 0,946 0,639الخالي

 PEOU PEOU1, PEOU4, PEOU6 0,913 0,680طهىلت الاطخخدام االإدزهت

ت  STI STI2, STI5, STI6 0,810 0,587اطخيخاج الظمت اللفىٍ

 IU ITU1, ITU3, ITU5 0,859 0,604هُت الاطخخدام

 PR PR3, PR4, PR10 0,872 0,695الخؼس االإدزن

 PU PU3, PU7, PU10, PU12 0,919 0,657االإىفلت االإدزهت

 

  PLS PM (SmartPLS2)االإغظ٘: مسغظاث بغهامج 

 

 (:validité discriminanteًص)الخما صدق -1-3

 بمخٛحراتها ال٩امىت مً اعجباَها  باالإخٛحراث  
ً
ٌؿمذ هظا ال٣ُاؽ بالخإ٦ض مً ؤن االإخٛحراث الٓاهغة ؤ٦ثر اعجباَا

بُت االإ٣اعهت بحن الجضع التربُعي الإخىؾِ الخباًً االإؿخسغط  ال٩امىت الأزغي. خُض ًخم ٖاصة في الضعاؾاث الخجغٍ

AVE      باٍ هظا الأزحر م٘ ب٣ُت الأبٗاص الأزغي.للبٗض واعج 
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ًىضر الجضو٫ ؤصهاه ظمُ٘ ٢ُاؾاث نض١ الخماًؼ لُٗىدىا.  خُض حكهض هظه الىخاثج ٖلى "اؾخ٣لا٫" االإخٛحراث 

ال٩امىت لضًىا ُٞما بُجها لان ٢ُمت مخىؾِ الخباًً االإؿخسغط ل٩ل بٗض م٘ هٟؿه هي ؤ٦بر مً ٢ُمخه م٘ ب٣ُت 

 الأبٗاص.

   Validité discriminanteالخماًؼ ض١ن :21الجضو٫ ع٢م

 

 1 2 3 4 5 6 

Critère validité                                                    √   ( )       (   ) 

      799, الخصائص االإدزهت للىـام الخالي .1

         825, 0,210 طهىلت الاطخخدام االإدزهت.2

ت اطخيخاج الظم.3        766, 0,272 0,035 ت اللفىٍ

     777, 0,276 0,624 0,236 هُت الاطخخدام.4

   834, 0,179 0,444 0,206 0,032 الخؼس االإدزن.5

 811, 0,147 0,458 0,262 0,746 0,273 االإىفلت االإدزهت.6
 

 PLS PM (SmartPLS2): مخسحاث بسهامج صدزاالإ

 : ئي وجلدًس االإللماثاالإؼلب الثاوي: جلُُم الىمىذج البىا

للُٗىت،  PM PLS بٗض الخد٤٣ مً مىزى٢ُت ونض١ الغوابِ بحن االإخٛحراث الٓاهغة وال٩امىت مً زلا٫ مٗالجت 

  2ًخم حسجُل الىخاثج في الك٩ل  ،ه٣ضم في ًإحي  هخاثج الىمىطط البىاجي والغوابِ بحن االإخٛحراث ال٩امىت

(SmartPLS2 M3)  امىت ًخم  حٗلُمها في ق٩ل صواثغ في الغؾم البُاوي  ، بِىما ًخم خٛحراث ٧ م  ؾخت خُض لضًىا

ٌكحر اججاه الأؾهم بلى الٗلا٢ت بحن االإخٛحراث وه٨ظا، ًخم جغظمت  ،الخٗبحر ًٖ االإخٛحراث الٓاهغة باالإؿخُُلاث

ؤو ،  وجٓهغ مٗاملاث الخ٣ضًغ الىي٘ الٗا٦ـ بىاؾُت ؤؾهم جىُل٤ مً االإخٛحر ال٩امً بلى ٢ُاؾاجه الخانت

ٖلى الغوابِ بحن االإخٛحراث ال٩امىت االإؿخ٣لت واالإخٛحراث ال٩امىت الخابٗت. باليؿبت لهظه الأزحرة،  مٗاملاث االإؿاع

 .لخ٣ضًغ ظىصة  الىمىطط    R2 ًخم الاقاعة في ٧ل مغة بلى مٗاملاث الخدضًض 
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 جلدًس ملاملاث االإظاز:  -2-1

ج٩ىن والتي جمشل الٗلا٢ت االإٟتريت بحن االإخٛحراث البىاثُت، ًخم الخهى٫ ٖلى مٗاملاث االإؿاع للىمىطط البىاجي 

ت وطاث صلالت بخهاثُت ٖىضما ج٩ىن ٢ُمت  ، ًىضر الك٩ل 41ؤ٦بر مً  (T de student)  هظه الٗلا٢اث مٗىىٍ

 (  مٗاملاث االإؿاع لىمىطط الضعاؾت 41ع٢م )

 PM (SmartPLS2)-PLSُت ج٣ضًغ مٗاملا ث االإؿاع لىمىطط  الضعاؾت خؿب زىاعػم(:41الك٩ل ع٢م )

 

  PLS PM (SmartPLS2): مسغظاث بغهامج هضعاالإ

 

 :  R2ملامل الخددًد -2-2

، خُض ٌؿخسضم لخ٣ضًغ ال٣ىة الخىبئُت للىمىطط  و ًمشل  البىاجيٌؿخسضم لخ٣ُُم الىمىطط  هى م٣ُاؽ قاج٘

م٣بىلت بطا  R2"لخابٗت ، وحٗخبر ٢ُم هظا االإٗامل الخإزحراث المجمٗت لجمُ٘ االإخٛحراث االإؿخ٣لت ٖلى االإخٛحراث ا

ؤن ظمُ٘   02(،خُض هلاخٔ مً الك٩ل Falk et Miller 1992 و ) (Hair et al 2010خؿب ) ٧0.1اهذ ؤ٦بر مً 
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" )باؾخصىاء مخٛحر ؾهىلت الاؾخسضام االإضع٦ت( هي ظمُٗها ؤ٦بر R2مٗاملاث الخدضًض التي جم الخهى٫ ٖلحها "

ت  ٧اُٞت. ؤما باليؿبت الإٗامل الخدضًض  ، مما ٌكحر بلى ؤن الى 0.1مً  ً  R2مىطط لضًه ٢ضع جيباٍ للمخٛحرً

ه. 0الخهاثو االإضع٦ت للىٓام الخالي  والاؾخضلا٫ الٟٗىي ٞهى ٌؿاوي   لأهه لِـ لضحهم مخٛحراث جيباٍ

 وحكخمل ٖلى ملاًير حىدة الىمىذج :-2-3

  :Prédictive Relevance Q2الأَمُت الخىبئُت  -2-3-1

( بط ًم٨ً اؾخسضام ماقغ الٗلا٢ت الخىبئُت بك٩ل 1974-1975) Stone- Geisserٚتها مً َغٝ جم نُا 

مضي ظىصة بٖاصة  Q2ٞٗا٫  ٦مُٗاع للخيبا ٣ًِـ ال٣ضعة الخىبئُت زاعط ُٖىت الىمىطط ، خُض ًىضر مُٗاع 

بُا  بمؿاٖضة الىمىطط ، حٗبر ٢ُم  هٟغ ؤن الىمىطط  له الأ٦بر مً ال Q2ججمُ٘ البُاهاث التي جم ظمٗها ججغٍ

٣ت )،ؤهمُت جىبئُت  Q²مً اظل خؿاب ماقغ  Smart PLS( باؾخسضام بغهامج Blindfoldingجم اؾخسضام َغٍ

( ، l„approche de redondance( و الخ٨غاع )l„approche de communalitéمً زلا٫ م٣اعبتي الدكاع٦ُت  )

خطر لىا ؤن ظم 42خُض جىضر  الىخاثج في الك٩ل ُ٘ ماقغاث االإخٛحراث ال٩امىت )باؾخصىاء الخُغ ؤصهاه.  وٍ

 ( هي بًجابُت، مما ًض٫ ٖلى جد٤٣ الهض١ الخيباي للىمىطط ىلت الاؾخسضام االإضع٦تاالإضع٥  و ؾه

 ( SmartPLS2M3( باؾخسضام بغهامج)validité prédictive: هخاثج الصخت الخىبئُت )42الك٩ل ع٢م

 

 (SmartPLS2M3االإسحم: مخسحاث بسهامج )
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   :    Goodness of fit of Model (GOF) لائمتمإػس حىدة االإ-2-3-2

خماص ٖلى همىطط  هى ماقغ ٖام لخ٣ضًغ الجىصة ال٩لُت للىمىطط  ووي٘ ٦م٣ُاؽ قامل  الإضي بم٩اهُت اٖلا

خم خؿابه باالإٗاصلت الخالُت    الضعاؾت  ٞهى بطا ًبحن مؿخىي الأصاء الٗام للىمىطط  وٍ

 ما ٌٗجي ؤن ال٣ضعة الخىبئُت للىمىطط ظُضة ظضا. 0.86ال٣ُمت  حؿاوي  خُض وظضها ان هظه

 : (Le problème de Multicollinéarité)جلُُم مؼيلت  الازجباغ الخؼي االإخلدد  -2-4

 

مً االإهم ؤًًا ٞدو مؿخىي الٗلا٢ت الخُُت االإخضازلت في الىمىطط البىاجي، طل٪ لأن االإخٛحراث االإؿخ٣لت ٢ض 

ٖلى مً الٗلا٢ت الخُُت االإخضازلت بحن االإخٛحراث ال٩امىت االإؿخ٣لت، خُض ؤؿبب وظىص مؿخىي ج٩ىن مخدحزة ب

٢ُم  ؤو 0.3ا٢ل مً  (Tolérance)ٖىضما ج٩ىن ٢ُم الدؿامذ  (collinearity)جبرػ مك٩لت الاعجباٍ الخُي 

 .3ؤٖلى مً  VIFمٗامل جطخم الخباًً 

 ( اصهاه  22ىضخت في الجضو٫ ع٢م )ًخًمً همىطظىا زلازت هماطط للاهدضاع االإخٗضص م

 : هماطط الاهدضاع االإخٗضص للىمىطط الأؾاسخي22الجضو٫ ع٢م

  Variables explicatives االإخغيراث االإظخللت     Variable à expliquer االإخغير

 الخابم  

ٌ الىمىذج  الأو  PCAS – PEOU –STI – PR - PU IU 

 PCAS- PEOU – STI PU الىمىذج الثاوي

ج الثالثالىمىذ  PCAS-PEOU-STI—PU PR 

 االإهضع: مً اٖضاص الباخض

بحن خؿاب  ٢ُم الدؿامذ  )  Facteurs d„inflation de la variance(  ومٗاملاث  جطخم الخباًً  )tolérancesوٍ

(VIF)(  باؾخسضام بغهامج)SPSS 18 ؤهه لا جىظض مك٩لت  الخٗضص الخُي  باليؿبت للىماطط الشلازت، لأن )

 .ؤصهاه  و٫ ا،ؤهٓغ الجض  0.3خجاوػ الٗخبت جاالإخٛحراث  االإؿخ٣لت  حؿامدُت
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)الاهدداز كلى مخغير هُت الاطخخدام( 32حدوٌ زكم   :بُاهاث الاهدداز االإخلدد للىمىذج الأوٌ

Coefficientsa 

 Statistiques de colinéarité الىمىطط الأو٫ 

Tolérance VIF 

1 PCAS ,923 1,083 

PEOU  ,431 2,320 

STI ,759 1,318 

   PR ,793 1,262 

PU ,423 2,366 

a-Variable dépendante : Intention 

 SPSS18: مسغظاث بغهامج هضعاالإ

 :بُاهاث الاهدداز االإخلدد للىمىذج الثاوي )الاهدداز كلى مخغير االإىفلت االإدزهت(42الجدوٌ زكم 

 

Coefficientsa 

 Statistiques de colinéarité الىمىطط الشاوي

Tolérance VIF 

 PCAS ,955 1,047 

PEOU ,886 1,129 

STI ,926 1,080 

a. Variable dépendante : Usefulness 

 

 SPSS18: مسغظاث بغهامج هضعاالإ     

 :بُاهاث الاهدداز االإخلدد للىمىذج الثالث )الاهدداز كلى الخؼس االإدزن( 52لجدوٌ زكما     

Coefficients
a
 

00النموذج   Statistiques de colinéarité 

Tolérance VIF 

1 Characteristics ,923 1,083 

  Ease  ,436 2,293 

Inference  ,916 1,091 

Usefulness  ,424 2,359 

a. Variable dépendante :    Risk 

 SPSS18االإغظ٘: مسغظاث بغهامج 
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لت -2-5  :bootstrapاخخباز الدلالت باطخخدام ػسٍ

٣ت   = bootstrap (sampleلازخباع الضلالت الؤخهاثُت للغوابِ بحن االإخٛحراث ال٩امىت  جم اؾخسضام  َغٍ

1000 ; n = 203)خُض ًخم ٖغى ازخباع  ؾخىصهذ 42ع٢م  . الك٩ل  .(T de Student)  ٖلى الغوابِ بحن

بلى وظىص ٖلا٢ت  2ؤ٦بر مً  Tباع خكحر از، خُض ٌ االإخٛحراث ال٩امىت الخاعظُت واالإخٛحراث ال٩امىت الضازلُت

 طاث صلالت بخهاثُت .

ت b=0,614; T= 8,304>2)خُض هلاخٔ ؤن مخٛحر ؾهىلت الاؾخسضام االإضع٦ت   ( ومخٛحر اؾخيخاط الؿمت الٟٗىٍ

(b=0,120 ; T=2,184>2( ومخٛحر الخهاثو االإضع٦ت للىٓام الخالي )b=0,007; T= 2,478>2)  لهم جإزحر طو

 .H5 و H4 وH2اثُت مىظبت ٖلى مخٛحر هُت الاؾخسضام وهظا ما ًا٦ض صخت الٟغيُاث صلالت بخه

( b=-0,65; T=0,852 <2)( واالإىٟٗت االإضع٦ت b=0,004; T= 0,070<2باالإ٣ابل هلاخٔ ؤن مخٛحر الخُغ االإضع٥ )

 .H3 و  H1لِـ لهم ؤي ٖلا٢ت طاث صلالت بخهاثُت ٖلى مخٛحر هُت الاؾخسضام ما ٌٗجي هٟي الٟغيِخحن

 (b= <; T=0,857<2)واالإىٟٗت االإضع٦ت  (b=0,144; T=1,730<2) ٦ما ؤن مخٛحري ؾهىلت الاؾخسضام االإضع٦ت

 .H8 و  H7لِـ لهم ؤي صلالت بخهاثُت ٖلى الخُغ االإضع٥ ما ٌٗجي هٟي الٟغيِخحن 

(ما  ًا٦ض b-0.07; T-16,313>2) االإىٟٗت االإضع٦ت  له جإزحر بًجابي ٖلى مخٛحر ؾهىلت الاؾخسضام االإضع٦ت االإخٛحر

 .H9صخت ٞغيُت 
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 Bootstrap( هخاثج الىمىطط بٗض  جُب٤ُ ج٣ىُت 43الك٩ل ع٢م )

 

 

 (SmartPLS2M3)مسغظاث بغهامج :هضعاالإ

 (:Etude de la médiationاالإؼلب الثالث: دزاطت الىطاػت) 

 حؿخسضم ٖضة َغ١ لازخباع آزاع الىؾاَت  مجها : 

٣ت الدؿلؿ1)   (، 1986 Baron et Kenny( ٫  )séquences causalesلاث الؿببُت)( َغٍ

٣ت ازخباع2) ٣ت ؤهمُت الخإزحر ٚحر االإباقغ )هي  ( وSobel, 1982) Sobel ( َغٍ  ( MacKinnon et al.,2007َغٍ

٣ت 3) خماص ٖلحها لازخباع bootstrapping (Preacher et Hayes, 2004, 2008( َغٍ (. هظه الأزحرة جم اٖلا

 ؾاَت:الى 
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الأزس الغير االإباػس الإخغير الخصائص االإدزهت للىـام الخالي كلى مخغير هُت الاطخخدام  بىطاػت مخغير   -3-1

  االإىفلت االإدزهت ومخغير الخؼس االإدزن:

 .Model Templates for PROCESS for SPSS and SAS, 2013 Andrew F) ٦4جؼء مً هخاثج همىطط 

Hayesباقغ للمخٛحر الخهاثو االإضع٦ت للىٓام الخالي ٖلى هُت الاؾخسضام ًٓهغ بهىعة (  ٞةن الخإزحر ٚحر االإ

 Indirect effect(s) of X on ≫في الجؼء  %95يمىُت  ٖلى  نٟدت الىخاثج )الك٩ل(. خُض ؤن مجا٫ الش٣ت 

Y ≫    . 0388,]جإزحر الىؾاَت ٖبر مخٛحر الٟاثضة االإضع٦ت صو صلالت لأن مجا٫ الش٣ت ٌؿدبٗض ال٣ُمت نٟغ ; 

ٚحر صخُدت لان  ٢H5bض جم الخد٤٣ مً صختها. مً هاخُت ؤزغي، ٞغيُت  H5a. ولظل٪ ٞةن ٞغيُت .[2211,

 ًخًمً ال٣ُمت نٟغ.] [0426, ; 0258مجا٫ الش٣ت االإ٣ترهت بمخٛحر الخُغ االإضع٥ 

ى مخغير هُت (: الأزس االإباػس والغير االإباػس الإخغير الخصائص االإدزهت للىـام الخالي كل44الؼيل زكم)

 الاطخخدام.

 

 .Model Templates for PROCESS for SPSS and SAS, 2013 Andrew F) 4همىطط مخسحاث  االإصدز:
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ت كلى مخغير هُت الاطخخدام بىاطؼت االإخغيراث الثلازت -3-2 الخأزير غير االإباػس الإخغير اطخيخاج الظمت اللفىٍ

 : لخؼس االإدزنطهىلت الاطخخدام االإدزهت واالإىفلت  االإدزهت وا

ذ ٖلى نٟدت  الىخاثج )الك٩ل(. خُض ان  ت  بك٩ل نغٍ ًٓهغ الخإزحر ٚحر االإباقغ الإخٛحر اؾخيخاط الؿمت الٟٗىٍ

. جإزحر الىؾاَت ٖبر مخٛحر االإىٟٗت االإضع٦ت    ≪ Indirect effect(s) of X on Y ≫% في الجؼء 95مجا٫  الش٣ت 

٢ض جم الخد٤٣ مً  H6a. ولظل٪ ٞةن ٞغيُت [1751, ; 0383,]غو صلالت لأن مجا٫ الش٣ت ٌؿدبٗض  ال٣ُمت نٟط

و صلالت اخهاثُت لأن مجا٫ الش٣ت ٌؿدبٗض طصختها.  وباالإشل، ٞةن جإزحر الىؾاَت ٖبر مخٛحر ؾهىلت الاؾخسضام 

هي ؤًًا جم الخد٤٣ مً صختها.  وباالإ٣ابل  ٞةن ٞغيُت  H6b.   وبالخالي ٞةن ٞغيُت [2476, ; 0537,]الهٟغ 

H6c  ًخًمً ال٣ُمت نٟغ. [1073, ; 0444,-]ٚحر صخُدت لأن مجا٫ الش٣ت االإ٣ترن بمخٛحر المخاَغ االإضع٦ت 

ت ٖلى هُت الأؾخسضام .45الك٩ل ع٢م  ( الخإزحر االإباقغ والٛحر االإباقغ الإخٛحر اؾخيخاط الؿمت الٟٗىٍ

 

 .Model Templates for PROCESS for SPSS and SAS, 2013 Andrew F) 4همىطط مخسحاث : هضعاالإ 
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 الجدول أدنا يلخص نفي و إثبات الفرضيات:

 هٟي وازباث الٟغيُاث( : ملخو 27الجضو٫ ع٢م )

 الٟغيُت  الىدُجت  بزباث/ هٟي الٟغيُت

صلالت بخهاثُت بمخٛحر هُت  اثطٖلا٢ت ه لِـ لمخٛحر االإىٟٗت االإضع٦ت  هٟي الٟغيُت 

 الاؾخسضام

H1 

  H2 م االإضع٦ت لها جإزحر اًجابي ٖلى مخٛحر هُت الاؾخسضامؾهىلت الاؾخسضا بزباث الٟغيُت

 H3 ٖلى مخٛحر هُت الاؾخسضاملِـ له جإزحر مخٛحر الخُغ االإضع٥  هٟي الٟغيُت

ت له جإزحر اًجابي ٖلى مخٛحر هُت الاؾخسضام بزباث الٟغيُت  H4 مخٛحر اؾخيخاط الؿمت الٟٗىٍ

الخالي له جإزحر اًجابي ٖلى مخٛحر هُت  مخٛحر الخهاثو االإضع٦ت للىٓام بزباث الٟغيُت

 الاؾخسضام

H5  

االإضع٦ت جخىؾِ الٗلا٢ت بحن الخهاثو االإضع٦ت للىٓام الخالي وهُت  االإىٟٗت بزباث الٟغيُت

 اؾخسضام الٗملاث الاٞترايُت 

H5a 

لِـ هىا٥ جإزحر وؾاَت الإخٛحر الخُغ االإضع٥ بحن الخهاثو االإضع٦ت للىٓام  هٟي الٟغيُت

 وهُت اؾخسضام الٗملاث الاٞترايُت الخالي 

H5b 

ت وهُت اؾخسضام  بزباث الٟغيُت االإىٟٗت االإضع٦ت جخىؾِ الٗلا٢ت بحن اؾخيخاط الؿمت الٟٗىٍ

 الٗملاث الاٞترايُت 

H6a 

مخٛحر ؾهىلت الاؾخسضام االإضع٦ت ًلٗب صوع الىؾاَت بحن اؾخيخاط الؿمت  بزباث الٟغيُت

ت وهُت اؾخسضام الٗملاث الا   ٞترايُت. الٟٗىٍ

H6b 

 H7 ٖلى مخٛحر الخُغ االإضع٥مخٛحر االإىٟٗت االإضع٦ت لِـ له جإزحر  هٟي الٟغيُت 

طو صلالت بخهاثُت ٖلى مخٛحر مخٛحر ؾهىلت الاؾخسضام االإضع٦ت لِـ له جإزحر   هٟي الٟغيُت

 الخُغ االإضع٥

H8 

 H9 ى مخٛحر االإىٟٗت االإضع٦تاًجابي ٖل له جإزحرمخٛحر ؾهىلت الاؾخسضام االإضع٦ت له  بزباث الٟغيُت

 

 .االإغظ٘: مً اٖضاص الباخض

 

 

 



 : تقدير  محددات خطر القبول العام باستخدام نموذج تقبل التكنولوجياالرابعالفصل 
 

244 
 

 االإؼلب السابم : جدلُل الىخائج 

ل٣ض جم بىاء الىمىطط الأؾاسخي للضعاؾت مً زلا٫ حٗضًل همىطط ج٣بل الخ٨ىىلىظُا الظي ًىُل٤ في ؤؾاؾه 

ً ظضًضًً جمشلا في الخهاثو  ت الؿلى٥ ال٣ٗلاوي، وجم بياٞت مخٛحرً االإضع٦ت للىٓام الىٓغي مً هٓغٍ

غ همىطط ج٣بل الخ٨ىلىظُا لُخًمً  ت خُض ٌؿمذ طل٪ بخُىٍ الى٣ضي الخالي ومخٛحر اؾخيخاط الؿمت الٟٗىٍ

ت الىٓم  بٌٗ االإخٛحراث التي جخد٨م في الٟٗل الٟٗىي وهظا اؾدىاصا بلى الخإنُل الىٓغي للضعاؾت وهٓغٍ

ت التي ظاء بها الا ت الىٓم الٟٗىٍ  .٢F. Hayekخهاصي والُٟلؿىٝ الكهحر البىاثُت ال٣ٗلاهُت وهٓغٍ

خماص ٖلى هخاثج الضعاؾت االإُضاهُت جم الىنى٫ بلى الىخاثج الخالُت.  خُض مً هظه االإىُل٣اث وبالٖا

ؤن ٦لا مً مخٛحري االإىٟٗت االإضع٦ت والخُغ االإضع٥ ٖلى الخىالي لهما جإزحر بًجابي  H 3و H1حكحر الٟغيِخحن  -

ايُت، بلا ؤن الٟغيِخان ٢ض جم هٟحهما وهظا ٌٗجي ؤن اصعا٧اث وجهىعاث ٖلى هُت اؾخسضام الٗملاث الاٞتر 

الاٞغاص خى٫ االإىاٞ٘ والمخاَغ االإضع٦ت لِؿذ مدضصا عثِؿُا لىُت اؾخسضام الٗملاث الاٞترايُت، في خحن جم 

ملاث التي جُٟض بان ؾهىلت الاؾخسضام االإضع٦ت لها جإزحر ؤًجابي ٖلى هُت اؾخسضام الٗ   H2ازباث الٟغيُت 

 الاٞترايُت.

ت والخهاثو   H5و H4باالإ٣ابل جم ازباث الٟغيِخحن  - اللخان جُٟضان بإن مخٛحري اؾخيخاط الؿمت الٟٗىٍ

االإضع٦ت للىٓام الخالي الظًً جم اياٞتهما للىمىطط الأؾاسخي لهما جإزحر بًجابي ٖلى هُت الاؾخسضام وهظا ما 

حر ٣ٖلاهُت ٢ض ًشبذ صخت االإىُل٤ الىٓغي للضعاؾت الظي مٟاصه ؤن ه ت وٚ ىا٥ مدضصاث وؾلى٦ُاث ٖٟىٍ

 جخضزل في جدضًض ٢غاعاث ال٣بى٫ والخبجي للٗملاث الاٞترايُت.

ٞمخٛحر الخهاثو االإضع٦ت للىٓام الخالي له جإزحر طو صلالت بخهاثُت مىظبت ٖلى مخٛحر هُت الاؾخسضام ما 

خسضامهم للىٓم الى٣ضًت ال٣اثمت ٢ض ٌٗجي ؤن الؿلبُاث والى٣اثو والهٗىباث التي جىاظه الاٞغاص ٖىض اؾ

جمشل ٖاملا مدٟؼا ًضٞ٘ بهم لخجغبت هٓم ه٣ضًت بضًلت )الٗملاث الاٞترايُت في خالخىا هظه( مً صون ختى ؤصوى 

ها المخخملت.  بصعا٥ ٣ٖلاوي الإىاٞٗها ومساعَ
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ت خى٫ مؿخسضمي الٗملاث الاٞترايُت له جإزحر بًجابي ٖلى هُت - الاؾخسضام، هظا  مخٛحر اؾخيخاط الؿمت الٟٗىٍ

حر ص٣ُ٢ت خى٫ الٗملاث الاٞترايُت،  ٌٗجي ؤن اٞغاص الُٗىت االإضعوؾت ٩ًىهىن ٢ىاٖاث وجهىعاث ٚحر ٣ٖلاهُت وٚ

هظه ال٣ىاٖاث والخهىعاث جم اؾخيباَها بهٟت يمىُت اهُلا٢ا مً مكاهضاتهم واصعا٧اتهم خى٫ ؾلى٦ُاث 

حن الؿلى٥ االإكاهض والؿمت االإؿخيخجت )الٗملاث مً ٌؿخسضمىن هظه الٗملاث، هظا ٌٗجي ؤًًا ؤن الغابِ ب

ت ؤو يمىُت مبهمت. ٣ت ٖٟىٍ ا واهما هى مٟهىم بُغٍ  الاٞترايُت( لِـ ظىهغٍ

التي مٟاصها ؤن للمىٟٗت االإضع٦ت صوع وؾُِ  في الٗلا٢ت بحن الخهاثو االإضع٦ت  H5aل٣ض جم ازباث الٟغيُت  -

هظا ٌٗجي  مً الىاخُت الا٢خهاصًت ؤن ج٣ضًغ ؤٞغاص الُٗىت  للىٓام الخالي  وهُت اؾخسضام الٗملاث الاٞترايُت ،

الإىاٞ٘ الىٓام الى٣ضي البضًل ) الٗملاث الاٞترايُت في هظه الخالت( لِـ مىٟهلا ًٖ اصعا٦هم وج٣ضًغهم 

لخهاثو الىٓام الى٣ضي االإؿخسضم خالُا ، ٞذجم االإىاٞ٘ االإضع٦ت للٗملاث الاٞترايُت في صو٫ طاث مىٓىمت 

ت الال٨تروهُت مشل الجؼاثغ ٩ًىن ؤ٦بر مً ج٣ضًغ هظه االإىاٞ٘ في صو٫ طاث ه٣ضًت ج٣لُ ضًت لا حٗخمض ٖلى الهحرٞ

ُت ال٨تروهُت مخُىعة  ومخاخت، وهظا ٌٗجي مً هاخُت ؤزغ  ؤن زُغ ال٣بى٫ الٗام لهظه  ي مىٓىماث مهغٞ

 ويٗها الخالي. الٗملاث الاٞترايُت في الجؼاثغ ًٓل ٢اثما و٦بحرا ما صامذ االإىٓىمت ال٣اثمت ٖلى

التي مٟاصها ؤن الخُغ االإضع٥ ًخىؾِ الٗلا٢ت بحن الخهاثو االإضع٦ت للىٓام الخالي  وهُت   H5bؤما الٟغيُت  -

الاؾخسضام ٣ٞض جم هٟحها وهظا ٌٗجي ؤن هىا٥ اؾخٗضاص لضي اٞغاص هظه الُٗىت لخدمل مساَغ الٗملاث 

غها االإىٓىمت ال٣اثمت، ٦ما ٌٗجي مً الاٞترايُت، بطا ٧ان طل٪ ٌؿمذ بالاؾخٟاصة مً م٩اؾب  وم ىاٞ٘ لا جىٞ

لى عؤؾها البى٪ االإغ٦ؼي ال٣اثم ٖلى  هاخُت ؤزغي ؤن الىهج الظي جخبىاه  خالُا الؿلُاث الى٣ضًت في الجؼاثغ وٖ

 الخدظًغ مً مساَغ الٗملاث الاٞترايُت ٌٗخبر ٚحر طي ظضوي الإىاظهت هظه الٓاهغة.

ت وهُت اؾخسضام الٗملاث ؤن االإىٟٗت االإضع٦ H6aحكحر الٟغيُت  - ت جخىؾِ الٗلا٢ت بحن اؾخيخاط الؿمت الٟٗىٍ

الاٞترايُت  وهظا ٌٗجي ؤن ؤٞغاص هظه الُٗىت لم ٣ًىمى بخ٣ضًغ هظه االإىاٞ٘ بهٟت طاجُت مؿخ٣لت  ؤو مً مىُل٤ 

ا ما ججغبت شخهُت ، واهما ًاؾؿىن ج٣ُُمهم لهظه االإىاٞ٘  مً مكاهضاتهم واصعا٧اتهم لؿلى٦ُاث الٛحر  وهظ

ت عوظغ ليكغ الابخ٩اع التي جم الؤقاعة بلحها ؾاب٣ا والتي جُٟض بإن  هىا٥ ؤٚلُت مً االإخبىحن  ًم٨ً صٖمه بىٓغٍ
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لبُت اللاخ٣ت  جىضٞ٘ مخإزغة لخدبجي الابخ٩اع بٗض مكاهضتها لؿلى٦ُاث  %70للابخ٩اع ج٣ضع ب حؿمى اٚلأ

ً واالإخبىحن الأواثل.  االإبخ٨غٍ

ت  وهُت  ؤن ؾهىلت  H6bجُٟض الٟغيُت  - الاؾخسضام االإضع٦ت جخىؾِ الٗلا٢ت بحن اؾخيخاط الؿمت الٟٗىٍ

ت خى٫ زهاثو الٗملاث الاٞترايُت ؾدخضٖم وجخإ٦ض  الاؾخسضام، هظا ٌٗجي ؤن الاصعا٧اث وال٣ىاٖاث الٟٗىٍ

بهم للٗملاث الاٞترايُت. ت ؾهىلت ٖىض ججغٍ  بطا ما وظض مؿخيخجى الؿمت الٟٗىٍ

ؤهه لِـ هىا٥ ؤي جازحر للمىٟٗت االإضع٦ت ٖلى الخُغ ىٟٗت االإضع٦ت وهظا ٌٗجي ؤن االإ  H7الٟغيُت  جم هٟي  -

 ؤطا ٧ان ج٣ضًغهم للمىاٞ٘ المخهلت ٦بحرا. االإضع٦ت

 ما ٌٗجي ؤن  ؾهىلت الاؾخسضام لا حٗخبر مدضصا للمساَغ االإضع٦ت.ؤًًا  ٢ض جم هٟحها   H8الٟغيُت  -

دا ما ٌٗجي ؤن ج٣ضًغ ؤٞغاص   H9ل٣ض جم ازباث الٟغيُت  - الُٗىت للمىاٞ٘ االإضع٦ت ًغجٟ٘ ٧لما ٧ان الىٓام مغٍ

 وؾهلا للاؾخسضام.
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 الخاجمت اللامت 

لام والاجها٫ والبرمجت جإزحراث وجدىلاث بالٛت الأهمُت والخ٣ُٗض  ل٣ض ؤٞغػ الخُىع الخ٣جي في مجالاث اٖلا

ما٫ ال٣اثمت، ولٗل ؤهم هظه قملذ مسخل٠ المجالاث وؤصث بلى خهى٫ حٛحراث ٖم٣ُت في هماطط  اٖلا

في ؤ٣ٖاب الأػمت االإالُت  2009الخإزحراث ًبرػ في ْهىع الٗملاث الاٞترايُت التي َغخذ لأو٫ مغة ؾىت 

لان ًٖ الخ٣ىُت االإؿخسضمت في بصاعة هظا الىىٕ مً الى٣ىص جمشلذ في  والى٣ضًت الٗاالإُت، جغا٤ٞ طل٪ بالٖإ

اصًت في مجا٫ الخ٣ىُت ونىٟذ ٖلى ؤجها ؤهم ببضإ ج٣جي بٗض ج٣ىُت البلى٥ حكحن والتي ؤزبدذ م٩اهت ها الغٍ

ما٫  الأهترهِذ والتي ًغشر ؤن جدضر جدىلاث ٖم٣ُت في الأمضًً االإخىؾِ والبُٗض ٖلى هماطط اٖلا

ال٣اثمت وحٛحر مً الٗلا٢اث ال٣اثمت ٖلى الش٣ت بحن االإخٗاملحن باللجىء بلى وؾُاء الش٣ت في المجالاث 

ض حٗغٝ هظه الخ٣ىُت ٖلى ؤجها ؤلت الش٣ت التي ؾدى٣ل الٗالم مً مغخلت اهترهِذ االإٗلىمت المخخلٟت، خُ

 بلى ٖهغ ؤهترهِذ الأقُاء وال٣ُمت. 

ل٣ض اٞغػ ْهىع الٗملاث الاٞترايُت في بضاًاث ْهىعه عصوص ٞٗل ؤ٧اصًمُت وعؾمُت مٗاعيت ومك٨٨ت في 

٩ًىن بضًلا ومىاٞؿا للىٓام الى٣ضي الخالي، مضي ٦ٟاءة همىطط الٗملاث الاٞترايُت و٢ضعجه ٖلى ؤن 

غ زانت جل٪ التي نضعث ًٖ الجهاث الغؾمُت ٖلى الخدظًغ مً  خُض ع٦ؼث مٗٓم الضعاؾاث والخ٣اعٍ

الخٗامل بهظا الىىٕ مً الٗملاث مغ٦ؼة ٖلى ابغاػ المخاَغ وه٣اٍ ال٠ًٗ التي جمحز الىٓام االإ٣ترح، في 

٪ هاً٪ زهىنا بٗشذ مً ظضًض ٞترايُت زًم هظا الجض٫ خى٫ مؿخ٣بل الٗملاث الا  ضعٍ ؤ٩ٞاع ٞغٍ

ت ٖمىما  مٗا٦ـ جماما الإا جخبىاه الجهاث الغؾمُت واالإاؾؿاث الى٣ضًت  لخبرػ جىظهاواالإضعؾت الىمؿاوٍ

ىُت وا حٗخبر ؤن جُىع الى٣ىص ًسً٘ في الٛالب بلى ؤلُت الخُىع الٟٗىي الخل٣اجي  خُض، لضولُتالىَ

بض الٗمل ٖلى مٗاعيت و٦بذ هظا الخُىع، بل بال٨ٗـ ًجب ٖلى الٗاملحن للىٓم وبالخالي ٞإهه مً الٗ

في مجا٫ الؿُاؾاث الٗامت جبيُه وجإَحره وجىُٓمه ٦ما خهل جماما في االإغاخل الؿاب٣ت لخُىع الى٣ىص، 
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غ واؾخسضام الٗملاث  مً هظا االإىُل٤  جبلىعث لضًىا ٨ٞغة جىاو٫ مىيىٕ جدلُل المخاَغ االإغجبُت بخُىٍ

ُت الخُاص في جدلُل الٓىاهغ الاٞتر  ايُت باهتهاط الأؾالُب والىماطط الٗلمُت التي جدؿم باالإىيىٖ

 الا٢خهاصًت.

ل٣ض اهُل٣ذ الضعاؾت مً مبضؤ   ؤن مساَغ الٗملاث الاٞترايُت التي ًخم في الٛالب التر٦حز ٖلحها مً 

مل بهظا الىىٕ مً الى٣ىص، َغٝ االإاؾؿاث االإالُت الى٣ضًت ال٣اثمت لبىاء  جهىع مجخمعي مٗاعى للخٗا

هي في الخ٣ُ٣ت جابٗت الإخٛحر ؤؾاسخي هى الخبجي وال٣بى٫ الٗام، خُض ؤن هظه المخاَغ ؾدب٣ى مجغص 

ت وؤن الاؾخسضام الٟٗلي ٖلى هُا١ واؾ٘  هى الخُغ الأؾاسخي  الظي جيكإ ًٖ خضوزه ب٣ُت  جيبإث هٓغٍ

جهىعاث بىاءا ٖلى  دضص خؾِٞترايُت المخاَغ، بن ال٣بى٫ والخبجي لاٞغاص المجخم٘ للٗملاث الا 

، وبالخالي ازترها صعاؾت وج٣ُُم الٗىامل التي جخد٨م في جدضًض الىىاًا الؿلى٦ُت هم خىلهاومٗخ٣ضات

 للأٞغاص ججاه ال٣بى٫ ؤو الاؾخسضام الٟٗلي للى٣ىص الاٞترايُت  

اث الىٓ  اث الؿلى٥ ال٣ٗلاوي المخُِ وهٓغٍ ت الخل٣اثُت في ل٣ض خاولذ الضعاؾت االإؼط بحن هٓغٍ م الٟٗىٍ

همىطط واخض لخدضًض الٗىامل االإخد٨مت في الىىاًا الؿلى٦ُت للاؾخسضام الٟٗلى، خُض زلهذ 

مخٛحر صازلي  جمشل في المخاَغ االإضع٦ت  و  الضعاؾت بلى بم٩اهُت حٗضًل همىطط ج٣بل الخ٨ىىلىظُا بةياٞت 

 ً ت ما م٨ىىا مً زاعظُحنمخٛحرً الخهى٫ ٖلى اؾخيخاظاث جدؿم  هما واؾخيخاط الؿمت الٟٗىٍ

ُت الٗلمُت والخُاص هسخهغها في الى٣اٍ الخالُت  :باالإىيىٖ

ًخدضص ال٣بى٫ الٗام للٗملاث الاٞترايُت ٦بضًل ًٖ الىٓام الى٣ضي الخالي في الجؼاثغ بىاءا ٖلى زلازت  -

خاط الؿمت مخٛحراث عثِؿت وهي ؾهىلت الاؾخسضام االإضع٦ت والخهاثو االإضع٦ت للىٓام الخالي واؾخي

ت خى٫ مؿخسضمي الٗملاث الاٞترايُت، ؤما مخٛحري االإىاٞ٘ االإضع٦ت والمخاَغ االإضع٦ت ٞلهما صوع  الٟٗىٍ
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ت  مً ظهت ومخٛحر هُت  وؾُُي بحن مخٛحري الخهاثو االإضع٦ت للىٓام الخالي واؾدىاط الؿمت الٟٗىٍ

 الاؾخسضام مً ظهت ؤزغي.

الخُىع الُبُعي للمجخمٗاث وبالخالي ٞةهه مً الٗبض  بن ْهىع الٗملاث الاٞترايُت ًىضعط في ؾُا١-

جًُِ٘ الى٢ذ والجهض في الٗمل ٖلى م٣اومخه ومىٗه، بل ًبضو مً الأظضع جغ٦حز الجهىص في صعاؾت 

الٗىامل والمخضصاث التي جضٞ٘ بالأٞغاص بلى جبجي هظا الىىٕ مً الٗملاث، هظا مً قإهه ؤن ًدضص مٗالم 

 ه الٓاهغة.ؾُاؾت الضولت للخٗامل م٘ هظ

حٗخبر ج٣ىُت البلى٥ حكحن االإىبش٣ت ًٖ الٗملاث الاٞترايُت ظضًغة بالاهخمام خُض ًيبػي جغ٦حز الجهىص  -

اصة في مجا٫ هظه  الٗالم مىارللاؾخٟاصة مً الخ٣ىُت في مسخل٠ المجالاث، خُض ٌؿىص  جىاٞسخي للغٍ

 الخ٣ىُت.

 الخىصُاث 

 ت جم٨ىىا مً نُاٚت الخىنُاث الخالُت:م٨ىدىا الضعاؾت مً الخهى٫ ٖلى اؾخيخاظاث مهم

ًيبػي لٟذ اهدباه الباخشحن في مسخل٠ المجالاث ؾىآءا الا٢خهاصًت ؤو ال٣اهىهُت ؤو الاظخماُٖت ؤو  -

لى ج٣ىُت البلى٥ حكحن االإىبش٣ت  وختى الأمىُت الخ٣ىُت بتر٦حز ابداثهم ٖلى ْاهغة الٗملاث الاٞترايُت وٖ

 ج٣ىُت البلى٥ حكحن ٖلى ٚغاع ما ًدهل في الضو٫ االإخ٣ضمت. ٖجها. واوكاء مسابغ بدض مخسههت في

ًيبػي ٖلى الهُئاث الغؾمُت في الجؼاثغ ٖمىما والبى٪ االإغ٦ؼي زهىنا حُٛحر ههجه الخالي ال٣اثم ٖلى  -

ُت للٓاهغة والإا لا جبىحها  االإى٘ ال٣اهىوي والخدظًغ مً المخاَغ، بلى ههج ٢اثم ٖلى الضعاؾت االإىيىٖ

٘ لغ٢مىه ٖملاتها الغؾمُت باؾخسضام ج٣ىُت وجإَغحها ٖلى ٚ غاع الٗضًض مً الضو٫ التي ؤٖضث مكاعَ

٨ُت و٦ىضا والاجداص الى٣ضي الأوعبي.  البلى٥ حكحن مشل الهحن والىلاًاث االإخدضة الأمغٍ
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غ االإىٓىمت الى٣ضًت واالإالُت في الجؼاثغ  - دبجي ج٣ىُت البلى٥ حكحن، بضلا مً جًُ٘ بًيبػي جغ٦حز ظهىص جُىٍ

ت الال٨تروهُتال  .الأًلت للؼوا٫ جهض واالإا٫ ٖلى اللخا١ بالهحرٞ

ًيبػي ٖلى البى٪ االإغ٦ؼي الجؼاثغي البدض في ؤلُاث اَلا١ مكغوٕ الضًىاع الغ٢مي االإؿدىض ٖلى ج٣ىُت  -

ؼ الكمى٫  البلى٦دكحن الإا ًمشله هظا االإكغوٕ مً م٩اؾب جمـ مٗاظت مك٩لت الؿُىلت الى٣ضًت وحٗؼٍ

٘ الخدىٍلاث االإالُت وج٣لُو ج٩الُٟها ، ومداعبت التهغب االإالي وجدٟحر الخ جاعة الضازلُت مً زلا٫ حؿغَ

ت للٗملاث والؿل٘  بي والؿى١ االإىاػٍ و٦ظا جس٠ُٟ الٗبإ االإالي ٖلى االإحزاهُت مً زلا٫  جىظُه  الًغٍ

ضي الضٖم الاظخماعي مباقغة  في ق٩ل ؾُىلت بلى مؿخد٣حها ٦ما ؾُٗؼػ طل٪ ٢ضعة الجؼاثغ في الخه

 ومجابهت زُغ الخبُٗت الى٣ضًت للٗملاث الغ٢مُت الأظىبُت الٗمىمُت  ؤو الخانت .
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 . 2003، ماي04الؤوؿاهُت،ظامٗت بؿ٨غة، الٗضص ع٢م. 
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  االإلاخ٤:

 لمصطلحات:ا

 الخسف االإصؼلح الؤهجليزي  االإصؼلح اللسبي  الؼسح 

كملت افتراطُت مخفسكت كً 

ً  البِخىىٍ

 ً  ALTCOIN  A ألخىىٍ

 

دت مً الظ ُلُىىن مصممت ػسٍ

خصُصا الإلالجت خىازشمُت 

ً  الخلدًً الخاصت بالبِخىىٍ

الدائسة االإخياملت الخاصت 

 بالخؼبُلاث

Application Specific Integrated Circuit ASIC 

أوٌ كملت افتراطُت جم اػلاكها 

 2008طىت 

 ً  Bitcoin B البِخىىٍ

صساف الي للخبادٌ بين البِخىىن  

 واللملاث السطمُت

 ً  Bitcoin ATM الصساف الالي للملت البِخىىٍ

 

دفتر أطخاذ مىشق لا مسهصي ًمثل 

البيُت الخدخُت لللملاث 

 الافتراطُت 

 Blockchain طلظلت الىخل 

 

الىخدة الأطاطُت للبلىهدؼين 

 أًً جلُد االإلاملاث وبُاهاتها.

 Block الىخلت 

اداث كبر الاهترهِذ حظمذ 

باطخىؼاف بلىهؼين كملت 

 افتراطُت ما

 Block explorer اطخىؼاف الىخل

 

 الافترلاطُت اللملت مً ملداز 

 الإلالجت هملابل  االإلدن ًخللاَا

 . االإلاملاث

 Block reward  ميافأة الخلدًً 

 

 بظابلتها هخلت ول  زبؽ

  الهاغ دالت باطخخدام

 Chain linking زبؽ طلظلت الىخل 

 
C 

 جىفس  ػسواث في الافساد اػتران

 حماكُت بصفت الخلدًً خدماث

 Cloud Mining الخلدًً السخابي 

 البلىن الىـام مىزىكُت جدلُم

 بالاحماق حؼين

افم   Consensus الخى

اكت االإلاملاث ئكساز  ًخم   بمى

 الللد مً جمىكتم أحماق

 الؼبىت. مً المخخازة

 Consortium blockchains البلىهدؼين الاجدادي 

 

اطُت خىازشمُت هي  وؿُفتها زٍ

   SHA256مثل االإدخلاث حؼفير 

 Cryptographic Hash Function دالت َاغ الدؼفير

 

  Piratebay مثل خاطىبي بسهامج

 الؼاكت للسصىت ظخخدمٌ

 في واطخخدامها الخاطىبت

  الخلدًً كملُاث

 Cryptojacking كسصت  ػاكت الخىطبت 

 decentralized application D جؼبُم لا  مسهصي   ًخمخم االإصدز  مفخىح جؼبُم

https://en.wikipedia.org/wiki/Bitcoin_ATM
https://en.wikipedia.org/wiki/Bitcoin_ATM
https://en.wikipedia.org/wiki/Block_chain_%28database%29
https://en.wikipedia.org/wiki/Block_chain_%28database%29
https://blockchain.info/
https://en.bitcoin.it/wiki/Block
https://en.bitcoin.it/wiki/Block
https://en.wikipedia.org/wiki/Blockchain_(database)
https://en.wikipedia.org/wiki/Cloud_mining
https://blog.ethereum.org/2015/08/07/on-public-and-private-blockchains/
https://en.wikipedia.org/wiki/Cryptographic_hash_function
https://hackerbits.com/programming/what-is-cryptojacking/
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 أي كً الدؼغُل بالاطخللالُت

ت حهت   مسهصٍ

 مإجمذ  مسهصي  لا  ججازي  هُان

 ادازجه في ٌظخخدم ولُت بصفت

  الاصؼىاعي الرواء أطالُب

ت   DAOs (Decentralized Autonomous مىـمت الخىم الراحي للامسهصٍ

Organization) 

 

 االإفاجُذ مً هىق اطخخدام ًخم

 في االإلاملت بث احل مً الخاصت

 حؼين البلىن ػبىت

 Digital Signature الخىكُم السكمي 

 في الاهترهِذ جىاحه واهذ مؼيلت

 خلها جم اللُمت وهلل ئدازة

 حؼين البلىن جلىُت باطخخدام

 Double Spending الاهفاق االإصدوج 

 

 كلىذ جخظمً افتراطُت كملت

  ذهُت

ىم الافتراطُت   Ethereum E كملت الؤزيرً

م كملُت  هخل ئلى أصلُت هخلت جفسَ

 . فسكُت

م   Fork الؼىهت أو  الخفسَ

 
F 

 ٌ  جخفسق الىخل طلظلت في هخلت أو

 اللاخلت الىخل حمُم كنها

 ً  Genesis block G هخلت الخىىٍ

 حلدًل بغسض لها ًلجأ كملُت

 ٌ  البلىهدؼين كمل بسوجىهى

ادة بغسض  االإلاملاث طسكت شٍ

 . مثلا

ٌ  البلىهدؼين   Hardfork حغير  بسوجىهى

 
H 

 ٌظخخدم اللمل لإزباث هـام

د مً للخد  الؤلىترووي البرً

 زفع وهجماث اللؼىائي

 (1997) الخدمت

 Hashcash 

 في الىصف ئلى جخفع خُث 

ً كملت  ول كىد  البِخىىٍ

  هخلت 210000

 Halving جخفُع ملدٌ ميافأة الخلدًً 

 

ل مبخىسة ألُت  الجماعي للخمىٍ

م  الافتراطُت اللملاث الإؼازَ

 Initial Coin Offering (ICO) كسض اللملاث الأولُت

 
I 

 كلى االإلاملاث مً مللخدل الُت

 الصلت ذاث حؼين البلىن

 االإلين الصخص بململاث

 Light Node الللدة البُظاء

 

L 

لت  بُاهاث لسبؽ حظخخد ػسٍ

م كً ببلع بلظها  زمص  ػسٍ

  الدؼفير

 Merkle tree M شجسة مسول 

 االإلاملاث مً الخدلم كملُت

 سجل كلى واطافتها الجدًدة

 الاطخاد دفتر 

  Mining الخلدًً 

 مً للخدلم االإظخغسكت االإدة

  الجدًدة االإلاملت

 Mining Difficulty صلىبت الخلدًً 

 Mining Pool ججمم الخلدًً  لخىفير  خخدمينمظ كدة ججمم

https://en.wikipedia.org/wiki/Decentralized_autonomous_organization
https://en.wikipedia.org/wiki/Decentralized_autonomous_organization
https://www.khanacademy.org/economics-finance-domain/core-finance/money-and-banking/bitcoin/v/bitcoin-digital-signatures
https://en.bitcoin.it/wiki/Double-spending
https://en.bitcoin.it/wiki/Double-spending
https://blog.blockchain.com/2016/02/26/a-brief-history-of-bitcoin-forks/
https://en.bitcoin.it/wiki/Hardfork
http://hashcash.org/
http://bitcoinblockhalf.com/
http://bitcoinblockhalf.com/
https://blockchainhub.net/ico-initial-coin-offerings/
https://en.bitcoin.it/wiki/Full_node
https://en.wikipedia.org/wiki/Merkle_tree
https://en.bitcoin.it/wiki/Difficulty
https://en.bitcoin.it/wiki/Comparison_of_mining_pools
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 وجلاطم للخلدًً خىطبت كىة

  اللىائد

 بؼبىت مخصل همبُىجس  حهاش  ول

  كلدة ٌظمى البلىهدؼين

 Node N الللد 

 الللىد بسبؽ ٌظمذ بسهامج

 لالمبال حؼين للبلىن الرهُت

 الخازجي

 Oracles أوزاول 

 
O 

 الىخابت بأذوهاث الاخخفاؾ ًخم

ت  كد. واخدة مإطظت في مسهصٍ

 أو  كامت اللساءة أذوهاث جىىن 

 أًظا. ملُدة

 Private Blockchains البلىن حؼين الخاصت 

 
P 

 ًخم زكم َى  الخاص االإفخاح

 ٌظمذ كؼىائي بؼيل ئوؼاؤٍ

 االإلاملاث باحساء للمظخخدمين

نها ًخم .blockchain كبر  جخصٍ

ا ًُ ت وجبلى مدل  .طسٍ

 Private key االإفخاح الخاص

 حؼين البلىن في للاحماق ألُت َى 

 مً الخدلم طلؼت حلؼي

 مجمىكت أو  أهخد االإلاملاث

 اللملاء. مً مدددة

 Proof of Authority(PoA) ازباث الظلؼت 

 من دفته التي الطريقة
 تشين البلوك شبكة خلالها
 إجماع تحقيق إلى للعملة
 كل حصة أساس على موزع
 الشبكة في عميل

 Proof-of-stake (PoS) ازباث الخصت 

 وحدة تكلفة بوظيفة تُعرف

 لغز أو المركزية المعالجة

 أو بيالحسا اللغز أو العميل

 المعالجة وحدة تسعير وظيفة

 المركزية

 

 Proof of Work ازباث اللمل

 

 لجميع ومتاح المصدر مفتوح

 المشاركة. في يرغب من

 Public Blockchains البلىهدؼين اللام 

 

 بتوفير تسمح تشفير تقنية

 إخفاء من لائق مستوى 

 Ring Signature R 

http://about.smartcontract.com/
https://blog.ethereum.org/2015/08/07/on-public-and-private-blockchains/
https://en.wikipedia.org/wiki/Public-key_cryptography
https://gavofyork.gitbooks.io/turboethereum/content/poa.html
https://en.wikipedia.org/wiki/Proof-of-stake
https://blog.ethereum.org/2015/08/07/on-public-and-private-blockchains/
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  تشين البلوك على الهوية

ً وخدة أصغس   حظاوي  بِخىىٍ

0.00000001 ً   بِخىىٍ

 Satoshi S طاجىش ي

ٌ  الإبخىس  مظخلاز  اطم  كملت أو

ً افتراطُت   الابِخىىٍ

 Satoshi Nakamoto 

 

 الخجصئت وؿائف مً مجمىكت هي

ا التي االإؼفسة  االإلهد وؼسَ

 والخىىىلىحُا للملاًير  الىػني

 (NIST) يي هملُاز  الإلالجت أمسٍ

 . SHA256الفُدزالي االإللىماث

 SHA (Secure Hash Algorithm) خىازشمُت الخجصئت الآمىت

 حظمذ الىمبُىجس  بسوجىهىلاث هي

 الؼسوغ وجدلُم بفسض

 كً هبدًل حظخخدم الخلاكدًت

  الخللُدًت الللىد

 Smart contracts الللىد الرهُت 

 

 ملت ملا لاحساء االإلخؼلت السطىم

ل   راطُتالافت باللملت جدىٍ

 Transaction Fees زطىم االإلاملاث 

 

 

T 

 مً مجمىكت كلى ًدخىي  ملف

 مم للخىاصل الخاصت االإفاجُذ

  حؼين البلىن

 Wallet المخفـت 

 
W 

 

 
 

 

 

 

https://en.wikipedia.org/wiki/Satoshi_Nakamoto
https://en.wikipedia.org/wiki/Secure_Hash_Algorithm
https://en.wikipedia.org/wiki/Smart_contract
https://en.bitcoin.it/wiki/Wallet
https://en.bitcoin.it/wiki/Wallet
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